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Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011
Expresadas en Délares de E.ULA,

1. OPERACIONES |

Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. constituida en la ciudad de Guayaquil inicié sus operaciones en
1989 y forma parte del Grupe DHL, La direccion registrada de la Compania es Avenida de las Américas s/n,
Aegropuerto Juose Juaquin de Olmedo entrando por carga nacional, Guayaquil - Ecuador.

La actividad principal de la Compariia es la prestacion de serviclos de transporte aérea de carga, que incluye el
funcionar bajo los regimenes aduaneros de almacen libre o aimacen especial. El 18% (35% en el ano 2011) de
los ingresos de la Compaiia se generan principalmente con DHL International GMBH (compaiiia relacionada
domiciliada en Alemania), conla que mantiene suseritn un contrata de prestacién de servicio de transporte
aereo de carga, mediante el cual la Compania conviene en proporcionar el servicio de operacion y espacio
para la carga a ser transportada, Asi también, se permite a la Comparnia prestar servicios a terceras partes,
siempre gque no origine algln fiasgo an 8l cumplimiento de las condicionas del contrato en refarencia (Vease
Nota 8).

Con fecha 8 de julio de 1884, Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda, establecio una Sucursal en la
Reptliblica de Colombia, la cual tiene por objeto realizar operaciones comerciales permanentes, vinculadas al
transporte aéreo y en particuiér prestar servicios de transporte aéreo de carga y correo hacia y desde la
Republica de Colombia y sus destines, El términe de la duracion legal de la Sucursal en Colombia expira el 7
de julio de 2014. La Compafiia y su Sucursal prestan servicios de transporte agreo con destino a los paises de

Venezuela, Panama y Perd,

|.ns estados financieros de Aero Express de Ecuador Transam Cia. Ltda. para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2012 fueron aprabados y autorizados por la gerencia para su emision el 11 de marzo de 2013,
Dichos estados seran suj2tos a |a aprobacidn de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracidn de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante *NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en

adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por la obligacion de
largo plazo por beneficio a empleadus gue es valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presenlan en Dolares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacidn de la Compafiia.
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Base de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Lida. y
su Sucursal, después de eliminar fodos los saldos, transacciones imporiantes entre ellas; v ganancias y
pérdidas no realizadas que surjan de las transacciones realizadas entre ellas .

Los estados financiercs de la Sucursal incluidos en la consolidacion, han sido convertides de Pesos
Colombianos a Délares de E.U.A que es la moneda funcional de la Compafia y ajustados a las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La Sucursal regisira sus transacciones en Pesos Colombianos y para la incorporacion de sus estados
financierus al consolidadoe de las operaciones, los activos y pasivos de la Sucursal fueron converlidos a Dolares
de E.U.A, a la tasa de cambio de cierre, mientras gue los ingresos y gastos fueron convertidos a las tasas de
cambio promedio de la facha de cada transaccion La tasa de cambio utilizada para convertir los activos y
pasivos en Pesos GColombianos al 31 de diclembre de 2012 y 2011 fue de 176700 y 183850
raspectivamente, por cada Dolar de E.UA.

RESUMEN DE POLITICAS CQNTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:
|

(a) Efectivo en caja y bancas-
El efectivo en caja y bancos presentada en el estado de situacién financiera se registra al costo historico y
no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

|
(b} Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y IllTledICIOn inicial

Los activos financigros dentio del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles pera la venta o derivados designados coma instrumentos de cobertura. La Compania
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimients Iniclal y, cuanda
es apropiado, reuall.E!a esta determinacion al final de cada afo.

Todos los aclivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
| ) ; ’
directos atribuidos a |a transaccion, excepto los aclivos financieros a valor razonable cuyos costos

de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o vertas de actives financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempul establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.
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Medicidn posterior |

La medician posterior de los activos financieras depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion,

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financigros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos

mantenidos para negociar y los activos financierns designados al momento de su reconocimienta

inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si s& adquieren con &l propésito
de venderios o recomprarios en un fuluro cercano. Esla categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia gue no se designan como instrumentos de coberiura
en relaciones de cobertura seguln las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38. Los
derivados, Incluido 105 derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

[
Los activos ﬂnnnnlaJps al valor razanable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
| _ ;
COMo INGresos o coiios financieros en el estado de resultados integrales,

La Compania no uqlne aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 ng011

Préstamos y cuenm!{é por cobrar

Los prastamos y cugntas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que fo se negocian en un mercado active, por los que la entidad no tiene intencian
de venderios inmediatamente o en un fuluro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deteljlnro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los mlalus que son una parle integranie de la lasa de intereés efecliva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiera en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como mnfos financieros.

La Compania liene Fn esla calegoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuenlas por cobrar a parles relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccitn, netas de una provision para cuenlas de dudosa cobranza
cuando es apllcab}eF

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimienio cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerios hasta su
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vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas

hasta su vencimiento al costo amertizado usando &l metodo de interés efective, menos cualquier
delernoro del valor, qil costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de Interés
efectiva. La amortizacion de |la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resullados inleyrales. Las pérdidas gue resullen del delerioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2012 y 2011.

Activas financicras dlsponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patn'!l onio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados,
Los tituins de deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantaner por un tiempo
indefinido, pero quel se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios &n las
condiciones de’ mercado.

|

Después del reconocimiento inicial, los aclivos financieros disponibles para |a venta se miden por su
valor razonabie, y 13'? ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como olro resultado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta gue la inversidn se da de baja,
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un [deteriora del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y aliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo ylo de informacion relevante para su determinacion, estos aclivos financieros se

presentan al costo.

La Compadia no tiene activos financieras disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y
1
2011.

Baja de activos ﬂneLr:cIt—:rcls
Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre |os flujos de efectivo del activo;

] Se transfieran i_'ns derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligaciéon de pagar a un fercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, r-:i'rmvés de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan Uansferi}do sustancialmeante todos los riesgos y beneficios inherantes a la propiedad del
activa, {(b) no ee hayan lransferndo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.
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Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efeclivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente tod:os los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, nl haya
lransferido el control del misme, el activo se continia reconaciendo en la medida de la implicacion
continuada de la Coampafila sobre el activo. En ese caso, la Compaiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transfenido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

h
Una implicacién continuada que tome Ia forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el imporie original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion qué la Compafiia seria requerida a devolver.

f
Deterioro de activos financieros
La Compaiifa evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero & un grupo de activos financieros eslan deleriorados. Un activo financiero o
un grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de
deterioro comn resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un avents de “pardida sufrida”) y si ¢l evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimadns del activo financierv v aclives financieros de la Compania que pueden
estimarse de farma confiable. Evidencia de delerioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificullades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren an quiebra u otra reorganizacién
financiera y cuando los datos observables indican que exisle una disminucidon mensurable en los
flujos de ecfectivo futuros, tales como cambios en atrasos o condiciones economicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos flinancieros-

Reconocimiento y medicion inicial

L.os pasivos financigros dentro del alcance de la Norma Internacional de Conlabilidad (NIC) 39 se
elasifican como paéivus financieros al valor razonable con camblos en resulladus o préstamos vy
cuentas por pagar, seg(n sea pertinenie, La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos f@mndems se reconocen inicialmente por su valor razonable, y en el caso de los
préstamos y cuenias por pagar son contabilizados al costo amortizado netos de los costos de
transaccion directamente atlribuibles.

Los pasivos financigros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contraciuales
del instrumento, Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafiia la%ga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses daspuds de la fecha del estado de situacién financiera. Los cuslus de financiamiento se
reconocen segun el criferio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
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adquisicion del finangiamiento,

Medicion posterior La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal

como se detalls 8 continuacion:

Pasivos financieros aj valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos ﬁllarlcieircs al valor razonable can cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

l.os pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivades
tomados por la Curr]lpaﬁim uue ne se designan como instrumentos de cobertura en relaciones ds
cobertura segun lo define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38. Los derivados implicitos
separados tambien se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se designen como
instrumentos de cubl?rtura eficaces. Las ganancias o perdidas por pasivos mantenidos para negociar
se reconocen en el astado de resultados integrales.

|
Al momento de su raconoaimiants Inicial, la Compadia no alasifics ningtin pasive financiers como al

valor razonable con cambios en resultados.

La Companfia no tielne pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Préstamos y L‘HEHEH? por pagar

La Compafila mantiena an esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimienta inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar sé miden al costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interds efectiva

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interes efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adyuisicion y las comisiones o los coslos gue sean una parte inlegrante de la tasa de interés
cfectiva. La amoﬂlzf:clﬁn de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el

estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

|
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

|

Cuando un pasivo ﬁnanciem existente es reemplazada par otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones 1ustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
ariginal y el reconoéimientu de un nuevo pasiva, y la diferencia en los imporles respeclivos en libros

se reconocen 2n el estado de resultados integrales.
|
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{iii) Compensacion de ilnstrumentus financieros
Los activos y FHBIVF\S financieros se compensan y & monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuande se tiene el derecho legal de compensarles y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el aclivo y cancelar el pasivo
simultaneamerte. |

{iv) Valor razonable de |os instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se datermina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de preéias de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posicipnes corlas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion,

En el caso de insttumentos financieros que no son negociados en un mercado active, el valor
razonable se ll!ET.EI‘I'I":IiF'Ic‘:I usando tecnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacion con transacciones de mercado recientes, |a referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente iqual, el analisis de flujo de fondas ajustado u otros mndelos

de valuacion, ‘
No han existido cam:h:lios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

En la Nota 21, se banda informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y

mayores detallas sorre como se valorizan.

(¢) Gastos pagados por anticipado-
Los gastos pagados por ?nticipado corresponde a: costos del arrendamiento de la asronave can la cual la
Compania presta sus servicios, contratacion de seguros de instalaciones, maquinarias y equipo y
entrenamiento de piloics.i los cuales son distnibuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago con cargo
a la cuenta corraspondieﬂia en el estade de resultados integrales cuando se incurren.

Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses despues de gue se

incurren. |

(d) Instalaciones, maguinarias y equipos-
Las instalaciones, maguinarias y equipos son medidos al costo de adquisicidon, menos depreciacion

acumulada y perdida por Ldeterloru cuando esla ullima corresponda.

El costo inicial de las instalaciones, maquinarias y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e iImpuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacion y, en 2l casl,u de aclivos gue califican, el costo de financiamiento. El precic de compra es el
importe total pagado vy E;l valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar paries de las instalaciones, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los eriterios de reco!rmcimientn. castigandose el valor en libros del compaonente que se reemplaza.
Los costos de reparaciénl y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.
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Los bienes clasificados o instalaciones, maguinarias y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida util, la que se& expiesa en afios. A continuacion se presenia una descripcion de las
estimaciones de vida Util para estos activos:

| Anos
Maquilrlarias Yy equipes de aviacian 10
Muebles y enseres 8
Equipos de computacidn 4
Vuhimlalua ]
Instalaciones 2

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajuslados si
fuara necesario, a la f de cada estado de situacién financiera para asegurar que el mélodo y el

periodo de la depreciaciénisean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de instalaciones, Taquinarias y equipos.

Una partida de instalacions 3, maquinarias y equipos es relirada al momento de su disposicion n cuando
no se esperan beneficios economicos de su uso o disposicion posterior.  Cualquier ganancia o pérdida
que surja al momento del fetiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresas por la venta
y &l valor en libros del activo) es incluida en el estado de resullados inlegrales en el afo en que se retira el
activo.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquinidos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento Inicial, los
activos intangibles se r&gi'fuan al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deteriora del valor, en Faso de existir.

Las activos intangibles -::41 vidas Utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

!
Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo inlangible se miden como Ia diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resullados integrales cuar;o se da de baja el activo.

Como parte de los a s inlangibles se reconocen las licencias de los programas de computo
adquiridas, las cuales se Fpﬁalizan sobre la base de los costos incurndos para adquirir o poner en uso el
programa de comptito ea:rciﬁoo. Estos costos se amortizan en 3 anos.

Deterioro de activos no Fnanciems-

La Compaiiia evallia a gn de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus aclivus se ha
deteriorado. Si exisie uliindicio. la Compania hace un eslimado del imporie recuperable del active. El
importe recuperable del ‘l ivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
| Uso, y es daterrn}nadq?:ara cada activo individual, 8 menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
aclivo excede su Imponq recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
imporie recuperable. P:u'r determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su
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(g)

(h)

valor presente usando und lasa de descuento que refieja la evaluacion actual del mercade del valor del
dinero en &l tiempo y los riesgos especificos del aclive. Para la determinacion del valor razonable menos
el costo de venta, se tornﬂlm en cuenta operaciones reciantes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de c;%eracionas‘ se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cofizaciones de acciones y ofros indicadores
disponibles de valor razunilabla. Las perdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales,

Dicha evaluacién raquiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de eapital, préstamos y tasas, tarifas eslablecidas y costos operatives.

Al 31 de diciembre de zml y 2011, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicivs del lipo
operativo y/o econémico q!ue indiquen gue el valor neto registrado como instalaciones, maquinarias y
equipos no pueda ser recuperado,

Provisiones-

Las provisiones son reco das cuando la Compariia liene una cbligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evenio pasado y es probable gue se requieran recursos pam cancelar las
obligaciones y cuando pu da hacerse una eslimacion fiable del imporie de la misma. Las provisiones sc
revisan a cada fecha del estado de siluacion financiera y se ajustan para reflejar |a mejor estimacion gue
se tenga a esa fecha.

Si el efeclo del valor tempaoral del dinero es significativo, las provisiones sc descuentan ulilizando una tasa
actusl de mercado antes|{de impuestos que refisja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasiva. Cuande se recongce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconace como un ecsto financiero en el eslado de resultados integrales.

Beneficios a emplezdos-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pagé es liquidado hasta el l&rmino de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de Ins h-enarcius a corlo plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Como parie de los beneficios de corto plazo se incluya |a participacion a lrabajadores. gque se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable, menos los resultados generados por la Sucwrsal en Colombia
y el correspondiente diferepcial cambiario que origina,

Largo plazo.

La Compaflla, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de siluacion financiera, que se
detarmina anualmenle con base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficios definidos se
determina descontande lus lujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés delerminada
per el actuario.
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(M

1)

(k)

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en |su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren. Los costos por sprvicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma
lineal durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos operatives da la Compafiia provienen de la preslacion de servicios con partes relacionadas y
terceros y corresponden a

* |Ingresos Network: se establecen mediante el calculo del 102% de los costos incurridos por la
Compafiia y su Sucursal menos los ingresos originados por las ventae a lerceros ACS y charter
consolidades (Véase Nota 8).

* Ingresos Air Cargo Sales: conesponden a la preslacion de servicios a terceros a través de
agencias de carga bajo una base de tarifa por kilo transportado.

= Ingresos Charter: se establecen mediante la prestacion de servicios a terceros a través de
agencias de carga o F:entos directos bajo una tarifa por uso total del avién.

Lus ingresus operalivos [son reconocidos cuando se han transferido todos los nesgos y beneficios
inherentes al servicio prestado, es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaifiia y el monlo del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momenta en que @l cobro sea realizado. Los ingresos se& miden por el valor razonable de la
contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos por alouilergs derivados de los amendamientios operalivos de equipos se contabilizan sobre
la base de linea recta en llos términos del arrendamiento. Cuando no existe un contrato, los ingresos se
reconocen sdlo en la medida en que los gastos son elegibles para ser recuperados.

Los ingresos por intereses se registran conforme al tipo de interés efectivo, que es la tasa con la que se
descuenta los recibos futdros de efectivo a través de la vida esperada del instrumenta

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se rgconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y sé regisiran eh los perindos can los cuales se relacicnan,

Arrendamientos-

La determinaciéon de si bn acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del usc de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado dé manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
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(n

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
El activo o pasivo oor impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea

recuperado de o pagado et

de la informacion financi
fiscales empleadas an el
cada ano.

las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre |a base
a individual de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
calculo de dichos importes son las que estan vigenles a la fecha de cierre de

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta

respecto de situaciones g

impuesto a la renta dife
El impuesto a la renta

diferencias temporarias &
de situacion financiera,

Lus pasives por impueslo

Los aclivos por impueslo
compensacion futura de

probable la disponibilidaj

pérdidas tributarias amol

1 las que |as leyes tributarias son objeto de interpretacion.

do

ra los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
nire [a base tnbutana y coniable de los activos y pasivos en |a fecha del estado

diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la

créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea

de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
zables.

El importe en libros de los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién

financiera y se reduce ei

la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva

para permitir que se utilice la totalidad o una parie de dichos aclivos. Los aclivos por impuesto diferido no

reconocidos se reavaltan

en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida

en que se tome probable lque la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

aplicacion en el periodo

en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con Ias

disposiciones legales vi

El impuesto diferido rela
este. Las partidas de im

ntes.

onado con las partidas reconocidas fuera del resullado se reconoce fuera de
uesto diterido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya

sea en el otro resullade integral ¢ directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos

r impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

compensar Ios activos impositivos corrientes contra los pasivos imposilivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan ¢

Impuestlo sobre las ve
Los ingresos de activid

la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

s
ordinarias, los gastos y los activos se reconocan excluyendo el importe da

cualquier impueslo sobrd las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:
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- Guando el Impuasto|snbre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o an una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporle de impueslos
sobre |as ventas.

El imporie neto del impuésto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponds pagar a la
autoridad fiscal, se p nta como una cuenta por cobrar o una cuanta por pagar en el estado de
situacion financiera, sequn comresponda.

(m) Ewventos subsecuentes
Lus evenlos postenores @l cierre del ano que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compafila a la fegha del estado de situacion financiera (eventos de ajusle) son incluidos en los
estados financieros Los|eventos posteriores importantes que no son evenios de ajuste son expuestos en
notas a los estados finangieros.

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIDNES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidgs en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios v estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cdenta la experiencia previa; sin embargo, los resullados finales podran diferir de
lns estadns financieros. El detalle de estos criterios y eslimaciones eslan
les yio las notas a los estados financieros.

las estimaciones incluidas a
incluidos en las politicas cont

La preparacidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Vida (itil de instalaciones, maquinarias y equipos

Las instalaciones, maquinarias y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
duranie la vida ulil estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda determinar que la vida
atil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en lhibros nelo y el valor de
recuperacion estimado, de acbierdo a la wvida util reétanle revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los dislinlos aclivos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida. Las
estimacionas se hasan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los aclivos.

Impuestos
Existen incertidumbras con
las normas tributarias y al m

pecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
to y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
1 parle de la auloridad tributaria. El importe de esas provisiones se hasa en
cxperiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes

las inspecciones realizadas
varios faclores, tales como |
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales,
Esas diterancias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicliio de la Compafila.

Debido a que la Compania considera remota la probabllidad de litigios de caracter tribulario y posteriores
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desembolsos como consacuercla de ello, no se ha reconocido ningln pasive contingente relacionado con

impuestns

Beneficios a empleados

Largo plazo
El valor presente de la oblig

acion del plan de pensidn y desahucio se determina mediante valuaciones

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de Ig

valuacion, las suposiciones subyacentes vy su naturaleza de largo plazo, las

obligaciones por beneficios degfinidos son extremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones.
Todas estas suposiciones se rgvisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para |a determinacion de la ta
de alta calidad y/o calficacion

ta de descuento, el pento considero las tasas de interes de bonos corporativos
de credito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a

los plazos de |as respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sogial (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los

aumentos futuros de salarios y

Provisiones

Debido a las Incertidumbres
provisiones, los desembolsos 1
las estimaciones realizadas.

La delemminacion de la canlidal
necesario pagar por la corresp

pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pals.

nherentes a las estimaciones nccesarlas para determinar el importe de las
eales pueden diferir de los importes reconocidos ariginalmente sobre la base de

d a provisionar esla basada en la mejor eslimacion de los desembolses que sera
lendiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a

la fecha del periodo, inciuyéndu la opinién de expertos independientes tales como asesores legales vy

consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

5.a) Nuevas normas internacionales vigentes

Las politicas contahles &
de enero de 2012 entrarg

. NIC 12- Impuestos
- NIIF 1- Adopcidn pg

doptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1
n en vigencia las siguientes normas internacionales de informacian financiera:

a las ganancias (revisada)

r primera vez (revisada)

. NIIF 7- Instrumentas financieros- Revelaciones, Mejora de los requisilos de divulgacion de baja en

cuentas

La adopcion de estas nofmas no fuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compafila.
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5.b) Normas internacionales (de informacion financiera emitidas aun no vigentes
A continuacion se enumetan las normas internacionales de informacién financiera emitidas pero que no
se encontraban en vigengia a la fecha de cierre de los estados financieros de la Compafiia. En este
sentido, se indican las Normas y enmiendas emitidas que la Compafia razonablemente preve gue
resultaran aplicables en el futuro. La Compania tiene la intencién de adoptar esas Normas y enmiendas
cuando entren en wgencsj

. NIC 1 Presentacion [de los estados financieros
Los cambios en |la Norma estan relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el
estado de resultad
resultados, en un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca
seran reclasificadas) La modificacion afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la
posicion financiera la Companiia o0 en su rendimiento. La modificacion se hard efectiva para los
periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012

integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de

=  NIIF 9 Instrumentoy financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene viggncia para los periodos anuales gque se inicien a parlir del 1 de enero de 2015,
Comoe parle del proyecio del IASE de reemplazar la NIC 38 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitid 1a NIIF 3 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 8 no reguiere reestructurar
infarmacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien raevelaciones
adicionales en la transicidn de la NIC 39 a la NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de trangicién de la Comparniia a esta NIIF 8, La Compafiia evaluara su impacto final,
cuando la norma fingl que incluya todas las revisiones sea emitida.

* NIC 19 Beneficios| 8 empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de
beneficios definidas y beneficios por terminacién
La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el coslo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual (coslo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-coslo, los
asentamientos y regortes), y (i) los gastes financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere
cambio de nombre de las ganancias y perdidas acluariales a "nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconogimiento de las indemnizaciones voluntanas por despido. La enmienda no tiene
impacto en Ia posicién de la Compafiia. La enmienda entrarda en vigor para ejercicios que

comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

. NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados
La NIIF 10 sustituye a la porcion de la NIC 27 Estados financieros consolidados y saparados que se
refisre a la contapilizacién de las cuentas anuales consolidadas. También se ocupa de las
cuesliones planteadas en la SIC-12 Consolidacion - Las enlidades de proposito especial.

Los cambios introtcidos por la NIIF 10 exigiran una gestion de ejercer un juicio significativo para
determinar entidades que son controladas y por lo tanto se requiere que sea consolidada por una
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matriz, en comparacign con los requisitos que se mencionaban en la NIC 27. No se espera que
tenga impacio en ld Compafia. Esta norma fendra vigencia para los periodos anuales gue
comiencen a partir de{ 1 de enero de 2013,

* NIC 32 - Compensacion de activos y pasivos financieros: Efecto fiscal de la distribucion a los
tenedores de instrumentos de patrimonio
Las modificaciones de {diciembre de 2011) aclaran compensacion el significado de "actualmente
tiene un derecho lggal de compensacion” y determinados aspectos de los requisitns de
compensacion. Esta/mejora entrara en vigor el 1 de enero de 2014, siendo posible su aplicacién
anticipada.

Las modificaciones derivadas de la mejoras en las NIIF (mayo de 2012) aclaran gue el impuesto
sobre las ganancias felativo a distribuciones a los accionistas y costes de las operaciones deben
contabilizarse con arfeglo a la NIC 12, entraran en vigor el 1 de enero de 2013, siendo posible su
aplicacion anticipada

* NIF 7 Instrumentas Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacién sobre la baja en cuentas
En diciembre de 2011 se emitid la madificacidn a NIIF 7 que requiere que las entidades revelen en la
informacion financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de compensacion en los
instrumentos ﬁr.-anciros sobre la posicion financiera de la entidad., La norma es aplicable a partir del

1 de enero de 2013.

La Compafia avalug el impacte generade por la mencionada norma, concluyendo que no tiene

efacto &n Ins estadog financiarns.

. NIIF 13 Medicidn a valor razonable

estandares intarnacjonales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion del valor
razonable y una fuente para su medicion, asi como los requisitos de revelacion para su uso & lraves
de las NIIF, La NIIF 13 es efecliva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de la Compania se encuentra analizando el impacto que las normas lendran en
sus operaciones: sin embargo, estima que lz adopcion de estas normas no resultarA en cambios
significativos.

Otras normas y enmiendas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados financieros (e la Compania y que la gerencia de la Compafila prevé que no le seran

aplicables en el futuro, selresumen como sigue:
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 28 - Inversiones en asodiadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enara de 2013
NIC 34 - Informacién financisra intarmadia 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Adopcion por 2rimer vez - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de neg conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobré participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmante en |a fase de produccidn en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificacion de eguipo auxiliar 1 de enero de 2013

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efeclivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2012 2011
Efectivo cn caja 1,810 B9B
Efectivo en bancos
Locales 2,136,171 253,144
Extenior 181,819 175,089

2,318,800 430,041

La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y
no generan intareses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 4011, &l saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2012 2011
Clientes 889,100 625,916
Meanos- Provisién para cuentas de dudoso cobro (1) {1,202) -

887,898 625,918

(1) Corresponde a provicidn sabre saldos de cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 180 dias, que de acuerdo
con la experiencia histérica de cobranzas de la Compaiia, tienan pocas probabilidades de ser recuperados.

Las cuentas por cobrar no generan intereses y el periodo de crédito es de 30 a 60 dias en promedio

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la apertura por vencimienio del saldo de las cuentas por cobrar comérciales
88 COMmo sigue:
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41 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

No dete-| Deterio- No dete- Deterio-
rlorado rado Total riorado rado Total

Corriente - . . 462 634 - 462,934
Vencidos:

Menores a 30 dias 581,943 - 581,043 126,628 - 126,628
Da 31 2 60 dias 152,564 - 152 564 25,670 - 25,670
Mayores a 61 dias 134,593 {1,202) 153,39 10,684 - 10,684
Total 830,104 (1,202) BB7898 625916 . 625,918

A continuacion se presenta el movimianto de la provisidn para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de

2012y 2011;
2012 2011
Saldo al inicio - 847
Mas (menos):
Provisidn i 1,202 .
Castigos - (64T)
Saldo al final 1,202 .

B. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transaccionas|con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar y pagar con paries relacionadas se desglosan

como sigue:;
Pais 2012 2011

Por cobrar:
Deutsche Post AG (1) Alamania 3,574,012 1,379,350
DHL Global Forwarding Cdlombia Lida. Colombia 155,927 88,505
DHL Glabal Forwarding Ecuador 16,385
DHL Express Colombia Ltga. Colombia 275 544
DHL Ecuador Express Ecuador 205 440
DHL Intarnational Limited GMBH Alamania - 194 248

3,746,814 1,664,087
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Pals 2012 2011
Por pagar:
DHL International Limited GNIBH (2) Alemania 2,035,989 -
DZ Specialties B.V. (3) Halanda 1,853,475 -
Vansacar Intarnacional C. A, Colombia 8,653 112,790
DHL Global Forwarding Colombia Lida. Colombia 6,558 4,618
DHL Express Colombia Lida Colombia - 83,555
3,904,676 200,964

{1} Saldo de inmediata di

onibilidad en la compafila relacionada que actla comao administradora de fondos del

Grupo DHL v que no genera intereses.

(2) Saldo a pagar por contrate de servicios aéreos que se mantiene con esta relacionada. En enero de 19349, Aero

Express del Ecuedor Transam Cia. Ltda. suscribid un contrato de prestacidn de servicios de transporte aéreo de

carga con DHL Interng

eslableciendose como

cional GMBH, compaiia relacionada. En abril de 2008, este contrato fue rencovado,

forma de calculo de los ingresos por los servicios prestados, el 100% de los costos

incurrides manee los ingrasos originados por |as ventas a terceros y charter, mas un porcentaje (2% en al afi

2011) sabre dichas dostas netos  En enero de 2012, se efectuc un anexo modificatorio al contrato

establaciéndose a incl

las siguisntes premisas:

() Si el ingreso n

sian de Ios resultados de la Sucursal Colombia para el calculo del Network Fee, asi como

o (de impuestos o costos similares) excede el 102% de los costes totales y costos

asociados  con [actividades comerciales incurridas durante el ano, la Compafiia deberd pagar a DHL

International Lim|ted GMBH un manto igual a diche exceso, caso contrario;

(e} DHL Interr aiEch

Limited GMBH dabera pagar a la Compaiia un monto igual a dicho déficit.

(3} Corresponde a préstamo recibido de 3.268,000,000 Peses Colombianos con vencimiento hasta diciembre de

2013 y que devenga ifterases a la tasa anual del 7.81% . El saldo incluye la provision de interases por 4,012

Durante los afios 2012 y 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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Costos y gastos
ARaShia Ingresos Prés- Arriendo Gaslo
por tamos de Coslos de Hono- finan-
servicios recibidos aeronave operacién rarios ciero
Accionista:
DHL intermational GmbH {2) 1,628,892 - - - . .
Filiales:
Deutsche Post AG - - - 2382 - -
DHL Express de Ecuader S A - . - 10,118 B .
Vensecar Internacional C. A. (Sucursal olombia)  (5) - 1,493 943 29,81 . -
Wensecar Inlernacional C. A, (4) 1015434 - 672,000 1,235 3,201 -
DHL Global Ferwarding Ecuador 120.478 - - 5,170 -
DHL Global Forwarding Colombia 1,345,945 - - BY,657 -
DHL Aero Expreso S. A 200,679 - - 562,884 13,143 -
DHL Aviation Americas Inc. - - 164 441 5727 -
DHL Guatemala §. A. 59,632 - . 28,138 1,302 -
DHL Guatamala S. A, Sucursal México 5413 - = Ad4 -
DHL Express Colombin Lida. 7440 - 1,228,148 -
DHL Avialion SCR 3. A, 86,658 - - - .
Dhl San Pedro de Suls 3912 - - -
DHL Honduras 3872 - . -
DHL Nicaragua 1,410 - - -
DZ Specialties B.V. {3) - 1,840,163 - 4,012
DHL Del Salvador S. A 3,934 - B -
DHL Barbados 2,878 - - - -
4686628 1,849,463 2165843 2,223,449 23,373 4012
Costos y gastos
Ingresos Distribu-  Arriendo Compra
Afio 2011 por cion de de Costos de Hono- de
servicios dividendos aeronave oparacion rarios  equipos
Accionista:
DHL International GmbH (2) 3,317,540 = * .
Filiales:
Deutsche Post AG - 3,780,000 - 2522 -
DHL Express de Ecuader S A 2.520,000 - -
Vensecar Intarnacional C. A. (Sucursal Colombia) (5) - - 1.602,108 4,601 -
Vansecar Infernacional €, A (4) - - 672,000 255 2,838 -
DHL Aero Exprese S. A, - - - 607 387 T.075
DHL Aviation Americas - B - 158,613 55679 498215
DHL Guatemala S. A. - - - 13,197 1.405
DHL Express Colombia Lida. - - - - - 262,986
3,317,540 6,300,000 2,274,108 786,585 17.897 761,201
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(4)

(5)

(6)

Afriando de asronave tipo ATRA2-

En marzo de 2003, Aero E
aeronave fipo ATR42 con Vi
Compaiia se obliga a

. Cancelar mensuaimente
. Mantener una pdliza de

. Pagar los costos te rep

¥ no superen &l valor

Internacional C. A

xpress del Ecuador Transam Cia. Ltda. suscribié un contrato de arrendamiénto de la
m[uamr Internacional C. A. (compafia relacionada de Venezuela), mediante el cual, la

el canon de arrendamiento de la eeronave por 55,000
responsabilidad por un monto no inferior a 50,000,000
racién y mantenimiento de la aeronave, siempre v cuando éstos se realicen en Ecuadur
e 1,000,000 En caso de costos superinras, éstes sardn cancalados por Vensecar

Este contrato caduca de wunLdo cen el peimiso de operacion concedido por el Consejo Nacional de Aviacién Civil del

Ecuador (Véase Nota 19).

El 10tal de los pagos minimos

se presenta a conlinuacion:

Hasta 1 afo

Mayo a 1 aflc y menora b aLns

Contrato de suminisiro de tra
Con facha 1 de oclubre de
contrato de suminisiro de tr
establece que Vensazar |

eslimados futuros de arendamicnto por este contrato de alquiler operativo no cancelable

2012 2011

672,000 672,000
2,688,000 3,360,000
3,360,000 4,032,000

nsporie de carga-
2008, Aero Express del Ecuador Transam Cia. Lida. - Sucursal Colombia celabrd un

nsporie de carga con Vensecar Internacional C, A, Sucursal Colombia, en la cual se
macional CA Sucursal Colombia suministrara permancniemente los servicios de

transporie aéreo de carga en las rutas aulornzadas que ésta tiene © liegue a tener, utilizando para elio las asronaves

que tiene registradas como

Aero Express del Ecuador T

con los exporiadomnes, impor

lotadar

ransam Cla. Ltda. - Sucursal Colombia contratara directamente el transporte de la carga

adores, agenles de carga, agentes desconsolidadores y demas usuarios del transporte

aéreo de carga para luege subcontratar el transporte con Vensecar Internacional C. A, Sucursal Colombia, quien

etectuara el transpone directo

Asesoria técnica-
En mayo de 2003, Aero Exg

Vensecar Internacional C. A

ress del Ecuador Transam Cia Ltda suseribid contraios con las companias relacionadas
(Venezuela), DHL de Gualemala S. A, y DHL Aero Expreso, 5. A. (Panam4), madianta las

cuales estas compafiias s comprometen a prestar servicios profesionales de asesoria lécnica, mantenimiento

preventivo y alteraciones. pfovision de panes y repuestos aeronduticos, aquipo de apoyo para las operaciones adieas

en los Aeropuentos Interna

operacional, abastecimient

nales de Maiquetia, La Aurora y Tocumean, recepclén y despacho de aeronaves, control
de combustible, entrenamienta técnico acrondutico, serviclo de vigilancia y auditorias a

talleres de mantenimiento aeronautico y proveedores de combustibles de eeronaves, servicio de carga y descarga de la

(s) aeronave (s) de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Todas estas aclividades deben realizarse de
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acuerdo 2 las leyes de la Aviagion Civil. El plazo de estos contratos &s indefinide

Asi también se fimd un

to con DHL Avistion Amaricas Inc., de servicios profesionales y asesoria técnica y

provision de partes y repuesips v lalleres, que reqguera a2 gerencia deé mantenimients y cantral de calidad de Aaro

Express del EFcuadar Transam
lransporie aéreo, vialices y dey

Durante los afios 2012 v 2011

Cia Ltda Los honararios a pagar corresponden a los costos por estadia, movilizacion,
mas gastos que s incurran para [a prestacion dal sarvicio.

ne se generd ningun cargo por estos conceptos

Contrato de mandato con DH:ALExnmssA

Aero Express del Ecuador T

nsam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia suscribié con DHL Express S. A. un conirato de

mandale sin representacion, Ror medio Jdel cual se establece que.

+  DHL Exprass realizard
de la bodega firmado

os los pagos tendlentes a dar cumplimiento al contralo de subarrendamiento No. 0011
6 de saptismhre de 2010 suscrits antre Lynxs y DHL Express de lg siguiente manera;

33% por DHL Express y 67% por Aero Expresss del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia.

* DHL Express carcela

todos los servicios piblicos y efectuara el postenior cobro en un 33% por DHL Express y

E7% par Aero Expresgs del Ecuador Transam Cia. Litda. - Sucursal Colombia, se exceptia el servicio de

acueducto y aleantarillgdo el cual sera esumido de la siguiente manera 58% por DHL Express Lida. y 42% por

Aero Expresss del Ecuadar Transam Cia. Ltds - Sucursal Calombia.

Durante los ahos 2012 y 201

, Aero Expresss del Ecuador Transam Cla. Ltda. - Sucursal Colombia reconocid por este

conceplo a los respeclivos :lovoadafes 1,073,443 y 782 830, respactivamente, que estan registrados en 105 estados
U

de resullados inlegrales adj

s comp parte de los gastos de arriendo.

Contrato de prestacion de safvicios contablas, administrativos y financiaros-

Aero Express del Ecuador
Internacional C. A. Sucurs
administratives y financiera

administrativa y de personal
Las partes contractualas a
alguno de Vensecar Internag

Colombia.

Durante los afos 2012 y 201

Transam Cia. Lida. - Sucursal Colombia mantene suscrito un contrata con Vensecar
Colombia. en el cual la Sucursal se obliga a la presiacidn de servicios conlables,

a Vensacar internacional C. A., Sucursal Colombia, utilizando para ello la estructura

ue tisna astablacida en Colombia

rdan que esta prestacion de servicios sera @ lilulo gratuito sin generar obligacion da page
ional C. A, Sucursal Colombia, a Aero Express del Ecuador Transam Cia, Lida. - Sucursal

1, No S& gENero ningln cargo por astas conceptos.
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Las transacciones con pares relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas.

(b) Administracién y alta dirgccién-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asuman la gestién de Aero Express del
Ecuador TRANSAM Cia. Ltda., incluyendn a la gerencia gensral, asi como los socios que la representan,
no han participado al 31 dlt diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o ralevanies,

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafiia es representada por la gerencia general de Ecuador y la Sucursal
Colombia. Durante los (afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
heneficlas no monetarios, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compafia
se& presentan como sigue;

| 2012 2011

|
Beneficios del personel de cprio plazo 214,206 183,208
Beneficics de largo plazo 28,267 9,132

242 473 192,340

8. GASTOS PAGADOS POR AIJTic:tPADO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos pagados por anticipados s formaban de la siguiente manera.

2012 2011
|
Seguros prepagados ' 81,269 54,021
Entrenamiento de pilotos 54,133 54,713
Olros prepagados 8312 11.768
Arrendamienta de avian - 188,180

143,714 300,562

10. INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012 y Em 1, el saldo de instalaciones, maquinarias y equipos se formaba de la siguiente

manera:
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31 de diciembre de 2011

Depro- Depre-
clacldn clacion
Valor
acumu- acumu-
Costo iy neto Costo
Instalaciones 601,801 (363,840) 237,961 563,988 (276,553)
Maguinarias v equipos 1.564 564 (582,287) 082,277 1,464,175 (440,806)
Muebles y enseres 85,750 (49,899) 35,851 82,270 (44,358)
Eguipus de computacion 308,804 (275.558) 123,335 366,236 {244 484)
Vehiculos 08,670 (31,651) 87,019 84,483 (56,833)
Proyecto en curso 4 148 - 4,148 13 522
2753827 (1,303.236) 1450581 2574678 (1,063,074)

Valor

nelo

287,435
1,023,373
37.872
121,752
27 650
13,522

1,511,604

Durante los afios 2012 y 2011,

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Ventas y/o retiros
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Ventas y/o retiros
Reclasificaciones
Ajuste por conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Depreciaclén acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 201
Depreciacion del periodo
Ajuste por conversian

Ventas y/o relires

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Depreciacidn del periodo
Ajusle por convarsion

Venias yo retiros

Saldo al 31 de diciembre de 20

Valor neto en libros

¢l movimiento de inslalaciones, maquinarias y equipos fue como sigue:

Equipos
Magui- Mucbles de
Instala- narias y y compu- V- Proyecto
ciones equipos  enseres tacion hiculos encurso Total
217,587 496,342 70,288 235,519 54 403 388,805 1,474,055
263,311 726,326 26,383 127,378 20,080 10,608 1,174,087
- (10,684) (23.874) (1,625) - (37,481) (73,484)
83,080 252,185 9272 4,863 - (349.510) -
563,988 1464178 82,270 366,236 84,483 13,5622 2574678
5,308 5,180 - 5,132 48,090 . 64,610
- - - (38,763) - (36.763)
Z = 8,742 - (9,742) =
32,505 95,205 3,480 17.784 1,860 J6e 151,302
801,801 1,564,564 85,750 388,884 98,670 4148 2,753,827
(215,521)  (341,718)  (50,744) (224,438) (48.819) - (B81,340)
(63677} (109,161) (6.564)  (26,288)  (7.987) (213,687)
2,645 3,658 147 4,327 73 - 10.850
- 6,415 12,763 1,925 B - 21,103
(276,553) (440, B06) (44 398) (244.484) (56,833) - (1,063.074)
(80,735) (121,840) (5,150) {3.114) (11,309) - (232,148)
(6.652) {9,841) {351) (27.981) (272) . (44, 777)
. L - - 26,763 38,763
(363.840) (582,287) (49,899) (275.559) (31.651) - (1,303,238)
237,961 882277 35,851 123,335 67,019 4,148 1,450,591
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11.

12,

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2072 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como

sigue:
2012 2011
Proveedores (0 835,178 681,978
Provisiones varnas (2} 80,000 .
915,176 681,978

(1)  Cuentas que ne generzn Intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.
(2) Corresponde a estimacion pol pagos de guias collect de vuelos realizados a Panama.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo;
Durante el afio 2012, &l mwlmiénto de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31211 siones Pagos  31.12.12
Beneficios sociales y otros 204,783 670,200 (644 488) 230,484
Participacion a trabajadores 15,811 18,833 (15,911) 18,833

220,704 689,133  (660.410) 245427

Durante el afno 2011, el movimignto de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.1210 siones Pagos MA21
Beneafinins saciales y atros 125,083 277,494  (197,794) 204,793
Parlicipacion a trabajadores 12,285 15.811 (15,285) 15,811

140,376 293,405  (213,079) 220,704

Largo plaza:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los traba'ador&s tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la qua; les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticince anos o mas hubieren prestado
savicios continuada o inlBIILumpidamaan. lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empeados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco anos de trabajo I:-Dr‘l‘lﬂl..lﬂ o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la obligacién de largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2012 2011

Jubitacion patronal 471,506 370,967

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal reconocido en el estado de
resultados integrales y el importe reconoaido en el estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal
Gasto del periode 2012 2011
Costo del servicio &n ef perindo actual 81,507 53,947
Intareses sobre la obligacién del beneticio 24 105 19,848
Ganancia actuarial reconocida durrnit el afio (4,983) (5,778)

100,629 68,017

Durante ins afos 2012 y 2011, gl movimiento de la obligacion por jubilacion patronal fue como sigue:

Jubllacién patronal

2012 2011
Saldo al inicio 370,967 302,950
Costo de interés 24105 19,848
Costo del servicio del periodo 81,507 53,947
Ganancia actuarial reconocida durante al afio {4,983) (5,778)
Saldo al final 471,596 370,967

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal fueron los

siguientes:
2012 2011
Tasa de descuento 7.0% 6.5%
Tasa esperada de incremento salarial 3.0% 2.4%
Tasa de incremenlo de pensionse 2.5% 2.2%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESES 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 8.9% 4.8%

Antiguedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos
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IMPUESTOS

(a)

(b)

(c)

Situacion tributaria-
De acuerdo con dispasicl

ncieros consolidados (eontinuacian)

es legales, la autoridad lributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de|la Compaiila, dentro del plazn de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las ob lgam’unas tributarias.

La Compafia ha sido ﬁsLalizada hasta ¢l afio 1954 y no existen glosas pendientes de pago como

resultado de estas revision

Determinacién y pago d*
la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

icando a las utilidades tributahles la tasa del impueslo a la renta.

El impuesto a la renta de
de cada periodo fiscal, apl

es.

impuesto a la renta-

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

periodo de cinco afios, si

mpre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

junsdicciones urbanas de Ins cantanes Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades gue lrans
de sus trabajadores, pued

ieran por lo menos &l 5% de su capital accionariv a favor de al menos el 20%
ey diferir el pago del impuesto a la renta y de su anlicipo por el periodo de cinco

afos, con el correspondiente pago de interases,

Tasas del impuesto alar
Las tasas del impuesto a |

Ano fiscal

2011
2012
2013 en adelante

‘enta-
1 renta son las siguientes:

Porcen-
taje
24%
23%
7%

En caso de que |la Cnr:iaﬁia reinvierla sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue

establece la Ley Organi
impuesto a la renta de 10
correspondiente aurmento

de Régimen Tributario Interna, podria oblener una reduccion en la tasa del
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Aero Express del Ecuadgr Transam Cia. Ltda. — Sueursal Colombia acogiéndose a los beneficios del

convenio entre los paises
de Golombia cl impuesto

iembros del Pacto Andino (Decreto 1551 de 1978), no tributa en la Repablica
la renla & impuestes complementarios sobre Ias utilidades generadas por la

Sucursal en ese pais. Enlconsecuencia, dichas utilidades son incorporadas a las de la matriz en calidad

de ingresos gravables en

cuador.
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(d)

(e)

Anticipo del impuesio a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impueslo a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando cranosfpormnlajes al valor del activo total (menos clertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion, En caso de gue el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipe determinado, el anticipo se conviere en impuesio a la renla

minimao.

Adicionalmente, se exclulran de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta Ios gastos
incrementales por generdcion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que oce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan exoveradas del pago del anticipn de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir cle la vigencia del Cédigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén dai’niciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas nalurales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuasts a la renta,

Impuesio a la Salida de Divisas (ISD)-

|diw'sas. grava a lo siguiente:

*  Latransferencia o traslado de divisas al extarior.

= Los pagos efectuados desde el extenior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exierior de la pcrsorh natural o la sociedad o de terceros.

+ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Fouador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por conceplo de dichas exporiaciones no ingrésen al Ecuador,

El impuesto a la salida de

A partir del 24 de noviemore d$ 2011, el Impuesto & la Salida de Divisas (I1SD) se incremento del 2% al 5%,

Estan exentos del lrnpue?to a la Salida de Divisas (ISD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de larjetas de crédito.
+ Pagos realizados ﬁil exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones ﬁnanﬁbras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversionas previstas en el Cadigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones y que
devenguen inleresqs a las tasas referenciales.

«  Pagos realizados al exlerior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Emném1ca (ZEDE).
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. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renia, a faver de oftras
sociedades aximnjarqs o de personas naturales no residentes en el Fcuador, siempre y cuando no
estén domicllladas en.fparaiscs fiscales v junisdicciones de menor imposicién,

El Impuesto a la Salida de/Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renla hasla por 5 aios. siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de caplital con Ia finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado er'nitido por el Comité de Politica Tributaria.

(a) Impuestos por mcuperar?e impueslos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012, ¢l saldo de impuestos recuperar e impueslos por pagar se formaban de Ia
siguiente manera: |

2012 2011
Por recuperar: |
Crédito tributario de IVA 58,018
Crédito tributario de impuesto a la renta
(Véase 13(h)) | 39,233 =
87,251 -
Por pagar:
Ratancionss an la fuante | 26,027 18.576
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2,606 23,482
Iimpuests 8 ls renta comients - 126,186

29,023 169.244

(h) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesio a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los ahos 2012
y 2011 se compone de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a la renta corriants 42,830 213,658
Tatal gasto por impuesto a lla renta del afio 42,830 213,658

La conciliacion entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesio a la renta y el resullante de
aplicar la tasa de impuesto sobre |a utilidad gravable al 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente,
es la siguiente:
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i 2012 2011
Ultilidad contable antes de la [1rovlsld~n de impuestic
ala renta 218,386 884,802
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 50,229 212,376

Resultada del periode pnrl)r tasa de impuesto

Efecto fiscal de otras deduccibnes (12,658) (2,678)
Efecto de los gastos no deducibles al calcular

la utilidad fiscal

BGastos no deducibles, 1ats | 5,260 3.960

Impuesto a la renta ruglstraido 42 B30 213,658

|
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
[ 2012 2011
Provision para impues.o a la renta corriente 42,830 213,658
Menos:
Anticipos (81,476) {B7,112)
Retenciones an la fuente (587) (360)
Impuesto por (recuperar), pc1'r pagar (39,233) 126,186

14. REFORMAS TRIBUTARIAS
En al Suplemento al Registra Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley Organica de
Redistribucian de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformo la Ley Organica de Régimen
Tributano Intemo (LORTI) y IT Ley Refarmatoria para |la Fquidad Tributaria, los principales cambios son los
siguienfes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salica de bivisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceplibles de ser consideradns como crédito
tributaria para al pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que sa
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucién por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).
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15. CAPITAL SOCIAL }
La Compafiia fue constituda en febrero de 1989, con un capital suscrito de 400,000 participaciones con un
valor de 0.04 cada una, totaimente pagadas e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de abril de 1990.

Al 31 de diciembre de 2012, la composician del capital pagado fue como sigue:

Porcentaje

total de

partici-

pacidn Valor

Socios Pais % nominal
|

Deutsche Post Betelligungan Holding GmbH Alemania 99.99975%  15.900.98
DHL Express Ecuador 5. A. Ecuador 0.00025% 0.04

16. RESERVAS

100%  16.000.00

Al 31 de diciembre de 2012 y 2+ 1. las reservas incluyen:

(@)

()

(©)

Reserva de capital-

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias emilida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capltal generado hasta el afio anterior al
periodo de transicion de qlalical:ic':n de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) debe
ser transferido al pa!nrnorim a la cuenta resultados acumulados y podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de les pérdidas acumuladas y las del dltimo afio concluido, si 1as hubieren; utilizado para
absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia.

Reserva legal- |

La Ley requiere que se Uansfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectiva, exaepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ulilizarse para cubrir

perdidas de operaciones 0 para capitalizarse,

Al 31 de diciembre ce zolz y 2011 la reserva legal constituida por la Compaiiia, corresponde al 20% del
capital social.

Reserva por conversion de Sucursal en el extranjero-
Esta reserva registrz las dtferancias de cambio que surgen de la conversion de los estados financieros de

la Sucursal de Colorbia.
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17. UTILIDADES RETENIDAE '
|
{a) Ajustes de primera adopeién-
Ue acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el
saldo deudor que se Uene'rrb producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF podra ser absorhido por los resultados acumulados y los del ditimo afio concluido, si los hubiera.
|
(b) Dividendos-
Mediante actas de Junta General Ordinaria de Socios celebradas con fecha 11 de diciembre de 2012 y 28
de abril de 2011, se aprobd el pago de dividendos por la suma de 1,300,000 y 8,300,000,
respectivamente, correspondiente a resultados de afios anteriores.

= Aprobados durante el ;a?n 2012 por la Junta General Ordinaria de
Socivs (no reconccidos como pasivos al 31 de diciembre de 2012): 1,300,000
*  Declarados y pagados durante el afio 2011 6,300,000

18. OTROS COSTOS Y GASTOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 21:]1 1, el saldo de otros costos y gastos de operacion se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011

Seguridad 304,226 219,363
Otros impuestos 178,402 77,821
Reparacion y mantenimiento 112,277 91,468
Suministros y equipos 111,635 74,770
Comunicacion 82,382 84,664
Publicidad y promocion 63,768 12,211
Amuorlizacion ‘ 58,626 33,469
Seguros operativos y otrog 58,116 84,088
Baja de carera ‘ 1.130 1,688
Otros 396,387 242,790
1,376,849 923,180

19. COMPROMISOS

(a) Permiso de operacién- |
El 14 de febrero del 2011, el Consejo Nacional de Aviacién Civil del Ecuador a través del Acuerdo 001-
2011, renovd a Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. la autorizacién para la operacién del
servicio de lanspoite atfbreo publico, internacional, regular de carga y correo, para operar desde el
Ecuador a Bogula y/o Panama y/o viceversa, hasta 7 frecuencias semanales, con un plazo de duracion de
cinco afios contados a piﬁ: de la fecha de dicha nofificacion. Por tal motivo, se autoriza la utilizacion de
una aeronave tipo ATR42, cuya vigencia sera hasta el 14 de febrero de 2016,
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Al 31 de diciembie ce 20:2. se han enlregado garantias a favor del Consejo Nacional de Aviacion Civil
del Ecuador por 95,000 para garantizar el fiel cumplimiento del contrato. (Véase Nota 20).

El 27 de agosto dz= 2010, el Ministerio de Transporles y Comunicaciones -Direccion General de
Aeronautica Civil a través del Acuerdo 058/2010 otorgé a Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. la
autorizacion para la uperaqi:it}n del serviciu de ransporie aéreo publico, internacional, no reqular de carga
y correo, para operar en las siguientes rutas: Quito y/o Guayaquil y/o Latacunga y/o Manta y/o Bogota yio
Panama y/o México y/o Caracas y/o Valencia y/o San José y/o San Salvador y/o Managua y/o Gualemala
y/o Miami y viceversa, cuya vigencia sera hasta el 27 de agosto de 2015.

El 5 de agosto de 2008, el Consejo Nacional de Aviacidn Civil a través del Acuerdo 022/2004 otorgd a
Aero Express del Ecuador|Transam Cia. Lida. la autorizaciéon para la operacion del serviclo de transporte
aéreo publico, Internacional, no reqular de carga y correo, para operar desde el Ecuador a cualquier punto
internacional ubicado en los paises de la Comunidad Andina de Naciones, cuya vigencia sera hasla el 5
de agosto de 2013.

El 21 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Aviacion Civil a través del Acuerdo 051/2012 otorgd a
Agro Express del Ecuador Transam Cia. Lida. |a autorizacion para la operacion del servicio de transporte
agreo publico, intemacionT'[. no regular de carga y correo, en tado el territorio Ecuatoriano, con un plazo
de duracion de cinco anos

(b) Contrato de arriends de l:nstalacfones - Aeropuerto José Joaquin de Olmedo de Guayaquil-
Desde agoslo de 2004 Au!m Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. firmé, por un plazo de 2 afios, el
contrato de concesion mercanlil con Terminal Aeropeortuaria de Guayaquil 5. A. - TAGSA, compafiia que
administra el Aeropuario José Juaguin de Olmedo de Guayaquil (renovable al tdrmino de cada perioda),
mediante el cual se establece la concesion de areas e instalaciones situadas en el asropuerin. Este
contrato para los aflos 2012 y 2011 establece un canon mensual de 4,826 y 4,660 mas (VA
respectivamente. El mntmrtc actual esta vigente hasta el 31 de diciembre de 2013,

Durante Ios afios 2012 y 2011, la Compania reconocid por este concepto 66,150 y 62,750
respectivamente gue es‘lﬂ* registrados en el estado de resultados integrales adjunlo como parte de los
coslos de amendo,

Al 31 de diciembre dz 2012, se han entregado garantias a favor de TAGSA por 22,066 para garantizar el
fiel cumplimiento del contrato. (Véase Nota 20)

20, RESUMEN DE GARANTIAS OlDRGADAS
Al 31 de diclembre de 2012, ."\BIIO Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. entrego las siquientes garantias:



Notas a los estados ﬁnal'rcieros consolidados (continuacion)

21.

Nombre Descripcion de la garantia
Consejo Nacional de Aviacién Civil del - (Garantias de fiel cumplimiento del contrato de permiso de
Ecuador oparacidn por 95000, con vancimiants al 23 de abril y 31 de
diciembre de 2013
Corporacion Aduanara Ecuatoriana - Garantia otorgada por internacion temporal del avién por 100,000,

con vencimients el 21 de maye de 2013,
= Barantia otorgada por almacenaje especial por piezas y pares
para operacién por 12,650, con vencimiento el 21 de mayo de
2013,
Garantia de fiel cumplimiento de contrats de Concesidn Mercantil
entre TAGSA y Aero Express del Ecuador Transam Cia. Lida. por
22 066, con vencimiento el 30 de diclembre de 2013.

Terminal Aeroporiuana de Guayaguil S, A

Caorporacion Quipart - Garantia de fiel cumplimiente del pago completo de tarifas
teguladas por 2,100, con vencimiento el 25 de julic de 2013.

Agro Express de Ecuador Transam Cia. - Garantia colateral que celebrd casa Matriz Deutsche Post AG en

Ltda. Sucursal Colombia GColombia a través del Banco Gltibank N.Y. con la sucursal Citibank

Ecuador para que Aero Express del Ecusdor Transam Gia. Lida.
soporte todas las garantias con TAGSA, DIRECCION GENERAL
DE AVIACION, ETC, y la cual no pueden exceder el valor de
300.000.

La gerencia de la Comparia no espera surjan pasivos relacionados con estas garantias.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un aclivo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaceion corriente, bajo el supueslo de que la
entidad es una empresa en marcha,

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mereado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una lransacc on real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de olro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstanle que la gerencia ha ullizado su mejor juicio en la
estimacion de los valores razanables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierlo nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto da realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

A continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros vy los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compafiia que se presentan en los eslados financieros:
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22,

Registro en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
Activos financieros:
Efectivo &n caja y bancos 2319800 430,041 2,318,800 430,041
Cuentas por cobrar comarcizlas 887 895 625,916 807,898 625,916
Cuentas por cobrar a partes relacivnadas 3,748,814 1,664,087 3.746.814 1,664,087
Otras cuentas por cobrar 62,611 43,080 62,611 43,080

7,017,123 2763134 7017123 2763134

Pasivos tinancieros:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar B35, 176 681,878 835,178 881,878
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 3,904,676 200,984 3,004,676 200,964

4,739,852 882,942 4,739,852 BB2,942

El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros se presenta por el impurle al gue se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comudn acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liguidacion,

Los valores razonables del efective en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y
pagar a partes relacionadas, ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, se

aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientas a corto plazo de estos instrumentos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales harramientas de la Companiia compranden principaimante al efectiva. El proposito principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversién para las
operaciones de la Compania. La Compania tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por
cobrar y cuentas por pager, gue son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus aclividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico

para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso Independients de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacidn estrategica de
la Compafiia.

Estructura de gestién da riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiena como base |la gerencia de |la Compariia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:
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M

(ii)

Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporclona los
principios para el menejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compania, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia del
Corporativa. Asimismo, gestionan la obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es

necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultanies de cambios de los riesgos de capital
y de crédita.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siquientes:

(a)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financierc fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercada
involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los Instrumentos financieros
aleclados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo

Riesgo de tasas de cambio-

El riesgo de tasas de cambios es el nesgo de gue el valor razonable o flujos futurns de efectivo de un
instrumento financiero fluclien debido a los cambios en las 1asas de cambios. La exposicidn de la
Compaiiia a este riesgo se relaciona con las operaciones en la Sucursal de Colombia y el préstamao
recibido de la relacionada DZ Specialties B.V.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de
cambio del Peso Colombiano:

Cambio en
latasa Efecto sobre
Peso la ganancia Efeclo
Colom- antes de sobre el
biano impuestos patrimonio
uspo uspoD
2012 -0.34% (597) (11,324)

2011 -0.40% (3,562) (12,631)
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(b)

(c)

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

La Compariia maneja su riesgo de tasa de interés principaimente mediante la obtencidn de deuda
contraida con una compania relacionada, a una tasa de interés fija anual del 7.81% por 3,268,000,000 en

pesos colombianos (Vease Nola 8(a)).

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una conbraparle no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus aclividades operativas (principalmente en

cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efective en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, El
riesgo de erédito que surge del efectivo en banens se gestiona a través del area de tesoreria del Grupo al
gque pertenece la Compania de acuerdo a sus politicas intermas. La Compafia mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular.

Al 31 de diciembre de 2012, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta le Compafila asciende aproximadamente a 7,017,122 (2,763,134 al 31 de diciembre
de 2011), el cual representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, deudores comerciales y

cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escaser de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo

plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste, consideradas
adecuadas por la administracion para financiar |las operaciones de la Compafila, para asegurar la
continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de
la Compania venceran en menos de un anov al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Los excesos de flujo de efectivo son administrados por Deutsche FPost Beteiligungen Holding GmbH,
compaiiia relacionada yue aclda como administradora de fondos del Grupo DHL.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada balance

sobre la base de los importes descontados:
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En Mas de 1 Mas de 3 Mas de 8
MeEnus mes y meses y meses y
de menos de  menos de menos de  Mayora 1
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses afo Total
Al 31 de diciembre de 2012
Acreedores comerciales y olras
cuentas por pagar 835176 - - 835,176
Cuentas por pagar a relacionadas 2,051,201 - . 1,995,109 - 4,046,310
2.B86.377 - 1,905,108 - 4,881,435

{1} Incluye intereses por pagar al vencimianta.

Al 31 de diciembre de 2011

Acreedores comarciales y otras
cuentas por pagar 681,978 - - - . 661,878
Cucnias por pagar a relacior adas 200,984 - - - . 200,964

882,842 = - - 882,942

Gestidn de capital-
La Compafiia administra de manera activa una base de capilal para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. Lo adecuado del capital de la Compaiiia es monitoreadn usandn, entre otras medidas, los ratios

establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un conceplo mas amplio gue el “Palrimonio neto”
gue se muestra en el balance general son;

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que contintie hrindando
retorno a los socios y beneficios a los otros participantes; y
(i) Manlener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus poercentajes de participacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son
como sigue:

2012 % 2011 %
Total pasivo 5.5669.858 63 1,643,857 4
Total patrimonio 3,313,335 37 3,137,351 66

Total pasive y patrimonio 8,883,233 100 4,781,208 100

(N
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23. EVENTOS SUBSECUENTES
Cn el perindo comprendido entre el 1 de enern de 2013 y Ia fecha de emision de estos estados financieros, no

han ccurndo ofros hechos de caracler financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
o interpretaciones,
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