Informe del Comisario

A los Miembros del Directorio y Socios de’
AERO EXPRESS TRAN SAM DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Ciuvdad.

1. CUmpleme informarles que en mi calidad de comisario de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes, he examinado el Balance General de la
compania al 31 de Diciembre del afio 2009. La preparacién de estos
estados financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la
Compania. Miresponsabilidad es de expresar una opinidon de los estados
financieros, sobre la base de mi trabajo .

2. Efectie mi revisidn de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, estas normas requieren de la planeacidén y ejecucién de una
revisidn que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y
determinar si los estados financieros no contienen errores importantes. La
revision incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros incluye también la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados. Asi, como la evaluacién de la presentaciéon de los
estados financieros, la revisién efectuada establece bases razonables
para mi opinién sobre la base del frabagjo que he realizado.

3. Como parte de esta revisidon efectle pruebas de cumplimiento por parte
de la compania, y/o sus administradores con relacién a:

e Las transacciones registradas y los actos dé los administradores
estdn de acuerdo a las normas legales estatutarias y reglamentos y
reglamentos, asi como a las resoluciones de las Juntas de Socios y
del Directorio;

e La administracién nos ha proporcionado toda la colaboracién que
les solicitamos para el cumplimiento de nuestras funciones;

e Los libros de actas de las Juntas de Socio, libro talonario, libro de
participantes y socios, comprobantes y libros de contabilidad se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

e la custodia y/o conservacién de los bienes de la
adecuados. {

e Los estados financieros son confiables y han sidoB
acuerdo a principios de contabilidad generolmenf
que surgen de los registros contables de la compcnlo.



Guayaquil, Ecuador
29 de Marzo del 2010

e Los estados financieros son confiables y han sido elaborados de
acverdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y
que surgen de los registros contables de la compadia.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones que en
mi opinidn se consideran incumplimiento de lo dispuesta en las
normas pertinentes de la Codificacién de la Ley de Compaiiias de
parte de la compania AERO EXPRESS DEL ECUADOR TRAN SAM CIA.
LTDA..en el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2009.

No hubo limitaciones en la colaboracion por los administradores de la
compania en relacién con nuestra revisidon y las pruebas realizadas.

Como parte de mi examen realicé un estudio del control interno contable
y en la medida que consideré necesario para evaluar el sistema
mediante la aplicaciédn de los procedimientos de auditoria
convencionales. El objetivo de nuestro estudio y evaluacién fue
determinar la naturaleza, extensidon y oportunidad de los procedimientos
de auditoria requeridos para expresar una opinidn de los estados
financieros de la compania. Debido a las limitaciones inherentes errores e
iregularidades y no sean detectados; sin embargo puedo informar que
el estudio y evaluacion realizado no mostré ninguna condicién que en mi
opinién constituya una debilidad sustancial de control interno.

En mi opinidn, los estados financieros examinados presentan
razonablemente la situacién financiera de Ila compania AERO
EXPRESS DEL ECUADOR TRAN SAM CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del afno
2009 por el ano terminado en esa fecha de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Aero Express del Ecuador Transam C.Ltda AT AR
Estado de Situacioén

Al 31 de Diciembre del 2009

Cifras en US Doélares completos

ACTIVOS

ACTIVOS INTANGIBLES 85,009
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPOS 242,787
ACTIVOS A LARGO PLAZO 4,143
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 43,135
CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADOS 1,732,049
ANTICIPOS 4,669
PREPAGADOS 287,545
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 31,924
EFECTIVO, DEPOSITOS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS 6,875,271
TOTAL ACTIVOS : 9,306,531
PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO - 8,108,899
PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR A NO RELACIONADOS - 507,899
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADOS - 205,589
PROVISIONES PARA EMPLEADOS - 484,144
TOTAL PASIVOS - . 1,197,633
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS - 9,306,531

/ uis Grudena Jessica Castro
Representante Legal Contador General

Av de ias Americas entrando por carga nacional Guayaquil - Ecuador
RUC: 1790930777001
Teléfono: 2282-510 Fax: 2396-478
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Aero Express del Ecuador Transam C.Ltda .
=AM AR

Estado de Resultados w3ATD AR

Al 31 de Diciembre del 2009

Cifras en US Délares completos

INGRESOS

INGRESOS OPERATIVOS NETOS 4,097,584
INGRESOS NO OPERATIVOS 113
DIVIDENDOS 1,348,617
TOTAL INGRESOS 5,446,314
COSTOS Y GASTOS

GASTOS DE TRANSPORTE 315,016
SEGUROS OPERATIVOS 78,729
COMISIONES 163,870
ARRIENDOS 813,268
REPARACION Y MANTENIMIENTOS 32,474
COMBUSTIBLES 551,155
GASTOS DE PERSONAL 1,424,067
HONORARIOS PROFESIONALES 108,195
SUMNISTROS Y EQUIPOS 31,774
PUBLICIDAD Y PROMOCION 4,665
GASTOS DE VIAJE 112,044
ENTRENAMIENTOS 114,698
SERVICIOS A LAS INSTALACIONES 60,214
GASTOS DE COMUNICACIONES 51,948
OTROS IMPUESTOS 23,719
SEGUROS NO OPERATIVOS 4,948
OTROS SERVICIOS — 14,168
INGRESOS/GASTOS DIFERENCIA EN CAMBIO . 96,780
GASTOS DE DEPRECIACION 90,321
OTROS EGRESOS 44,067
OTROS INGRESOS , - 104,652
TOTAL COSTOS Y GASTOS 3,837,908
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,608,406

Participacion de trabajadores en utilidades
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