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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.
(una compaiiia limitada constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expfesar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluaci6n de la presentacion

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinion.

3. Segiln se menciona en las Notas 2(a) y 6 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de
2006 y 2005 la Compaiiia posee inversiones en una Sucursal la cual se encuentra registrada al costo.
De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, se requiere que se incorporen los
estados financieros de la Sucursal a los registros contables de la Comparifa para presentar
razonablemente su situacién financiera, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo. Los estados financieros adjuntos deben leerse
conjuntamente con los estados financieros consolidados de Aero Express del Ecuador Transam Cia.

Ltda. y su Sucursal, que se presentan por separado y sobre las cuales hemos emitido nuestro informe
de auditoria de fecha 9 de marzo del 2007.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de no consolidar los estados financieros de la Compaiiia con
su Sucursal segiin se menciona en el parrafo precedente, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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Aero Express del Ecuador Transam Cia.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Inversién en Sucursal
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los socios

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente
Reserva para jubilaciéon e indemnizacién

Patrimonio de los socios:
Capital social

Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los socios

Total pasivo y patrimonio de los socios

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Nota 2006 2005
63,334 51,953
3 5,472,274 2,997,759
5 111,342 114,756
5,646,950 3,164,468
6 1,611 1,611
7 250,603 220,885
2,532 2,532
5,901,786 3,389,496
192,829 145,393
8 198,502 164,157
12(d) 714,259 424,116
1,105,680 733,666
13 122,516 105,145
9 16,000 16,000
10 39,940 39,940
4,617,650 2,494,745
NCI{A — _—
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A& REGISTROS DE CON 2290085
SOCIEDADES 4_01 786 3,389,496

3
Q
o 04 MaY 2007
2
»

SUayaqy




Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Déblares de E.U.A.

Ingresos por servicios

Costos y gastos:
Operacionales
Administrativos y ventas

Utilidad en operacién

Dividendos ganados
Diferencia en cambio
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de provisién para participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Provision para participacién a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por participacién

Nota 2006 2005
2() 4,280,848 3,468,146
14 (3,341,319) (2,792,504)
15 (543,459) (486,946)
396,070 188,696
6 2,698,614 1,514,674
(207,596) (2,979)
11,161 (8,654)
2,898,249 1,691,737
2(h) (61,085) (34,778)
2,837,164 1,656,959
2(i) y 12(d) (714,259) (424,116)
2,122,905 1,232,843
2() 5.31 3.08
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los socios

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Utilidades retenidas

Re-
Reser- Reser- serva Utilida-
Capital vade va facul- des por
social capital legal tativa aplicar Total
16,000 39,940 3,200 2,800 1,255,902 1,261,902
- - - - 1,232,843 1,232,843
16,000 39,940 3,200 2,800 2,488,745 2,494,745
- - - - 2,122,905 2,122,905
16,000 39,940 3,200 2,800 4,611,650 4,617,650

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion-
Depreciacién

Provisién para jubilacién e indemnizacion, neto
Dividendos ganados

Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado

(Aumento) en otros activos

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados (1)
Aumento en impuestoalarenta (1)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Dividendos recibidos
Adiciones a instalaciones, maquinarias y equipos, neto

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

A

(1) Durante el afio 2006 se pagaron en concept
324,062 (12,309 por participacién a trabaja

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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2006

2,122,905

78,534
17,371
(2,698,614)

(1,290,575)
3,414

47,436
34,435
290,143

(1,394,951)

1,514,674
(108,342)

1,406,332
11,381

51,953

63,334

2005

1,232,843

74,531
6,551
(1,514,674)

(380,432)
(10,401)
(2,401)
(73,766)
26,893
224,199

(416,657)

539,821
(111,615)

428,206
11,549

40,404

51,953

g‘c_jores 34,778 e impuesto a la renta
a la renta en el afio 2005).




Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
L.a actividad principal de la Companiia es la prestacién de servicios de
transporte aéreo de carga. En septiembre del 2006, ampli6 su objeto social
para funcionar bajo los regimenes aduaneros de almacén libre o almacén
especial. El 76% (83% en el afio 2005) de los ingresos se generan con DHL
International Limited (compaiiia relacionada).

Con fecha 8 de julio de 1994, Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.
estableci6é una Sucursal en la Republica de Colombia, la cual tiéne por
objeto realizar operaciones comerciales permanentes, vinculadas al
transporte aéreo y en particular prestar servicios de transporte aéreo de
carga y correo hacia y desde la Republica de Colombia. El término de
duracion legal de la Sucursal en Colombia expira el 7 de julio del 2014.

Por separado se han presentado estados financieros consolidados de la
Compafiia y su Sucursal, los cuales deben ser tomados en consideracion
para la interpretacién de los presentes estados financieros individuales.

En enero de 1999, la Compaiiia suscribié un contrato de prestacién de
servicio de transporte aéreo de carga con DHL International Limited
(compaiiia relacionada domiciliada en Bermuda), mediante el cual la
Compafiia conviene en proporcionar el servicio de operacién y espacio para
la carga a ser transportada. Por estos servicios la Compaiiia facturaré el
100% de los costos incurridos més una comision del 2% sobre dichos
costos. Asi también, se permite a la Compaifiia prestar sus servicios a
terceras partes, siempre que ésto no origine algun riesgo en el cumplimiento
de las condiciones del contrato en referencia.

La direccién registrada es Avenida de las Américas, Guayaquil. El nimero
promedio de empleados de la Compaiiia fue de 29 en los afios 2006 y 2005.

S
,& Rgg\csfe?)%%?: " 2. Resumen de principales politicas de contabilidad
S Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
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Notas a los estados financieros (continuacion)

requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Socios. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros serén aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004
de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 4 de septiembre del
2006, se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversién en Sucursal-
La inversién en Sucursal esta registrada al costo histérico. De
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, es necesario consolidar los estados financieros de la
Compafiia con su Sucursal para presentar razonablemente la
situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivo. Los estados financieros consolidados de la Compafiia con
la Sucursal se presentan por separado.

% : o .
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2 SOCIEDA F‘s\_ Aaciones, maquinarias y equipos se presenta a una base que
5 a al costo histérico menos la depreciacién acumulada.
°?'p iones para depreciacion se cargan a los resultados del afio




Notas a los estados financieros (continuacison)

depreciacién estan basadas en la vida probable de los bienes, como
sigue:

Afios
Magquinarias y equipos de aviacién y
oficina 5y 10
Muebles y enseres 8
Equipos de computacién 4
Vehiculos 6
Software 5

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicién
de partidas menores se cargan a los resuitados del afio a medida que
se incurren.

(c) Estimacién para cuentas dudosas-
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio.

(d) Provisiones-
Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la

provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

gﬁ“m AD N Reserva para jubilaci6n-
Q%REGISTROS DE oo El valor de la reserva para jubilacién se determina en base a un
§ SOCIEDADES %% ¥ studio actuarial, dicho estudio involucra la consideracion de
5 04 MAY 2007 ZBlposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
°9' é’, Rplarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
0y

pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacion, la estimacion esta sujeta a




Notas a los estados financieros (continuacion)
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incertidumbres significativas. La provision para jubilacién se carga a
los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Arrendamiento de aeronaves-

Los canones por arrendamiento de aeronaves se registran en los
resultados del afio en que se devengan, considerando que son
contratos de arrendamiento simple (Véase Nota 16(b)).

Participacién a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable menos los
dividendos ganados.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resuitados del afio por el método
del impuesto a pagar.

Utilidad neta por participacién-
La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio
de participaciones en circulacién durante el afio.

Conversién de moneda extranjera-

La tasa de cambio utilizada para convertir los activos en Pesos
Colombianos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 fue de 2,239.75 y
2,286.50 respectivamente, por cada Doélar de E.U.A.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se lievan en Doélares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

entas por cobrar




Notas a los estados financieros (continuacion)
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2006 2005
Clientes 136,814 87,459
Anticipos de impuesto a la renta 212,144 100,053
Compalilas relacionadas (Véase Nota 4) 5,105,207 2,800,922
Oftras 19,615 12,033
5,473,780 3,000,467
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 1,506 2,708
5,472,274 2,997,759

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la estimacién para cuentas

dudosas fue como sigue:

2006
Saldo al inicio 2,708
Mas (menos):
Provisién 2,810
Recuperacion (3,983)
Bajas (29)
Saldo al final 1,506

Compailias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos por cobrar a compariias

relacionadas fueron los siguientes:

2006 2005
In House Bank Deutsche Post AG (&) 3,668,783 -
Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. -
Sucursal Colombia (2) 1,263,576 603,916
DHL Internacional Limited (Bermuda) 172,848 2,195,608
DHL Barbados - 1,398
5,105,207 2,800,922

(1) Corresponde al saldo generado hasta noviembre del 2006 por el contrato de

transporte aéreo de carga con DHL International Limited que fue transferido a

esta compafiia relacionada.




Notas a los estados financieros (continuacion)
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(2) Incluye 5,805,652,337 de Pesos Colombianos por dividendos generados por la
Sucursal (3,340,758,766 en el afto 2005).

Durante los afios 2006 y 2005, se efectuaron las siguientes transacciones
con compafiias relacionadas:

2006 2005
Ingresos por servicios (Véase Nota 1) 3,248,649 2,886,985
Dividendos ganados (Véase Nota 6) 2,698,614 1,514,674
Gastos de alquiler de aeronave (Véase Nota 16(b)) 672,000 672,000
Costos de operacién (*) 615,614 420,065
Compra de equipos 38,157 44,064
Honorarios 9,879 9,833

(*) Corresponde principalmente a reembolso de costos por combustible,
entrenamiento, tasas y otros. A la fecha, los certificados de reembolsos de
gastos correspondientes al afio 2006, requeridos segun la legislacién tributaria
vigente, se encuentran en tramite.

Gastos pagados por anticipado
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de gastos pagados por
anticipado estaba constituido de la siguiente manera:

2006 2005

Seguros prepagados 71,007 71,781
Entrenamiento de pilotos 40,000 40,000
Otros 335 2,975
111,342 114,756

Inversién en Sucursal

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia mantiene un capital
asignado en Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal
Colombia equivalente a 1,611.

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Socios del 30 de marzo del
2006 se resolvié distribuir la utilidad de la Sucursal generada en el afio 2005

por 1,514,674 (539,821 correspondientes a la utilidad generada en el afio
2004).




Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros auditados de Aero Express del Ecuador Transam
Cia. Ltda. - Sucursal Colombia, al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y por los
afios terminados en esas fechas, muestran las siguientes cifras importantes:

2006 2005
Total activos 2,961,233 1,875,208
Total pasivos 260,203 358,118
Patrimonio de los socios 2,701,030 1,517,090
Ingresos netos 3,972,494 2,898,406
Utilidad neta (1) 2,698,614 1,514,674

(1) Registrados como ofros ingresos en el estado de resuitados adjunto.

7. Instalaciones, maquinarias y equipos
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de instalaciones, maquinarias
y equipos estaba constituido de la siguiente manera:

2006 2005

Instataciones (*) 212,085 205,061

Magquinarias y equipos de aviacién y oficina 373,065 340,239

Muebles y enseres 56,966 44,404

Equipos de computacion 159,258 124,830

Vehiculos 54,179 58,720

0?—“ CIAD 3 N Software 29,509 28,404

&QRF_G\STROS DE “ON Activos por instalar 21,105 15,608
> SOCIEDADES A

E > 906,147 817,266

w 0 & MAY 2007 E Menos- Depreciacién acumulada 655,454 596,381
2 @

g7 250,693 220,885

(*) Corresponde a mejoras realizadas a las instalaciones arrendadas en el
Aeropuerto Internacional Simén Bolivar de Guayaquil. Al 31 de diciembre del
2006 y 2005 incluye activos totalmente depreciados por 203,628.

El movimiento de instalaciones, maquinarias y equipos durante los afios
2006 y 2005 fue el siguiente:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2006 2005
Saldo al inicio 220,885 183,801
Mas (menos):
Adiciones 108,342 112,072
Retiros - (457)
Depreciacién (78,534) (74,531)
Saldo al final 250,693 220,885

8. Pasivos acumulados
Durante el afio 2006, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.05 siones Pagos 31.12.06
Beneficios sociales y otros 129,379 244,186 (236,058) 137,507
Participacién a trabajadores 34,778 61,085 (34,778) 61,085

164,157 305,271 (270,836) 198,592

Durante el afio 2005, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.04 siones Pagos 31.12.06

)
> REGISTROS DE €O .
é\ SDClEDADEQen 6 sociales y otros 124,954 57,436 (53,011) 129,379
E ParticiZkn a trabajadores 12,309 34778  (12,300) 34,778
S04 Wy 2
w0 137,263 92,214 (65,320) 164,157
P

400,000 participaciones con valor de 0.04 cada una, totaimente pagadas.

10. Reserva de capital
El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los socios en caso de liquidacion.




Notas a los estados financieros (continuacion)

5
o
w
o
2
(2]

7™ Recistros DE €O
SOCIEDADES 22X\,

11. Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12. Impuesto ala renta

(@

(b)
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Situacion fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta 1994 y no existen glosas
pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaitiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir
de la presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre
y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia
acogiéndose a los beneficios del convenio en los paises miembros
del Pacto Andino (Decreto 1551 de 1978), no tributa en la Reptblica
de Colombia el impuesto a la renta e impuestos complementarios
sobre las utilidades generadas por la Sucursal en ese pais. En
consecuencia, dichas utilidades son incorporadas a las de la matriz
en calidad de ingresos gravables en Ecuador.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.
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(d)

(e)

@

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributaria de la Compaﬁia, para la determinacién del impuesto
a la renta en los afios 2006 y 2005 fueron las siguientes:

2006 2005
Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta 2,837,164 1,656,959
Mas- Gastos no deducibles 19,871 39,505
Utilidad gravable 2,857,035 1,696,464
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 714,259 424 116

Reformas al Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro
Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion
tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, nuevas normas sobre la
determinacion de resultados tributables relacionados con precios de
transferencia, en transacciones con partes relacionadas.

Reserva para jubilacion e indemnizacion

Jubilacién-

De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas en
el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001 en el
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compainiia contrat6 los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la reserva para
jubitacién fue como sigue:
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2006 2005
Saido al inicio 74,224 67,523
Mas- Provisiones 9,899 6,701
Saldo al final 84,123 74,224

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de la reserva para
jubilacién cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

(b) Indemnizacién-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por separacion voluntaria de algunos
empleados.

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la reserva para
desahucio fue como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio 30,921 31,071
Mas (menos):
Provisiones 7,472 -
Pagos - (150)
Saldo al final 38,393 30,921

14. Costos operacionales

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los costos operacionales se formaban
de la siguiente manera:

2006 2005
& REISTROS DE SO
'S SOCIEDADES ?ﬁ \ Alquiler de aeronave (Véase Nota 16(b)) 752,640 752,640
Qz w

w Sueldos y salarios 613,547 584,108

a Oimypy = .
% CJ; Combustible 741,065 432,312
* Beneficios sociales e indemnizaciones 197,792 173,005
Suy YA Q“\\' Entrenamiento de pilotos 106,106 117,582
Tasas, derechos y otros 134,711 109,014

11
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2006 2005
Flete (interlinea) 106,079 77,259
Seguros y reaseguros 71,991 71,023
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 68,597 70,627
Depreciacién ’ 60,437 60,269
Arrendamiento de bienes inmuebles 49,818 47,712
Servicios de terceros 27,947 25,305
Otros 410,589 271,648

3,341,319 2,792,504

15. Gastos administrativos y ventas
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los gastos administrativos y ventas se
formaban de la siguiente manera:

2006 2005

Sueldos y salarios 224,634 212,364
Beneficios sociales e indemnizaciones 75,561 57,436
Gastos de viaje 31,996 28,209
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 16,078 17,859
Depreciacién 18,097 14,262
Promocién y publicidad 12,360 11,359
Impuestos, contribuciones y otros 10,502 8,814
Otros 154,231 136,643

543,459 486,946

16. Contratos

(a) Permiso de operacion-

En noviembre del 2002, el Consejo Nacional de Aviacion Civil del
Ecuador otorgé a la compafiia Aero Express del Ecuador Transam
Cia. Ltda., la autorizacion de operacion del servicio de transporte

QQ Qéreo publico doméstico no regular de carga expresa y correos
é\% Rgggg?\sbgsﬁ 0 elos en todo el territorio nacional, con un plazo de duracién de
] afios contados a partir del 15 de junio del 2002. Por tal motivo,
:"_ oriza la importacién temporal con reexportacién en el mismo
?n ddo de la aeronave tipo ATR42 con un valor FOB de 5,000,000,

vigencia sera hasta el 15 de junio del 2007.

12
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(b)

(c)

(d)

Arriendo de aeronave tipo ATR42-

En marzo del 2003, la Compaiiia suscribié un contrato de
arrendamiento de la aeronave tipo ATR42 con Vensecar
Internacional C. A. (compaiiia relacionada), mediante el cual, la
Compaiiia se obliga a:

. Cancelar mensualmente el canon de arrendamiento de la
aeronave por 56,000.

. Mantener una péliza de responsabilidad por un monto no inferior
a los 50,000,000.

. Pagar los costos de reparaciéon y mantenimiento de la aeronave,
siempre y cuando estos se realicen en Ecuador y no superen el
valor de 1,000,000. En caso de costos superiores, estos seran
cancelados por Vensecar Internacional C. A.

Este contrato caduca de acuerdo con el permiso de operacion
concedido por el Consejo Nacional de Aviacioén Civil del Ecuador
(Véase Nota 16(a)).

Durante los afios 2006 y 2005, la Compaiiia reconoci6 por este
concepto 672,000 que estan registrados en ios estados de resultados
adjunto como parte de los costos operacionales.

Aeropuerto Simén Bolivar de Guayaquil-

En agosto del 2004 se firmé el contrato de concesién mercantil con
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. - TAGSA, compaiiia que
administra el Aeropuerto Simdn Bolivar de Guayaquil, mediante el
cual se establece la concesién de areas e instalaciones situadas en
el aeropuerto. Este contrato establece un canon mensual de 3,500
mas IVA y tenia una vigencia hasta agosto del 2006. A la fecha no
se ha firmado la renovacion del contrato, sin embargo se mantiene el
servicio.

Durante el afo 2006, la Compafiia reconoci6 por este concepto
49,818 (47,712 en el afio 2005) que estan registrados en el estado de
resultados adjunto como parte de los costos operacionales.

Asesoria técnica-
En mayo del 2003, la Compaiiia suscribi6 contratos con las
compairiias relacionadas Vensecar Internacional C. A. (Venezuela),
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DHL de Guatemala S. A. y DHL Aero Expreso S. A. (Panamad),
mediante los cuales estas compariias se comprometen a prestar
servicios profesionales de asesoria técnica, mantenimiento
preventivo y alteraciones, provisién de partes y repuestos
aeronauticos, equipo de apoyo para las operaciones aéreas en los
Aeropuertos Internacionales de Maiquetia, La Aurora y Tocumen,
recepcion y despacho de aeronaves, control operacional,
abastecimiento de combustible, entrenamiento técnico aeronautico,
servicio de vigilancia y auditorias a talleres de mantenimiento
aerondutico y proveedores de combustibles de aeronaves, servicio de
carga y descarga de la (s) aeronave (s) de Aero Express del Ecuador
Transam Cia. Ltda. Todas estas actividades deben realizarse de
acuerdo a las leyes de la Aviacion Civil. El plazo de estos contratos
es indefinido.

Asi también se firm6 un contrato con DHL Aviation Americas Inc., de
servicios profesionales y asesoria técnica y provision de partes y
repuestos y talleres, que requiera la gerencia de mantenimiento y
control de calidad de la Compaiiia.

Los honorarios a pagar corresponden a los costos por estadia,
movilizacién, transporte aéreo, viaticos y demas gastos que se
incurran para la prestacion del servicio.

Durante los afios 2006 y 2005 no se gener6 ningun cargo por estos
conceptos.

Reclasificacién de cifras del afio 2005

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2005 fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con los estados financieros
del afio 2006.




