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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.
(una compania limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Deutsche Post Beteiligungen Holding
GmbH de Alemania), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efeclivo por el aio terminado en esa fecha, y asi mismo un resumen de |as politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
gue la gerencia determine como necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue no
contengan distorsiones impartantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, gque incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y
presentacidon razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye |la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiades y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros,

Consideramaos gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn calificada de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la calificacién de opinién de auditoria

6. Como se menciona en la Nota 17(b), al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia presenta una
subestimacién de sus pasivas de aproximadamente US51,300,000, por la obligacion no reconocida a
sus accionistas por dividendos aprobados en el afic 2012. De haber registrado esta obligacidn el
patrimonio de los socios a esa fecha hubiera disminuido en iqual valor,

Opinién calificada de auditoria

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el pérrafo 6 precedente, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de su
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.
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