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Informe de los auditores independientes

A ios Socios de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. (una
compafiia limitada constituida en el Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
20089, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008
y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria
y emitimos nuestro informe de fecha 29 de abril de 2009, el mismo que contiene una opinién con

salvedad por desviacion a principios de contabilidad generalmente aceptados por la no consolidacion de
estados financieros.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de Ia preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas; v, la
determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerd

las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemaos y realicemos una

auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparae
presentacion razonable de fos estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para la calificacion de (a opinién de auditoria

6. Segun se menciona en las Notas 2(a) y 6 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2009
la Compafiia mantiene una inversion en una Sucursal la cual se encuentra registrada al costo. De
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, se requiere que se incorporen los
estados financieros de la Sucursal a los registros contables de la Compaiiia para presentar

razonablemente su situacién financiera, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
de sus socios y sus flujos de efectivo.

Opinidn calificada de auditoria

7. Ennuestra opiniét.'por el efecto de no consolidar los estados financieros de la Compafifa con su
Sucursal segin se menciona en el parrafo 6 precedente; los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Exnadi
RNAE ::21:?7

tricio Cevallos
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
27 de abril de 2010




Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2009 2008
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 98,068 380,281
Cuentas por cobrar 3 8,588,977 7,542,136
Gastos pagados por anticipado 5 287,546 133,632
Total activo corriente 8,974,591 8,055,949
Inversion en Sucursal 6 1,611 1,611
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 7 327,797 390,451
Otros activos 2,632 2,632
Total activo 9,306,531 8,450,543
Pasivo y patrimonio de los socios
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 286,161 253,170
Compaiiias relacionadas 4 205,588 736,301
Pasivos acumulados 8 248,621 217,831
Impuesto a la renta 13(d) 236,915 95,846
Total pasivo corriente 977,285 1,303,148
Reserva para jubilacién e indemnizacion 9 220,346 225,937

Patrimonio de los socios:
Capital social

Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los socios

Total pasivo y patrimonio de los socios

e fut
Robore-Burgos

Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2009 2008
Ingresos por servicios 2(e) 4,097,584 4,260,819
Costos y gastos:
Operacionales 14 (3,425,424) (3,580,211)
Administrativos y ventas 15 (613,915) (529,567)
Utilidad en operacion 58,245 151,041
Dividendos ganados 6 1,348,617 1,047,815
Diferencia en cambio 96,780 (35,320)
Intereses ganados 4 113 101,959
Otros ingresos, neto 104,652 29,617
Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 1,608,407 1,295,112
Provision para participacion a trabajadores 2(g9)y8 (24,451) {42,393)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,683,956 1,252,719
Provision para impuesto a la renta 2(h) y 13(d) (396,514) (320,054)
Utilidad neta 1,187,442 932,665

b

Roberto Burgos
Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los socios

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2009

(L

Roberto Burgos
Gerente Financiero

Utilidades retenidas

Re-

Reser- Reser- serva Utilida-

Capital vade va facul- des por
social capital legal tativa aplicar Total
16,000 39,940 3,200 2,800 5,926,853 5,932,853
- - - - 932,665 932,665
16,000 39,940 3,200 2,800 6,859,518 6,865,518
- - - - 1,187,442 1,187,442
16,000 39,940 3,200 2,800 8,046,960 8,052,960

Confadora Genergl
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

2009 2008
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 1,187,442 932,665
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) actividades de operacion- ‘

Depreciacion 90,321 74,118

Provision para jubilacion e indemnizacion, neto (5,591) 64,490

Dividendos ganados (1,348,617) (1,047,815)
Diferencia en cambio (96,780) 35,320

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucion en cuentas por cobrar 35,510 1,776

(Aumento) en gastos pagados por anticipado (154,014) (13,419)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 32,991 (31,395)
(Disminucién) en compaiiias relacionadas (1,312,262) (761,802)
Aumento en pasivos acumulados (1) 30,790 18,768

Aumento en impuesto a la renta 1) 141,069 5,375

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (1,399,141) (721,919)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Dividendos recibidos 1,144,595 1,137,811

Adiciones a instalaciones, maquinarias y equipos, neto (27,667) (192,546)
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 1,116,928 945,265

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (282,213) 223,346

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio 380,281

e, 156,935

Saldo al final del afio

(1) Durante el afio 2009 se pagaron en concepto de participacion a trabajadores 42,393 e impuesto a la ﬁtﬂ 255545 4
por participacion a trabajadores y 314,679 por impuesto a la renta en el afio 2008).

urgos
Gerente Financiero



Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. (la Compairiia) es una
compaiifa limitada constituida en el Ecuador. La actividad principal de la
Compaiiia es la prestacion de servicios de transporte aéreo de carga, que
incluye el funcionar bajo los regimenes aduaneros de almacén libre o
almacén especial. Los ingresos de la Compaiifa se generan principalmente
con DHL Intemational GMBH (compaiiia relacionada domiciliada en
Bermuda), con la que mantiene suscrito un contrato de prestacién de
servicio de transporte aéreo de carga, mediante el cual la Compaiiia
conviene en proporcionar el servicio de operacion y espacio para la carga a
ser transportada. Asi fambién, se permite a la Compaiiia prestar servicios a
terceras partes, siempre que no origine aigiin riesgo en el cumplimiento de
las condiciones del contrato en referencia (Véase Nota 16(b)).

Con fecha 8 de julio de 1994, Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.
establecid una Sucursal en la Republica de Colombia, la cual tiene por
objeto realizar operaciones comerciales permanentes, vinculadas al
transporte aéreo y en particular prestar servicios de transporte aéreo de
carga y correo hacia y desde la Republica de Colombia y sus destinos. El
término de la duracion legal de la Sucursal en Colombia expira el 7 de julio
de 2014. Para la prestacién de servicios de transporte aéreo la Sucursal
posee como destino los paises de Venezuela y Panama. Con fecha 5 de
noviembre de 2009 el gobierno colombiano emitié un decreto oficial,
mediante el cual se prohibi6é que aviones de bandera venezolana aterricen
en terreno colombiano y que tengan como destino ese pais. Debido a que el
avién que utiliza la Sucursal es de bandera venezolana, a partir de esa fecha
la Sucursal mantiene como destino solo el pais de Panama.

supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas



Notas a los estados financieros (continuacion)

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiifas publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiiia deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversion en Sucursal-
La inversion en Sucursal esta registrada al costo histérico. De
acuerdo con principios de contabilidad genefalmente aceptados en el
Ecuador, es necesario consolidar los estados financieros de la
Compaiiia con su-Sucursal para presentar razonablemente la

situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivo.

Los resultados generados por las operaciones de la Sucursgi

(b) Instalaciones, maquinarias y equipos-

estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:



Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

(e)

Aitos
Maquinarias y equipos de aviacidn y
oficina 10
Muebles y enseres 8
Equipos de computacion 4
Vehiculos 6
5

Software

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion
de partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que
se incurren,

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelaria.

Reserva para jubilacion-

El valor de Ia reserva para jubilacion se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracion de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacion, la estimacion esta sujeta a

carga a los resuitados del afno.

Reconocimiento de ingresos- 7
Los ingresos se reconocen cuando es probable qié
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la & N



Notas a los estados financieros (continuacion)

0

(9)

(h)

(M

0

Arrendamiento de aeronaves-

Los canones por arrendamiento de aeronaves se registran en los
resultados del afio en que se devengan, considerando que son
contratos de arrendamiento simple (Véase Nota 16(c)).

Participacion a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, menos los
dividendos generados por la Sucursal en Colombia y su
correspondiente diferencial cambiario.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resuitados del afio por el método
del impuesto a pagar.

Conversion de moneda extranjera-

La tasa de cambio utilizada para convertir los activos en Pesos
Colombianos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 fue de 2,042.50 y
2,244 30 respectivamente, por cada Délar de E.U.A.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2009 2008
Clientes 43,135
Compaiiias relacionadas (Véase Nota 4) 8,509,252
Otras 36,59(

4. Compaitias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos con compaifiias rel ,

fueron los siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2009 2008

Por cobrar:
Deutsche Post AG (1) 6,777,203 6,032,143
Aero Express del Ecuador Transam Cia. Lida. -
Sucursal Colombia (2) 1,350,405 1,047,815
DHL International Limited (Bermuda) 302,569 306,871
DHL Aero Expreso, S. A. (Panama) ) 53,009 27,360
Vensecar Intemacional, C. A. (Venezuela) 17,502 -
DHL de Guatemala S. A. 3,784 1,232
DHL Aviation SCR (Costa Rica) 2,417 7,589
DML Ecuador Express 1,960 2,311
DHL Barbados 403 623
DHL Guatema Aviation en México - 957

8,509,252 7,426,901
Por pagar:
Vensecar Internacional, C. A. (Venezuela) 168,000 300
DHL Aero Expreso, S. A. (Panama) 34,895 50,015
DHL de Guatemala S. A. 2,275 3,825
Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. -
Sucursal Colombia 418 682,161

205,588 736,301

(1) Saldos de inmediata disponibilidad en compafiia relacionada que actia como
administradora de fondos del Grupo DHL.

(2) Incluye 2,754,550,126 de Pesas Colombianos por dividendas generados por la
Sucursal (2,351,613,000 de Pesos Colombianos en el afio 2008).

Durante los afios 2009 y 2008, se efectuaron las siguientes traps :
con compafiias relacionadas:

Ingresos por servicios (Véase Nota 16(b))
Dividendos ganados (Véase Nota 6)

Gastos de arriendo de aeronave (Véase Nota 16(c))
Costos de operacion (1) g,
Intereses ganados (2) 113 101 5 i

Compra de equipos 16,599 141,808
Honorarios 28,001 16,369




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Corresponde principalmente a reembolso de costos por combustible,
entrenamiento, tasas y otros. A la fecha de emisién de este informe, los
certificados de reembolsos de gastos del exterior correspondientes al afio 2009,

requeridos segun la legislacion tributaria vigente, se encuentran en tramite.
(2) Corresponde a intereses ganados por saldos mantenidos con Deutsche Post AG.

5. Gastos pagados por anticipado
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de gastos pagados por
anticipado estaba constituido de la siguiente manera:

2009 2008
Arrendamiento de avion 188,160 -
Seguros prepagados 52,836 91,309
Entrenamiento de pilotos 46,550 42,223
287,546 133,632

6. Inversion en Sucursal
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia mantiene un capital

asignado en Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal
Colombia equivalente a 1,611.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Socios del 13 de abril de
2009, se resolvid distribuir la utilidad de la Sucursal generada en el afio 2008
por 1,047,815. (1,290,188 de la utilidad del afio 2007 segtin acta de Junta
General Ordinaria de Socios del 15 de abril de 2008).

Los estados financieros auditados de Aero Express del Ecuador Tra )

Total activos /

Total pasivos 842,980 3 ’3&
Patrimonio de los socios 1,132,204 901,696
Ingresos netos 5,175.475 6,031,200

Utilidad neta (1) 1,348,617 1,047,815




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Registrados como otros ingresos en el estado de resultados adjunto.

7. Instalaciones, maquinarias y equipos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de instalaciones, maquinarias y
equipos estaba constituido de la siguiente manera:

2009 2008
Instalaciones (1) 217,599 212,065
Magquinarias y equipos de aviacién y oficina 489,306 489,306
Muebles y enseres 66,937 66,937
Equipos de computacién 186,153 186,153
Vehiculos 64,403 79,725
Software 163,916 131,783

(2) 1,178,314 1,165,969
Menos- Depreciacién acumulada 850,517 775,518

327,797 390,451

(1) Corresponde a mejoras realizadas a las instalaciones arrendadas en el

Aeropuerto Intemnacional José Joaquin de Olmedo de Guayaquil.

(2) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 incluye activos totalmente depreciados por
624,751 y 510,458, respectivamente.

El movimiento de instalaciones, maquinarias y equipos durante los afios
2009 y 2008 fue el siguiente:

2009

Saldo al inicio 390,451 ff

Mas (menos): 5

Adiciones 27,66%

Depreciacion (90,3219

Saldo al final 327,797
8. Pasivos acumulados

Durante el afio 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo Provi- Saldo
31.12.08 siones Pagos  31.12.09

Beneficios sociales y otros 175,438 1,182,987 (1,134,255) 224,170
Participacion a trabajadores 42,393 24,451 (42,393) 24,451

217,831 1,207,438 (1,176,648) 248,621

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.07 siones Pagos 31.12.08
Beneficios sociales y otros 151,857 639,925 (616,344) 175438
Participacion a trabajadores 47,206 42,393 (47,208) 42,393

199,063 682,318 (663,550) 217,831

9. Reserva para jubilacién e indemnizacién

(a)  Jubilacién-
De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
patronal y en base a las reformas al Cadigo del Trabajo publicadas en
el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en el
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones

jubilacion fue como sigue:

Saldo al inicio 163,517 113,029
Mas- Provisiones 63 50,488

Saldo al final 163,580 163,517




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

1.

12.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de la reserva para
jubilacién cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

(b) Indemnizacion-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por separacion voluntaria de aigunos
empleados y trabajadores.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la reserva para
desahucio fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 62,420 48,418
Mas (menos):
Provisiones - 14,002
Ajustes (5,654) -
Saldo al final 56,766 62,420
Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social estaba constituido por
400,000 participaciones con valor de 0.04 cada una, totalmente pagadas.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumulaaeSRr ..,
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los socios en caso de liffA ;f' ; P‘;/V

s /7NN
Q ‘*’:* s

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menosa
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como divid§] doen
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero pisdeZ.
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la reserva legal constituida por la
Compaiiia, corresponde al 20% del capital social.
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13.

Impuesto a la renta

(@)

(b)

(c)

(d)

Situacion fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afioc 1994 y no existen
glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaifiia reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva (Véase Nota 13(e)), la tasa de impuesto
a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capitai hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo.

Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia
acogiéndose a los beneficios del convenio en los paises miembros
del Pacto Andino (Decreto 1551 del afio 1978), no tributa en la
Republica de Colombia el impuesto a la renta e impuestos
complementarios sobre las utilidades generadas por la Sucursal en
ese pais. En consecuencia, dichas utilidades son incorporadas a las
de la matriz en calidad de ingresos gravables en Ecuador.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables (Véa
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(e)

2009 2008

Utilidad antes de provision para impuesto a la

renta

1,583,956 1,252,719

Mas (menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 10,313 47,349
Otras deducciones (8,213) (19,849)
Utilidad gravable 1,586,056 1,280,219
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 396,514 320,054

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la determinacién del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2009 2008
Provision para impuesto a la renta 396,514 320,054
Menos:
Anticipos (159,346)  (223,528)
Retenciones en la fuente del afio (253) (680)
Impuesto a la renta por pagar 236,915 95,846
Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de
diciembre de 2009, Ja Asamblea Nacional aprob6 la Ley Organica
Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno y
a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los
principales cambios son los siguientes: T

P
G WPAYES
¢  Impuesto a la renta- /, “Ry:a 4;‘0}.\}\

Se elimina la exencién del impuggf

socios, accionistas, participes o beneficiarios de la
Compaiiia, dichos préstamos seran considerados como
dividendos o beneficios anticipados, por los que se debera
efectuar la retencion del impuesto a la renta del 26% y
sera considerada esta retencion como un crédito tributario.
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A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta se
determinard aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con
partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravabies y
costos y gastos deducibles. E! anticipo del impuesto a la
renta sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devoiucion, salvo casos de
excepcion. Asimismo, se elimina la posibilidad de solicitar
exoneracién o reduccion del pago del anticipo del impuesto
a la renta salvo casos excepcionales.

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de
impuesto a la renta del 15% al monto de reinversion de
utilidades en activos productivos, destinados para fa
adquisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de precios
de transferencia, si una sociedad: i) tiene un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no
realiza operaciones con paraisos fiscales o regimenes
preferentes; y iii) no mantenga suscrito con ef estado
contratos para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Se grava con este impuesto a lo siguiente:

e Los derechos de autor, de propiedad ind
derechos conexos

aunque la prestacion del servicio se realice en el
extranjero.
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¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%.
Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran
exentas, no incluye esta exencion pagos realizados por
consumos con tarjetas de crédito.

14. Costos operacionales

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los costos operacionales se formaban de
la siguiente manera:

2009 2008
Gastos de personal 1,424,067 1,348,058
Arriendos (*) 813,268 835,275
Combustible 551,155 701,926
Transporte 315,016 384,561
Entrenamientos 114,698 115,873
Comunicacion 51,948 55,410
Reparacién y mantenimiento 32,474 42,585
Otros 122,798 96,523

3,425,424 3,580,211

(*) Incluye 672,000 por concepto de arriendo de aeronave (Véase Nota 16 (c)).

15. Gastos administrativos y ventas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los gastos administrativos y ventas se
formaban de la siguiente manera:

Comisiones de agencias
Viajes

Honorarios
Depreciacion

Suministros y equipos de oficina

Oftros servicios
Publicidad y promocién 4,665 \
Otros 88,879 99,737

613,915 529,567

13
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16.

Contratos

(@

(b)

Permiso de operacion-

En julio de 2008, el Consejo Nacional de Aviacion Civil del Ecuador a
través del Acuerdo 033-2008, renové a la Compaiiia la autorizacion
para la operacidn del servicio de transporte aéreo publico,
internacional, no regular de carga y correo, para operar desde el
Ecuador a cualquier punto internacional ubicado en los paises de la
Comunidad Andina, con un plazo de duracién de cinco afios contados
a partir del 5 de agosto de 2008. Por tal motivo, se autoriza la
utilizacion de una aeronave tipo ATR42, cuya vigencia sera hasta el 5
de agosto de 2013.

Al 31 de diciembre de 2009, se han entregado garantias a favor del
Consejo Nacional de Aviacién Civil del Ecuador por 95,000 para
garantizar el fiel cumplimiento del contrato.

En octubre de 2008, el Ministerio de Transportes y Comunicaciones -
Direccion General de Aeronautica Civil a través de Resolucion
Dictatorial No. 174-2008-MTC/12, otorgd a la Compaiiia la
autorizacién para la operacién del servicio de transporte aéreo
publico, intemacional, no regular de carga, para operar hacia Lima
y/o hacia puntos mas alla dentro de la regién andina.

Servicios aéreos-
En enero de 1999, la Compaiiia suscribié un contrato de prestacion
de servicios de transporte aéreo de carga con DHL Internacional
GMBH, compaiiia relacionada. Por estos servicios, la Compaiiia
factur6 hasta marzo de 2008 el 100% de los costos incurridos en
conexién con el servicio de transportacion de mercadery
més una comision del 2% sobre dichos costos.

En abril de 2008, este contrato fue renovado, el
de calculo de los ingresos por los servicios prgs
100% de los costos incurridos menos los ingre

concepto 3,148,387 y 3,280,163 respectivamente, que estan
registrados en los estados de resultados adjuntos como parte de los
ingresos por servicios.
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(c)

(d)

Arriendo de aeronave tipo ATR42-
En marzo de 2003, la Compaiiia suscribié un contrato de
arrendamiento de la aeronave tipo ATR42 con Vensecar

Internacional C. A. (compaiiia relacionada de Venezuela), mediante
¢l cual, la Compaiiia se abliga a:

. Cancelar mensualmente el canon de arrendamiento de la
aeronave por 56,000.

. Mantener una poliza de responsabilidad por un monto no inferior
a 50,000,000.

e  Pagar los costos de reparacion y mantenimiento de la aeronave,
siempre y cuando estos se realicen en Ecuador y no superen el
valor de 1,000,000. En caso de costos superiores, estos seran
cancelados por Vensecar Internacional C. A.

Este contrato caduca de acuerdo con el permiso de operacion

concedido por el Consejo Nacional de Aviacion Civil del Ecuador
(Véase Nota 16(a)). .

Durante los afios 2009 y 2008, la Compariia reconocid por este
concepto 672,000 que estan registrados en los estados de resultados
adjuntos como parte de los costos operacionales.

Aeropuerto José Joaquin de Olmedo de Guayaquil-

Desde agosto de 2004 se firmo, por un plazo de 2 afios, el contrato
de concesion mercantil con Terminal Aeroportuaria de Guaygquil
A. - TAGSA, compaiiia que administra el Aeropuerto J§e€’,
Olmedo de Guayaquil (renovable al término de caghy ! °‘§)a;
mediante el cual se establece la concesién de a ﬁ ms@lacnq@s -g
situadas en el aeropuerto. Este contrato estable i 2n céon n@suf
de 4,511 mas IVA (4,000 mas IVA en el afio 200 &

g s
Durante el afio 2009, la Compafifa reconoci6 por es ;

60,628 (52,635 en el afio 2008) que estan registrados en Bresk;
resultados adjunto como parte de los costos operacionales.
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17.

(e) Asesoria técnica-
En mayo de 2003, la Compaiiia suscribié contratos con las
compaiiias relacionadas Vensecar intemacional C. A. (Venezuela),
DHL de Guatemala S. A. y DHL Aero Expreso, S. A. (Panama),
mediante los cuales estas companias se comprometen a prestar
servicios profesionales de asesoria técnica, mantenimiento
preventivo y alteraciones, provision de partes y repuestos
aeronauticos, equipo de apoyo para las operaciones aéreas en los
Aeropuertos Intemacionales de Maiquetia, La Aurora y Tocumen,
recepcion y despacho de aeronaves, control operacional,
abastecimiento de combustible, entrenamiento técnico aeronautico,
servicio de vigilancia y auditorias a talleres de mantenimiento
aeronautico y proveedores de combustibles de aeronaves, servicio de
carga y descarga de la (s) aeronave (s) de la Compaiiia. Todas
estas actividades deben realizarse de acuerdo a las leyes de la
Aviacion Civil. El plazo de estos contratos es indefinido.

Asi también se firmo un contrato con DHL Aviation Americas Inc., de
servicios profesionales y asesoria técnica y provision de partes y
repuestos y talleres, que requiera la gerencia de mantenimiento y
control de calidad de la Compaiiia.

Los honorarios a pagar corresponden a los costos por estadia,
movilizacion, transporte aéreo, viaticos y demas gastos que se
incurran para la prestacién del servicio.

Durante los afios 2009 y 2008 no se generd ningan cargo por estos
conceptos.

Resumen de garantias otorgadas
Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia entreg6 las si

Nombre Descripcion

Consejo Nacional de - Garantias de fiel cumplimiel

Aviacion Civil del Ecuador de operacion por 95,000, con

diciembre de 2010. .
Corporacion Aduanera - Garantia otorgada por internacion temporal del avion
Ecuatoriana por 50,000, con vencimiento el 22 de mayo de 2010.

- Garantia otorgada por aimacenaje especial por piezas y
partes para operacion por 12,650, con vencimiento el 22
de mayo de 2010.
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Nombre

Descripcion de la garantfa

Terminal Aeroportuaria de

Guayaquil S. A.

Corporacién Quiport

Ministerio de Transporte y
Comunicaciones/ Direccion
General Aeronautica Civil de

Lima-Pert

Garantia de fiel cumplimiento de contrato de Concesion
Mercantil entre TAGSA y Aero Express del Ecuador
Transam Cia. Ltda. por 20,917, con vencimiento el 31
de diciembre de 2010.

Garantia de fiel cumplimiento del pago completo de
tarifas reguladas por 2,100, con vencimiento el 1 de julio
de 2010.

Garantia otorgada por permiso de transporte dereo
internacional no regular de carga por 4,641, con
vencimiento el 19 de febrero de 2010.

18. Presentacion de cifras del aiio 2008
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008 fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con los estados financiero del afio 2009.
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