CEDINVEST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018

21.

232,

2.3.

INFORMACION GENERAL

La compaiiia CEDINVEST S.A. se constituyéd en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador mediante escritura publica otorgada el 20 de noviembre del 2014 ante la
Notaria vigésima cuarta del Cantén Guayaquil, e inscrita en el Registro mercantil
el 23 de diciembre del 2014, en fojas 128.137 a 128.161.

La compaiiia tiene como objetivo principal la compra de acciones o
participaciones de otras compaiias.

El domicilio de la compafiia esta ubicado en Eloy Alfaro 231 A. Calderon Joaquin
Arias La Bahia.

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de preparacién — Los estados financieros de CEDINVEST S.A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Nommas Intemacionales de
Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009.

Moneda funcional - A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de los Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional para la presentacién de los estados financieros de la
Compaiiia.

Bases de medicién - Los estados financieros han sido preparados en base al
costo historico, excepto por las inversiones en asociadas que se miden bajo el
método de la participaciéon. En el caso del costo histérico estd generalmente
basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y
servicios, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.
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2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo - Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende los depédsitos monetarios a la vista en los

bancos. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran
liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor.

2.5. Instrumentos financieros

2.5.1.Clasificacioén

Activos financieros - La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por
cobrar corriente y no corriente, representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar a paries relacionadas y a las inversiones en acciones.

Pasivos financieros - La compaiiia clasifica sus pasivos financieros en cuentas por
pagar corriente y no cormientes, representados en el estado de situacion financiera
por cuentas por pagar a partes relacionadas y a préstamos recibidos de
accionistas.

2.5.2.Reconocimiento, medicién inicial y posterior
Reconocimiento

CEDINVEST S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
més cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razenable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion.

Medicién posterior

Al final de cada periodo econdémico, la compania medird los instrumentos
financieros, de la siguiente forma:
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Las cuentas por cobrar a partes relacionadas se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo. Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por transacciones comerciales y de
financiamiento.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo y representan obligaciones de pago por
prestamos realizados por concepto de capital de trabajo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

2.5.3. Baja de activos y pasivos financieros

2.6.

2.7.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
del activo o si CEDINVEST S.A. transfiere el activo aun tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la compafiia se han liquidado.

Inversiones en asociadas

La inversion se registra inicialmente al costo de adquisicién y posteriormente se
miden bajo el método de participacion establecido en la NIC 28 INVERSIONES
EN ASOCIADAS.

Los ajustes resultantes de la aplicacion del método de participacion ya sean
ganancias o pérdidas por la medicion de las inversiones en asociadas se
reconocen en resultados del periodo.

Impuesto a las ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuesio a la renta corriente: La Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento de Aplicacién establece que las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando la tasa vigente y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se,
realice o el impuesto a la renta pasive se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

2.8. Reconocimiento de Ingresos

Dividendos: Cormresponde a la respectiva distribucion de las ganancias recibidas
de sus asociadas.

Método de participacién: Comprenden las ganancias obtenidas por la aplicacion
del método de participacién en la medicién de las inversiones en asociadas.

2.9. Gastos

Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10. Administracién de Riesgos

Valor de la accion: La compafila esta expuesta a la variacién del valor de sus
acciones en las compaiiias asociadas, como resultado de una buena o mala
administracion.

La administracion de CEDINVEST S.A. permanentemente realiza seguimientos a

las operaciones de cada una de las compafiias asociadas.

2.11. Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun
no vigentes.

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera
y enmiendas emitidas pero que no se enconfraban en vigencia a la fecha de
emisioén de los estados financieros de CEDINVEST S.A.:

Aplicacidn

Noma Tema Sg.—
ejercicios iniciados

a partir de:
NIC 28 Adaracion sobre el registro a largo plazo de una inversidn gue no sts aglicando el valor patrimonial proporcional. 1de enero 2019
MIF 16 Publicacidn de la narma "Arrendamientos” esta norma reemplazard ala NIC LT, 1de enern 2019
NIF 3 Enmiends 2 |a NIIF 3 relaconada con |as compensaciones negativas Oe tieras condicionas de pagos adelantados. 1de enaro 2019

aNIE2 Interpretacion que darifica el reconocimiento y mediddn de las intertidumbres sobre cartos tratamientos de

impuesta alarenta, 1deenerp 2019
MItF 17 Torma gue reemplazara ala MItF 4 “Contratos de seguros”. 1deenero 2021

A la fecha, la gerencia de CEDINVEST S.A., considera que las nuevas normas no
tendran impacto en sus operaciones.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
Bancos 3.138 733
Total 3.138 733
4. INVERSIONES
Comprende:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
Inversiones en asociadas 3.596.870 2.966.020
Total 3.596.670 2.966.090

Al 31 de diciembre del 2018 CEDINVEST S.A. mide sus inversiones aplicando el
meétodo de la participacion, y el resultado es como sigue:

) Aplicacién
Compafifa Relacién ”""c"m . lnie“":'a.' c;:;" %  Pstrimonic  método de
participacién

PORKGENS A Asociada § 1 $119.280 $340800 35% $ 5306206 $ 1.857.172
FOOD PACKING S.A. Ascciada & 1% 280 § 800 35% & 1.234698 $ 432144
PORKRIB 8.A Asociada § 18 280 S B00O 35% $ 3507516 $§ 1.227.631
INVOBLIARIAW & WALCENSA  Ascciads § 18 400 $ B0 50% § 158446 $ 78.723

Total $ 120.240 § 343.200 $§ 10.207.866 § 3.506.670

» La compailia registro en resuitados la ganancia por la aplicacién del método de
participacion, por las acciones en asociadas por $ 630.580.
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5. IMPUESTOS

5.1. Impuesto a las Ganancias — La compaiiia en los periodos 2017 y 2018
presento6 las siguientes conciliaciones tributarias:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
Resultado del Ejercicio 627.982 2.965.443
Diferencias permanentes:
(-) Dividendos exentos y efecto por (a) 630.580 2.966.090
meétodo de participacion.
Pérdida sujeta a amortizacion (2.598) (648)

a) Corresponde a las ganancias por la aplicacion del método de la participacion
(VPP) por $ 630.580 (Ver nota 5).

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde afio 2015 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y
otros.

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La NIC 24 establece que las transacciones con partes relacionadas es toda
transferencia de recursos u obligaciones entre paries relacionadas, con
independencia de que se cargue 0 no un precio.

Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directa o indirectamente controlan
o son coniroladas por la compaiiia.

El siguiente es un resumen de saldos del periodo 2018 con compafiias y partes

relacionadas:
\
\L
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a) Saldos
Relacionadas Transaccion 2018
Cuentas por cobrar (1)
Porkrib S.A. Préstamos 75.000
Food Packing S.A. Préstamos 284.000
Total 358.000
Cuentas por pagar (2)
Porkrib S.A. Préstamos T
Foodpacking S.A. Préstamos 1.000
Accionistas Préstamos 363.825
Total 364.832

1. Saldos pendientes de cobro por préstamos realizados para capital de trabajo.

2. Saldos pendientes de pago por préstamos realizados para el capital de trabajo
de las compafiias relacionadas.

7. PATRIMONIO

El patrimonio de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018 esta conformado de
las siguientes cuentas:

..« Diciembre 31 ...
2018 2017
Capital Social (a) 800 800
Resultados Acumulados (b) 2.965.194 (249)
Resultado del ejercicio 627.982 2.965.443
Total 3.593.976 2.965.994

4
R
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a) Capital Social

AL 31 de diciembre de 2018, el capital accionario esta constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas de $ 1 cada una, distribuidas de la siguiente

manera:
Accionista N?’ . Total %
acciones

Cedefio Crespin Fabian Roberto 200 $ 200 25%
Cedefio Crespin Helga Karina 200 $ 200 25%
Cedefio Crespin Patricio Xavier 200 $ 200 25%
Cedefio Gracia Walter Wilfrido 200 $ 200 25%
Total 800 800 100%

b) Resultados acumulados. — Un resumen de la conformacion de la cuenta
resultados acumulados.

... Diciembre 31 ...
2018 2017
Ganancias Acumuladas (a) 2965443 -
Perdidas Acumuladas (b) (249) (249)
Total 2.965.184 (249)

a) La ganancia acumulada, principalmente ha sido generada en el periodo
2017 por la valuacion de las inversiones en asociadas por el método de
la participacion de las acciones en el capital de las compafiias receptoras
de la inversion.

b) Las pérdidas acumuladas han sido generadas en los periodos 2015 y
2016 por $ 35.71 y $ 212.84 respectivamente.

8. INGRESOS

Un detalle de los ingresos de la compaiiia: ﬂ
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2018
ingresos:
Ganancia por aplicacion del método de
participacion a las inversiones en asociadas  (a) 630.580
Total 630.580
a) Ver nota 4.
9. GASTOS

Un detalle de la composicion de los gastos de la compariia agrupados por su

naturaleza;
; Gastos Gastos
N - administrativos financieros TOTAL
Impuestos y contribuciones 2.593 - 2.593
Comisiones Bancarias - 5 5

TOTAL 2.583 5 2598

10. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIOD BRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion del presente informe,
segun la administracion de la compafiia, no se han presentado eventos intermos y
extemos que afecten de manera significativa la lectura de los estados financieros
de CEDINVEST S.A.
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