12E INGENIEROS ELECTRICOS ELECTRONICOS EINDOSE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar

Inventarios

Obras en proceso
Total activos Corrientes

Activos no Corrientes
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes
Cuentas y documentos por pagar locales
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo
Cuentas por pagar largo plazo
Total pasivo largo plazo

TOTAL PASIVOS

Patrimonlo
Capital suscrito pagado
Aporte para futuras capitalizaciones
Utilidades no distribuidas
Resultados por adopcién NIIF

Superavit por revaluacion de activos intangibles

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Reservas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
—

Gerghte General

Notas
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2013 2012
(en U.S. ddlares)

14,242 3,226
1,249,360 631,926
44,226 22,962
81,206 0
1,389,034 658,114
104,312 98,527
576,000 720,000
30,395 29,803
330,771 3,514
1,041,478 851,844
2,430,512 1,509,958
2013 2012

(en U.S. déblares)

809,708 203,491
809,708 203,491
437,433 249,565
437,433 249,565
1,247,141 453,056
440 440
25,900 25,900
375,466 158,082
-78,000 -78,000
720,000 720,000
126,469 217,384
13,096 13,096
1,183,371 1,056,902
2,430,512 1,509,958

Contador General




I2E INGENIEROS ELECTRICOS ELECTRONICOS EINDOSE CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. délares)
Ingresos 3,239,565 2,240,628
Costo de Ventas 2,182,102 1,249,429
Margen Bruto 1,057,463 991,199
Egresos operacionales
Sueldos, salarios y remuneraciones 328,523 257,567
Beneficios sociales 41,474 21,762
Aporte patronal y fondos de reserva 59,953 44,947
Otros beneficios de los empleados 28,692 33,236
Honorarios y servicios prestados 13,965 61,482
Gasto por impuestos diferidos 737 0
Provisiones cartera 4 0 14,715
Arrendamiento de inmuebles 10,070 10,709
Mantenimiento y reparaciones 52,973 40,147
Publicidad 1,100 1,226
Combustibles y lubricantes 4,363 4,539
Seguros y notarias 782 13,713
Suministros y materiales 30,016 20,432
Transporte 14,412 310,237
Depreciacion 7 33,736 25,110
Servicios publicos 18,632 17,903
Otros gastos operativos 11,815 22,815
Total egresos operacionales 651,243 620,540
RESULTADO DE OPERACION 406,220 370,659
Ingresos (egresos) no operacionales
Egresos no operacionales -159,199 -20,496
Total ingresos (egresos) no operacionales ) -159,199 -20,496

Ingresos (egresos) financieros

Egresos financieros -8,787 -B,226
Total ingresos (egresos) financieros -8,787 -8,226
Utilidad (pérdida) del ejercicie 238,234 341,937
Impuesto a la renta 12 76,119 73,262
Participacidn trabajadores 12 35,646 51,291
Utifidad {pérdida) neta 126,469 217,384

—
Gepénte General Contador General
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I2E INGENIEROS ELECTRICOS ELECTRONICOS EINDOSE CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad del afio
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo
Amortizacién intangibles
Incremento {disminucién) cuentas por pagar
(Incremento) disminucion inventarios
(Incremento) disminucién mercader(as en transito
(Incremento} disminucién cuentas por cobrar
{Incremento) disminucion otros activos
Efectivo proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Incremento de propiedades, planta y equipo
Efectivo proveniente de actividades de inversidn

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Disminucidn de obligaciones financieras
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo de! afio

Saldos al final del afio

- -

Ggrente General Contador General

Notas 2013
{en U.S.
ddlares)

126,469
7 33,737
144,000
816,484
-21,264
-81,206
-617,434
-327,849
72,937

7 -39,522
-39,522

-22,399
22,399

11,016
3,226

3 14,242




I12E INGENIEROS ELECTRICOS ELECTRONICOS EINDOSE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1 INFORMACION GENERAL

[2E INGENIERQS ELECTRICOS ELECTRONICOS EINDOSE (la Compaiiia) es una Compaiila Limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es la calle Jorge Drom N41-33 y Gaspar de Villarroel,
cantén Quito, provincia de Pichincha; sin embargo, la Compafifa para el desarrollo de sus actividades
y por acuerdo adoptado por la Asamblea General de Socios, podra establecer sucursales, agencias u
oficinas, en otros lugares del territorio nacional e inclusive en el exterior.

La Compafia se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el notario Cuarto del Cantdn
Quito, Dr. Edmundo Cueva Cueva, el 12 de enero de 1988, con un capital social de S/. 11°000.000 sucres
ecuatorianos (USD $440,00 délares de los Estados Unidos de América), divididoe en once mil
participaciones sociales de un mil sucres cada una.

El plazo de duracidn de la Compafifa es de veinte y cinco afios, contados a partir del 27 de marzo de
1988, fecha de inscripcién de la escritura de constitucién de la Compatila en el Registro Mercantil.

La Compafifa tiene como objeto sacial el disefio, planificacién, asesoramiento y construccién de obras
de ingenieria eléctrica, electrénica y civil. Para el cumplimiento de sus fines, ia Compaiiia podrd realizar
toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes, incluyendo realizar actividades de importacion,
exportacién, comercializacidn de materiales eléctricos y de construccion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econtmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros de 12E INGENIEROS ELECTRICOS ELECTRONICOS EINDOSE CIA, LTDA. al 31 de
diciembre de 2013:

Principio del devengado.- Los efectos de las transacciones y otras circunstancias deben tenerse en
cuenta en el momento en que tienen lugar dichas transacciones o circunstancias y no cuando se
produce el desembolso o ingreso de tesoreria u otros medios liquidos.




En consecuencia, es preciso velar por la correlacidn en cada ejercicio solamente de los gastos e ingresos
que sean imputables al mismo. Es decir, se registra el ingreso cuando se efectda la facturacién y se
registra el gasto cuando se recibe la factura o nota de venta y dentro del perfodo mensual respectivo.

Principio_del costo.- Los bhienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizardn en su fecha de
incorporacién al patrimonio por su costo de adquisicién.

Principio de prudencia.- La formulacidn de los estados financieros debe basarse en una valoracién
razonable de los hechos a fin de evitar todo riesgo de traspaso de incertidumbres susceptibles de
perjudicar al patrimonio y a los resultados de la empresa.

De este modo, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y en concreto las siguientes normas:

- Debe considerarse como ventas, todos los valores facturados, los mismos que deberdn ser
considerados ademas como ingresos.

- Deben tenerse en cuenta todoOs los riesgos previsibles y pérdidas probables para hacer las
estimaciones requeridas, tales como no sobrevaluar activos, ni ingresos, ni subvaluar pasiveos y gastas.

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos presentados en el
estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes
aquéllos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o Inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los
Inventarios en transito que se contabilizan al costo de la factura mds los gastos de importacién
incurridos. El costo no excede al valor de mercado.

Propiedad y herramientas.- Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones
y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida que se
efectian. El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de Iinea recta en base a la vida
util estimada de los mismos, como sigue:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Muebles y Enseres, Equipo de Oficina 10%
Magquinaria y Equipo 10%
Equipos de Computacién, Software contable 10%




La utitidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo los muebles y enseres, maquinaria y
equipo, equipos de oficina y equipos de computacién se determinara entre la diferencia del costo y el
precio de venta y sera reconocida en los resultados del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos cuando los activos son vendidos,
siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion. Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Participacidn de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cdigo de Trabajo, la Compafiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades ilquidas.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

impuesto _corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |a tasa del 22%.

impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. £l pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en [a medida en que
resulte probable que Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en [a tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion

patronal y bonificacion por desahucio) es determinado mediante el cdlculo preparade por un
profesional actuario calificado, el cual utiliza el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. La compafila no ha contratado los servicios
de un perito para la elaboracién del calculo actuarial.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.




3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, como se muestra en el estado de flujo de efectivo, se
presenta de la siguiente manera:

2013 2012
(en U.S. délares)

Efectivo:
Caja chica 300 300
Caja chica GYE - 100
Caja chica HEE 200 200
500 600

Bancos:
Banco Pichincha I2E 7,951 1,428
Banco Bolivariano 3,548 1,198
Banco Pacifico 12E 2,157 -
Banco General Rumifiahui 86 -
13,742 2,626
Efectivo y equivalents 14,242 3,226

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 382,469 262,923
Garantias obras 36,965 87,121
Derechos de cobro 539,757 139,925
Subtotal 959,191 489,969

Cuentas por cobrar Relacionadas:
INECTRA 1,988 -

Subtotal 1,988 -

Otras cuentas por cobrar:

Préstamos Empleados 1,103 4,531
Anticipos Empleados 2,755 128
Crédito Tributario IVA 244,358 140,625
Anticipos Proveedores 35,035 8,430
Asociacion LADECONSA-I2E 10,492 -
Garantias entregadas 3,153 2,703
Otras cuentas por cobrar 6,000 255
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Subtotal 302,896 156,672
Provisiones:

Provisién incobrables 2,629 2,629
Provisién deterioro 12,086 12,086
Subtotal 14,715 14,715
Total 1,249,360 631,926

La Compafiia registréd en 2012 una provisién del 1% de carteray del 5% por deterioro de otras cuentas

deudoras. En 2013 no incrementd estas provisiones.
5. INVENTARIOS
Un resumen de inventario es como sigue:

2013

2012

{en U.S. délares)

Productos terminados:

Material eléctrico 4,664 327
Cables 23,682 1,506
Tubos PYC y otros 687 -
Suministros y otros 9,651 1,010
Equipo eléctrico y electronico 4,206 20,119
Herramientas pequeias 14 -
Postes 1,322 .
Subtotal 44,226 22,9562

La Compaiifa no ha reconocido una provision para obsolescencia de inventarios.

6.. OBRAS EN PROCESO

Un resumen de mercaderfas en transito es como sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)
Material Electrico 29,369
Cables 28,437
Tubos Pvcy Otros 2,264
Suministros y Otros 15,400
Equipo Electrico y ELectronico 11
Herramientas Pequefias 1ie
Postes 5,609
Subtotal 81,206

La Compafifa no mantuvo obras en proceso al cierre del afio 2012.
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Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 17,738 25,570

Total 17,738 25,570

Conciliacion tributario — contable del impuesto a la renta corrfente — Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
{en U.5. délares)

:J::l:ad segun estados financieros antes de impuesto a la 238,734 341,037
Resultado neto por impuestos diferidos -592 -
Participacién trabajadores 35,646 51,291
Gastos no deducibles 144,000 27,885
Otras deducciones (incremento neto de empleados) - -
Utilidad gravable 345,996 318,531
Impuesto a la renta causado ' 76,119 73,262

13. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital soclal autorizado consiste de 11.000
participaciones de US50,04 ctvs. valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos,

Aportes Futuras Capitalizaciones — Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta esta
constituido por los aportes efectuados por los socios de la Compaiiia por un valor de $25,900.

Reserva Legal — La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de nuestro inferme, no han ocurrido eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros.
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