KFIRIEGO CIA. LTDA. i

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares)

Diciembre Diclembre
Notas 31,2018 31,2017

Activos

Activos corrientes

Efectivo 5 70,976 188,725
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 287,170 190,598
Documentos y cuentas por cobrar clientes refacionados - 24,910
Otras cuentas por cobrar 7 43,241 100,512
{-) provision cuentas incobrables y deterioro 8 (20,511) (20,511)
Inventarlos 9 1,270,836 1,001,447
Servicios y otros pagos anticipados 10 15,264 119,467
Activos por impuestos corrientes 16 62,981 110,118
Total activos corrientes 1,729,957 1,715,267
Activos no corrientes

Propiedades i1 82,134 67,627
Activo intangible 1,864 1,864
Otros activos no corrientes 12 5,137 7,723
Total actives no corrientes 89,135 77,214

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar 13.1 1,098,507 1,093,838
Obligaciones con instituciones financieras 13.2 17,787 21,461
Anticipos de clientes 14 184,513 173,746
Otras gbligaciones corrientes 15 73,240 111,316
Pasivos por impuestos 16 2,908 9,084
Otros pasivos corrientes 17 2,456 49,398
Total pasivos corrientes 1,379,411 1,458,843

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversasfrelacionadas 18 130,577 113,911

Total pasivos no corrientes 130,577 113,911

Total pasivos 509,987

572,754

StHnan y pasan... 1,509,987 1,572,754

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados




KFIRIEGO CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Notas 31,2018 31,2017

Suman y vienen... 1,509,987 1,572,754

Patrimonio neto

Capital suscrito o asighado 19 101,967 112,400
Aporte para futuras capitalizaciones - 20
Ganandas acumuladas 99,809 107,307
Resultados afios anteriores 20 107,329

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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sr. gli Kicillof Ing. Patﬁt’igﬁbdriguez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



KFIRIEGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los aiios terminados en, Notas 31,2018 31,2017
Ingresos de actividades ordinarias 21 3,255,219 4,041,563
Costo de ventas y produccién 22 (2,484,472} (3,309,674}
Resultado bruto 770,747 731,889
Otros ingresos 23 11,402 45
Gastos:
Gastos administrativos 24 {515,518} {494,832}
Gastos de venta 25 (74,239) (35,911)
Gastos financieros 26 (5,815) {5,374)
Resultados en operaciones antes de impuesto a la
renta 186,578 195,816
Participacién trabajadores 15 (27,987} (29,372)
Resultados antes de provisién para impuesto a la renta 158,591 166,444
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 16 (58,782} (59,140}
Resultados netos del ejercicio 99,809 107,303

Otros resultados integrales - -

Resultados integrales totales por afio

|

Sr. Bii Kicillof
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parie integrante de cstos cstados
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KFIRIEGO CIA. LTDA,

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por el afio terminado en 31,2018 31,2017

Resultado integral total del afio 99,809 107,303

Ajustes para conciliar el resultado integral total def afio con e}
efectivo neto provisto en actividades de operacién

Provision cuentas incobrables - 5,188
Depreciacidn propledad, planta y equipo 20,723 10,591
Baja activo fijo - 107
Participacidn trabajadores 27,987 29,372
Impuesto a fa renta causado - 59,140
Ajustes patrimoniales (10,431) -
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento (Disminucidn) cuentas por cobrar clientes no relacionados (96,572) 35,865
Disminucién en cuentas por cobrar dlientes relacionados 24,910 9,093
Aumento {Disminucion) en otras cuentas por cobrar 57,271 {14,190)
Aumento en inventarios (269,389) (84,950}
Aumento (Disminucion} en servicios y otros pagos anticipados 104,203 {78,776)
Aumento (Disminucion) en crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 11,263 {15,826)
Disminucién en crédito tributario a favor de la empresa LR, 35,874 -
Aumento en cuentas y documentos por pagar 4,669 162,650
Aumento (Disminucién) en con la administracién tributaria {6,175) 5,837
Aumento (Disminucion) en con el IESS {6,613) 8,502
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio - -
Pasivos por impuestos corrientes - -
Pasivos por beneficios a empleados {30,078) 39,993
Anticipos de clientes 10,767 173,507
participacion trabajadores por pagar del ejercicio (29,372) (29,372)
Otros pasivos corrientes {46,941} {141,638}

Efectivo neto provisto (utilizadp) en actividades de operacidn

e

e i { 5 ¥
Sr. gli Kicillof ng. Patricio Rodriguez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros
son parte integrante de estos estados




KFIRIEGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados ern ddlares)

Diciembre Diciembre

Por el afio ferminado en, 31,2018 31,2017
Fiujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 3,124,776 4,005,810
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3,234,274) (3,723,417)
Oftros ingresos, neto 11,402 45
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién (98,096) 282,438
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Compras propiedades, planta y equipo (35,231) (67,289)
Incremento de otros activos no corrientes 2,586 2,622
Compra de activos intanglbles - (1,264)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién (32,644) (65,931)
Flujos te efectivo por las actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) de obligaciones bancarias (3,674) 1,707
{Incremento) disminucion de cuentas por pagar relacionadas no corrientes 16,665 (46,694)
Efectivo neto provisto, (utilizado) en las actividades de

financtamiento 12,991 (24,986)
Aumento (disminucion) neta de efectivo {117,749) 171,521
Efectivo al inicio del afio 188,725 17,204

Efectivo a) fina) del afio

! } £ -
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sr. Elf Kicillof

Ing, Patricid Rodriguez

Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financicros son
parte integrante de estos estados




Notas a los estados financieros (continuacidn)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

1.  IDENTIRFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

° Nombhre de la entidad:
KFIRIEGO CIA, LTDA.

° RUC de la_entidad;
1792551420001

® rima legal de 1a entidad:
Compafifa Limitada

° Pais da Incorporacidn:

Ectador.
e scripcian:

KFIRIEGO CIA. LTDA. Fue constituida el 20 de Diciembre de 2014, iniciando sus operaciones el
1 de enere de 2015. Su domicilio principal es Efraln Armas y Vicente Rocafuerte Esquina,
Bodegas de Globandina Quito-Ecuador

Su objetivo principal es la venta al por mayor de maquinaria y equipo agropecuarias, arados,
esparcidores de estiércol, sembradoras, cosechadoras, trilladoras, méaquinas de ordefiar,
maquinas utilizadas en ta avicola y la agricultura, tractores utilizados en actividades
agropecuarias y sivicolas, La importacidn, venta, instalacidn, de todo tipo de sistemas y sus
partes de riego agricola en todas sus fases, para cualquier clase de cultivo agricola incluyendo
para aplicar invernaderos, minera y forestal, asi como de equipos electrdnicos, motores
eléctricos de combustibles de energlas alternativas y sus tableros de control, bombas de aqua,
mangueras, generadores en general todo tipos de maquinaria. Instalacidn de canalizacidn,
disefio, desarrollo, planificacién y mantenimiento técnico relacionado con tuberla en general
y de conductores principales, acometidas de redes de distribucion de aguas o sus partes,
canales de riego.

Cuadro accionario

Tipo

ldentificacion Nombre Nacionalidad Inversion Capital
925896001  Kicillof Eli Kfir Israel Nacional 281
1750570960 Weissbrod QOlga Ecuador Nacional 112,119

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estos
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacibn.
Los Estados Financieros de KFIRIEGO CIA, LTDA.., han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como,
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Notas a los estados financieros (continvacién)

2.2

los requerimientos y optiones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas Internaclonales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juiclo en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. En ia Nota 4, se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o tas dreas donde ias hipdtesis y estimaciones son significativas para os estados
financieros.

La Administracidn declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,

No hayNIIFo interpretacrones CNIIFquesean efectivas por primera vez para el gjercicio
econdmico que comienza a partir del 01 de enero de 2017 que se estime tenga efecto
significativo scbre la Compafiia.

Las siguientes son normas nuevas, modificaciones e interpretaciones publicadas que adn no
han entrado en vigor para el ejercicio financlero 2017, y ademas no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.
La nueva norma de Ingresos afectara en mayor ¢ menor medida de forma transversal a todas
las industrias y sectores, Sustituira a fas normas actuales NIC 18 y NIC 11, asi como a las
interpretaciones vigentes sobre ingresos {IFRICs 13, 15 y 18 y SIC-31), El nuevo modelo de
NIIF 15 es mucho mas restrictive y basado en reglas, ademas de tener un enfogue contractual
muy distinto, por lo que la aplicacidn de los nuevos requlsitos puede dar lugar a camblos en
el perfil de ingresos. La norma es de aplicacion efectiva a partir del L de enero de 2018,

NIIF 2 Instrumentos financleros,

Esta nueva norma sustituird & la NIC 39 actual. La NIIF 9 se fue emitiendo por partes y va
estd completa (Clasificacidn y Valoracion, Coberturas y Deteriore). El cambio conceptual es
importante en todos los apartados. Cambia el modelo de clasificacidn y valoraclén de activos
financleros cuyo eje central serd el modelo de negoclo. El enfoque del modelo de contabllidad
de coberturas trata de alinearse mds con la gestidn econdmica del rlesgo y exigir menos
reglas. Y por Ulimo, el modelo de deterioro pasa de las pérdidas incurridas actuales a un
modelo de pérdidas esperadas. La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2018,

NIIF 16 Avrendamientos

La NIIF 16 especifica cémo quien reporta NIIF reconocerd, medira, presentard y revelard los
arrendamientos. £l estdndar determina un solo modelo de contabilidad det arrendatario,
requiriendo tjue los arrendatarios reconozean activos y pasivos para todos los arrendamientos
a menos que et término del arrendamiento sea 12 meses o menos o el activo subyacente
tenga un valor bajo. Los arrendadores c¢ontinuardn clasificando los arrendamientos como
operacionales o financieros, con ¢l enfogue de Iz NIIF 16 para la contabilidad del arrendador
permaneciendo sustancialimente sin modificacién en relacidn con su antecesor, la NIC 17
También introducen nuevas revelaclones acerca de ios arrendamientos. La norma es de
aplicacién efectiva a pattlr def 1 enero 2019,

La NIIF 17 reqmere quelos paswos de sequro sean medldos al valor corriente de cumplimiento
y proporclona un enfoque de mediddn y presentacidn mas uniforme para todos los contratos
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Notas a los estados financieros (continuacion)

de seguro. Esos requerimientos estdn disefiados para lograr la meta de una contabilidad
consistente, basada-en-principios, para los contratos de seguro. La NIIF 17 reemplaza la NIIF
4 ‘Contratos de sequro” al 1 enero 2021,

La Intemretaaon aborda fas tiansaccmnes en moneda extranjera o partes de transacc:ones
cuando!

»  hay conslderacién gue sea denominada o su precio sea fijado en una moneda extranjera;

+ [a entidad reconoce un activo de pago anticipado o un pasivo por ingresos diferidos con
relacidn a esa consideracidn, por anticipado al reconocimiento del activo, gasto o ingreso
relacionado; vy

+ el activo de pago anticipado o el pasivo por ingresos diferidos es no-monetario.

&l Comité de Interpretaciones llegd a la siguiente conclusion:

¢ La fecha de la transaccidn, para el propdsito de la determinacidn de la tasa de cambio,
es {a fecha del reconocimiento Inicial del activo e pago anficipade o de pasivo por ingreso
diferido, no-monetarlo,

¢ Si hay multiples pagos o recibos por anticipado, la fecha de la transaccion es establecida
para cada pago o recibo.

La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2018,

P aclon de Ia ut!Ii ad su1eta mpuestos (perdlda
tributaria), bases tributatias, pérdidas tributarias no-usadas, créditos tributarios no usados y
tarifas tributarias, cuando haya incertidumbre acerca del tratamiento del impuesto a los
ingresos segln la NIC 12. Especificamente consldera:

o silos tratamientos tributarios deben ser considerados colectivamente;

¢ los supuestos de los examenes gue realizan las autoridades tributarias;
la determinacion de la utilidad sujeta a impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias,
pérdidas fributarias no-usadas, créditos tributatios no-usados y tarifas tributarias;

o el efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La norma es de aplicacidn efectiva a partlr del 1 enero 2019,

Ia NIIF 2)
Enmiendas a 1a NIIF 2 ‘Pago basade-en-acciones’ para aclarar el estandar en relacién con fa
contabilidad para las transacciones de pago basado-en-acciones liquidado-en efectivo que
incluyen una condicidn de desempefio, I3 clasificacién de Jas transacciones de pago basado-
en-acciones con caracteristicas de liquidacidn neta, y la contabilidad para las medificaciones
de las transacciones de pago basado-en acciones desde fiquidado-en-efectivo hacia liquidado-
en-pattimonio. La norma es de aplicacién efectiva a partir def 1 enero 2018,

Enmiendas aI paragrafo 57 para establecer que la entldad ttene que transferlr una propiedad
a3, o desde, propiedad de inversidn cuando, y sdlo cuando, haya evidencia de un cambio en ¢l
uso. Un cambio en el uso ocurre si la propiedad satisface, o deja de satisfacer, la definicidn
de propiedad de inversion. Ef cambio en las intenciones de la administracidn para el uso de
una propiedad por sf mismo no constituye evidencla de un cambio en el uso.

La lista de ejemplos de evidencia, contenida en el paragrafo 57{(a) — {d), ahora es presentada
como una lista no-exhaustiva de ejemplos, en lugar de fa anterior lista exhaustiva, La norma
es de aplicacidn efectiva a partir del 1 enero 2018.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2.3

2.5

2.6

Enmilendan los requerimlentos existentes en la NIIF 9 en refacién con los derechos de
terminacion en orden a permitir fa medicidn a costo amortizado (o, dependiendo del modelo
de negocios, a valor razonable a través de otros Ingresos comprensivos) incluso en el caso de
pagos de compensacidn negativa, Seglin las enmiendas, el signo de la cantidad del pago
anticipado no es relevante, i.e., dependiendo de la tasa de interés que prevalezca en el
momento de la terminacidn, un pago también puede ser hecho a favor de la parte contratante
afectando el pago anticipado temprano. El célculo de este pago de compensacidn tiene gue
ser el mismo tante para el caso de una sancidn por pago anticipado temprano como en el
caso de una ganancia por pago anticipado temprano. . La norma es de aplicacldn efectiva a
partir del 1 enero 2019,

Enmlendan los requerimientos existentes para aclarar que la NIIF 9, incluyendo sus
requerimientos de deterioro, aplican a los intereses de largo plazo en asocladas y negocios
conjuntos que hacen parte de la inversion neta de la entidad en esas entidades donde se
invlerte. La norma es de aplicacidn efectiva a partir det 1 enero 2019,

Moneda funcional y de presantacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 1a moneda
del entorno econdmico principat en que 1z Compafila opera. La moheda funcional y de
presentacidn de la Compafifa es ¢f Délar de los Estados Unidos de Amérlea,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situactén Financlera, los saldos se clasifican en funcién de sus venclmientos,
como certriente con vencimiento igual o Inferior a dote meses, contados desde fa fecha de
cletre de los estados financleros y como no corriente, jos mayores a ese perfodo.

Efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo, a los saldos en ¢aja y bancos sin restricciones y las
inversiones con vencimiento menor a 90 dias, En el Estads de Situacion Financlera Casificado
los sobreglros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financleras en el
“nasivo corriente”,

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las sigulentes categorias: préstamas y pattidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterloro.

La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Los préstamos y cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados y
otras cuentas & cobrar en el balance,

Los deudores comerciales y relactonados son valorizados a su valor nominal,

Corresponden principalmente a activos financiergs no derivados con pagos fijos o
determinables que no son ¢otizados en un mercado activo.
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Notas a los estados financieros {continuacién)

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos supetiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 30 dias plazo.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos
en el Estado de Resultados Integral. La determinacidn de este deterioro se lo registra en
base ai andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar,

En el caso de {os activas financieros valorizados al costo amottizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros def activo vy el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
ariginal del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiifa para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterfora incluye:

& dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

s incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

° es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

¢ la desaparicidn de un mercado actlvo para activos financieros debldo a dificultades
financieras; o,
o informacion disponible que indica que hay una reduccicn medible en los fiujos de

efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inigial, aungue la reduccion atin no se pueda fdentificar con Ios actives financieros
individuales en [a cartera.

El importe en libros de los activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision
y I2 pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “gastos operacionales”,
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra fos resultados de} pericdo
y posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar,

2,7 Inventarios,
La Compafiia valoriza sus inventarios a su costo ¢ valor neto de reaiizacion el menor,

El costo de los Inventarfos comprenderd todos fos costos derlvados de su adqulsiclén v
transformacidn, asl como otros costos en los que se haya Incurrido para darles su condicldn y
ubicacidn actuales.

El costo de adquisicion de los inventarfos comprenderd el precio de compra, los aranceles de
fmportacidn y otros impuestos (que nio sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a ia
adquisicidn de las mercadetias, los materiales o los serviclos. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

La Compafiia utilizara la misma fdrmula del coste para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con una
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2.8

2.9

2190

naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo,

La Compafifa determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del perigdo en el gue se incurren, los siguientes:

+ los costos de almacenamiento;

+ los costos de distribucion;

¢ los costos indirectos de [a administraclén que no hayan contribuido a dar a los inventarios
su ublcacion actuales; y

+ Jos costos de venta.

En cuante a la valoracidn de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios y otros
por efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimientq, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion.

Al clerre de cada perfodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el
valor en libros versus el valor razonable menos costos incurridos en la venta.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
Seyvicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo @ proveedores y
ofros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivades implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlos por separado,

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futures.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente at crédito tributario por anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones an la fuente efectuatas por sus clientes y crédito tributarlo (IVA); las cusles, se
encuentran valorizados & su valor nominat y no cuentan con derivados Impllcitos significativos
que generen la necesldad de presentarlos por separado,

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas
como dasto en el Estado de Resultados Integral por Funcidn, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta v equipo a todo bien tangible adgquirido por la Compafila
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracidn de fa Compaiiia cumpla
con los requisitos necesarios para ser contabllizado como tal, el cual deberd ser controlado
acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos: ‘

= (ue sean poseldos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos,

e se espera usar durante mas de un periodo,

¢ que sea probable para la Compaiifa obtener futuros beneficios econdmicos derivados del
hien, :

s que el costo del active pueda medirse con fiabilidad.
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¢  que la compaiifa mantenga el control de Jos mismos,

El costo inlcial de propledades, planta y equipo representa et valor total de adquisicidn del
activo, el cual incluye erogaciones que se Incurrieron para dejario en condlelones para su
utiizacion o puesta en marcha, asl como, ios costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacidn de la ubicacidn {si los hubtere),

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion
y deterioro, es decir, el modelo del Costo.

£l costo de los elementos de propiedades, planta v equipo comprenden:

a. suprecio de adquisicidn, incluidos los arancefes de importacion v los impuestos indirectos
no recuperables que recalgan sobre la adguisicitn, después de deducir cualguier
descuento o rebaja del precio.

b. todos los costos directamente atribuibles a fa ubicacidn del activo en el lugar y en las
condiciones necesatias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢. Iaestimacicn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (sl los hublere), |a obligacidn
en que incurre una entidad cuando adguiere el elemento o como ¢onsecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado perfodo, con propdsitos distintos al de
produccidn de inventarios durante tal perlodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizarén aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Gtil o su capacidad econdmica.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracterfsticas de activos aptos, estos se registraran hasta
fa puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del perfodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con ef valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados
Integral del pericdo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuarn
depreclandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida (til para ias propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Afios de Tasa de
Clase de activo yvida Gl depreciacion
Equipos de computacidn 3 33.33%
Maquinaria y equipo 10 10%
Vehiculos 7 14%

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas (tiles de usc estimadas por la Administracién de la
Compafila para cada elemento de propiedades, planta vy equipo.

La vida (til de los activos se revisa y ajusta (st es necesario) en cada clerre del perfodo
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2.11

2,12

contable, de tal forma de mantener una vida dtil de uso y valor residuat acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracidn de la Compafifa, no existe evidencia que tenga que incurrlr en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su ubicacidn
actual significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Anualmente se revisa el importe en libros de sus propledades, planta y equipo, con el objetivo
de determinar el importe recuperable de un activo v cudndo debe ser reconoctdo, © en su
taso, revertird, las pérdidas por deterforo det valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 38
“Deterioro del Valor de los Activas” (Ver nota 2,11).

Deterioro de valar de activos no financieros,

La Compafifa evalla periddicaimente si existen Indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con fa NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo, El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual a menos que e} activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos ¢ grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es cohsiderado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evalvaciones actuales de mercado, det valor tempo det dinero y
tos riesgos especificos at activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacidn aproplado. Estos célculos son corroborados por muitiplos de
valuacldn, u atros indicadares de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categoilas de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado, excepto
por propiedades anterlotiitente reevaluadas donde el efecto a favar fue registrado en el
patrimonio, En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual respecto de
sl existen Indicadores gue la pérdida por detetore reconocida anteriormente podria ya no
exlstlr o podria haber disminuido. Si existe tal Indicador, la Compalfifa estima el monto nuevo
recuperable,

Una pérdida por deterioro antertormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
camblo en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
fitima vez que se reconocid una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libvos del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monte aumentado no puede exceder ¢l valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreclacidn, si no se hublese reconocido una pérdida por deterloro del
activo en afios anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluade, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion,

Costos por intereses.

Los costos por Intereses Incurridos para la construccldn o adquisiclén de cualquler activo apto
se capitalizan durante el perfodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
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2.13

2.14

2,15

activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiente inicial del activo son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo
que se devengan,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaliia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion
de sus propiedades, propledades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras de activos
con financiamiento, es politica de la Campafia incluir los costos por intereses como parte del
costo de adquisicidn de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de iniclo del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su Uso o venta.

El costo de un elemento de propledades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas allé de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio eguivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd
como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con fa NIC 23 “Costos por Préstamos”,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior, asi como a relacionadas por compra de bienes y servicios adguiridos en
el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, va gue su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propfas del giro
del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributatias son
reconocidas inictal y posteriormente a su vater nominal.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con relacionadas,
las cuales se reconocen iniclalmente al valor razonable de la transaccidn y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) v el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultados Integrales durante el perfode de vigencia de la deuda de acuerdo con el método
de ia tasa de interés efectiva.

De igual manera corresponden a pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gite no son cotizados en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacldn Financlera Clasificado
como corrientes o no corrientes considerando fas fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (ro corriente),

Baja de activos y pasivos financieros.

s  Actlvos financieros:

Un activo financiere (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros simifares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b, La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una ohligacidn de pagar fa totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy
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2.17

c. La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios del activo
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, st ha transferldo su control,

¢« Pagivgs financieros:

Un pasive financiere es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o vence, Cuande un paslve financlero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones slgnificativamente diferentes, o las condiclones son
modificadas en forma Importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja
del pasivo original y et reconocimiento de un nuevo pasivo, reconotiéndose ta diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones,
La Compaiifa considera que las provisiones se reconocen cuando:

» La Compafila tiene una obligacién prasente, ya sea legal o impiicita, como resultado de
sticesos pasados;

«  Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn;

o El importe se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican tenlendo en consideracidn Ja
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros,

A cortinuacidn se detallan las provisiones realizadas por la Compaiiia al 31 de diciembre de
2018y 2017:

® Honorarios por pagar a terceros y relacionados.
° Beneficios a empleados corrientes y no corrientes,

Cuando exista un nimero de obligaciones slimilares, la probabllidad de que sea necesatia una
salida de flujo para la liquidacidn, se determina considerando el tipo de obligaciones como un
todo. Se reconoce una provisién incluso si la probabifidad de que un flujo de salida con
respecto & cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequefia.

Las provislones se valoran por el valor actual de los desembolsos gue se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacidn usando una tasa antes de impuestos que reflele las
evaluaclones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos espacificos de la
obligacidn. El incremento en la provisidn con motivo del paso del tiempo se recanoce como
un gasto por intereses.

Beneficios a los empleados.

tos planes de beneficios a empleados post empleo como 1z jubllacidn patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimacionas como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre
fa base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la Compafiia. Los cambios
en dichas provisiones se reconacen en el Estado de Resultados en el perfodo en que ocurren,

Al final de cada periodo, la Compafifa revela las suposiclones actuariales utilizadas por su
perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2016 el andlisis de sensibilidad relacionado
con la forma en que la obligacidn por beneficlos definidos habria sido afectada por los cambios
en la suposicidn actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha,

29




Notas a los estados financieros (continvacion)

2.18

2,19

2,20

El costo del servicip presente o pasados, costo financiere, ganancias y perdidas actuariales en
el momento de la liguldacidn del pasivo son reconocidas en el Estado de Resultados Integral
por Funcidn como un gasto del perfodo que se generan, asl mismo, s encuentran reveladas
y presentadas en forma separada en su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto de
gananclas y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los actives del plan y los
camblos en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo” en Otros
Resultados Integrates.

La Compafila aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a pattir del 01 de enero
de 2013 en funcldn a lo establecido en NIC 14,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito Independiente, inscrito v calificados en Ia Superintendencia de Compafifas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

E! gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, ias tasas de impuesto a las ganancias para
los afios 2018 y 2017 ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a las gananclas corrlentes se determina sobre la base imponible vy se
ealcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada pericdo
contable,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarlas. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el célcufo de dichos importes son las que estdn vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compafila registra {os impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera.

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del financiamiento
obtenido por la Compafiia.

Capital social.

El capital social estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulacion
nominal, se ciasifican como parte detl patrimonio neto,

Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar genarada por Ia venta bienes entregados a tercaros en el curso ordinario
de {as actividades de la Compafifa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de {as siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b, Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn;
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c. El grado de realizacidn de {a transaccidn, al final del periodo sobre el gue se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; vy

d.  Los costos Incurridos en Ia transaccidn v los costos hasta complatarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.21 Segmentos cperacionales.

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una Compafila sobre
fa cual I3 informacidn de los estados financleros estd disponible y es evaluada
permanantemente por el drgano princpal de Administracidn, qulen toma las decisiones sobre
la asignacion de los recursos y evaluacidn del desempefio, La Compafifa opera con un
segmento Unico y no amerita su revelacion por separado.

2.22 Medlo ambiente.

La actividad de la Compafifa no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, & la fecha de cierre de los presentes estatdos financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

2.23 Estado da Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negacio, incluyendo ademés los intereses pagados, los
ingresos financieros vy en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion o financlamlento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que e} conslderado en el Estado de Resultados Integral.

2.24 Camblos de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financleros al 31 de diclembre de 2018, no presentan cambios en las pollticas ¥
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2017,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La estrategla de Gestidn del Riesgo estd orientada a resguardar los principios de establiidad y
sustentabtlidad de la Compafifa, eliminando o mitlganda las variables de Incertidumbre que la afectan
0 puedan afectar,

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los distintos riesgos
incurtidos por la Compafifa, asl come estimar el lmpacto en la poslcidn financlera de la misma, su
seguimlento y control en el tiempo. En este proceso Intervienen tanto [a alta gerencla de fa Compafifa
como las dreas finandera y de operaciones,

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de Ja Compafia son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de Hesgos mas relevantes de KFIRIEGO CIA. LTDA.., en base
a una metodologlia de evaluacidn continua.

3.1 Riesgo financiero,
- Riesgo de liquidez.
Ei riesgo de liquldez de KFIRIEGO CIA. LTDA., es administrado mediante una adecuada

gestidn de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de
esta manera asegurar el cumplimiente de {os compromisos de deudas al momento de su
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vencimiento,

KFIRIEGO CIA. LTDA,, realiza perlddicamente forecasts mensuales de gastos, activos
fijos, drdenes y ventas y el andlisis comparativo de los mismos y reportacién mensual a
través del sistema financiero del grupo, divididos mensualmente y trimestralmente.

- Rlesgo de inflacion,

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no
se puede comprar la misma cantidad de inventarios gue anterlormente se compraba,

3.2 Riesgos propios y especificos.
- Rlesgo crediticio.

El rlesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un Instrumento financiero o cantrato de venta, generando
una pérdida financiera, La Compafila estd expuests a un riesgo de crédito por sus
actividades operafivas.

El rlesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituclones financieras, asf como la exposicion al crédite de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a as transacciones comprometidas,

Los principales activos financieros de KFIRIEGO CIA. LTDA., son los saldos de caja,
deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima
de la Compafifa al riesge de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del créditc de Ia Compafiiz es atrbuible principalmente a sus deudas
comerclales,

3.3 Riesgos sistematico o de mercado,
- Riesgo de tipo de cambio.

La Compafifa ho asume riesgos por fiuctuaciones en los tipos de camblo en virtud de gue
todas ias negociaciones son realizadas en ddlares de los Estados Unidos de América,

3.4 Riesgo de tasa de interés.

Ef principal objetivo en la gestién de riesgo de [a tasa de interés es obtener un equilibrio a la
estructura de financiamiento, a cual, permite a KFIRIEGO CIA. LTDA., minimizar el costo de
la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas
de interés se debe a una polltica de goblerno, que mediante decretos presidenciales organizé
el manejo v la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados vy se basan en la experiencia
histérica vy otros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencla de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafifa efecttla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn Iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a continvacidn:

4.1 Vidas titifes y de deterioro de activos.
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4.2

La Administracion es quien determina las vidas dfiles estimadas ya sea considerando los
criterlos técnicos de funclonarios externos o internos de la Compaiifa, tomando en estos casos
como referencias las vidas Utiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalla al cierre de cada
ejerciclo o antes, si existe algin indiclo de deterioro, el valor recuperable de los activos de
largo plazo, para comprobar st hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.

La Compafifa ha utilizade estmactones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaclones se refieren a:

la valuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

1a vida (itil de los activos materiales.

los criterios empleados en la valoracion de determinados actives,

la necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requetidas, el valor de las
mismas.

o {a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

s valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

® ¢ o o

La determinaclon de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que setd necesario pagar por la correspondlente obligacidn, tomande en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo 1a opinicn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximas ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

5. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre Diclembre
31,2018 31, 2017

Caja 1,350 1,268
Bancos 69,626 187,457

70,976 188,725

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Derose S.A, 60,262 -
Verdelomacorp S.A. 42,500 1,188
Delagua Cla. Ltda. 33,900 16,860
Quezada Quezada Karla Cristina 29,239 40,504
Hortishop Cia, Lida, 28,619 6,663
Agroaceites S A 23,154 -
Tonelto Soluclones integrales Clz. Ltda. 20,346 9,890
Juanpa Juan Pablo Garcia Miranda S.A, 9,312 -
Navix S.A, 7,600 .
Compalifa Agricola Ganadera S.A. 6,154 -
Otras Cuentas Por Cobrar 4,752 3,465
Cardova Hidalgo Pedro Gustavo 3,830 4,168
Sempertegui Moreno Ivdn Marcelo 2,816 -
Vanon S, A 2,543 -
Agrosistemas Del Ecuador Scc 2,338 844
Negocios Industriales Real Nirsa 5.A. 2,052 -
Interagua C Lida. 2,019 -
Constructora Vipacas Cla. Ltda. 1,663 -
Kygransa S.A. 1,599 -
Vitlacis Suarez Nelly Mercedes 1,252 -
Delgadilio Cobos David Imperio 1,220 1,420
Acosta Antonio - 11,205
Agricola Roteoca S.A. - 2,488
Aguayo Chacan Manuel - 2,062
Benjiro 5.A, - 712
Constructora E Inmobiltiaria Wrensa S.A, - 1,407
Fiardhari $.A. = 4,738
Frutasiete Cia. Ltda, - 11,629
Hidalgo E Hidalgo $.A. - 33,120
irlscorp S.A. - 838
Ortiz Salas Fredlk - 845
Payeres S.A. - 9,047




Notas a los estados financieros (continuacién)

7.

9.

Propiedades Agro Industriales Surco Activo S.A,
Representaciones Hidrémetro Cia, Ltd.

S.C.C. Hidromarket

Simbafia Chiliquinga lenner

Terra Sol Corporacidn S.A.

ZHoagro Cia, Ltda.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuents, fue como sigue;

Cheques por depositar
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar Jhon Deer

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

{~} Provisién cuentas incobrahles

INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mercaderfa disponible para la venta
Insumos para la produccidn de laterales
Stock tipo i

Inventario bodega Guayaquil

Inventario bodega Quito

Inventario bodega Cuenca

Inventario terminados Quito

Inventario terminados Guayaquil
Importaciones en transito

Diciembre
31, 2018

Diciembre
31 2017

1,638
15,507
631
4,281
2,223
3,135

Diciembre Diclembre
31,2018 31, 2017
43,241 91,548
- 3,964
- 5,000

3,241

Diclembre Diclembre
31, 2018 31, 2017
(20,511} (20,511)

Diciembre Oiciembre
31, 2018 31, 2017
. 271,930

. 245,133

- 210,464
504,053 -
254,412 .
272,125 -
54,135 -
29,928 -
156,183 273,920

35




Notas a los estados financieros (continuacién)

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Anticipo Proveedores 12,104 -
Maria Paola Millan 2,150 1,900
Francisco Quifionez 660 1,160
Paocla Chévez : 350 -
Mufioz Glenda 0 7,373
Eder Zambrano - 14,341
Ponce Santiago - 10,386
Méndez Xavler - 6,084
Aguayo Chacén Manuel - 3,821
Walter Pinos - 3,400
Anticipo Quincenas - 3,024
Salinas Jaramillo Santiago - 2,300
Plaza Calderdn Eloy loffre - 2,000
HY P Internacional - 1,659
Vaizman Gaby - 1,600
Agro Frutec Tellus 5.A. - 1,550
Sergio Calle - 1,450
Angélica Orellana - 1,360
Constantin Leftes = 1,300
Luis Veintimilia - 1,250
Remeco - 1,181
Arteaga Vera W, Nardizo - 1,118
Pedro Mavarez : - 1,075
Emver Mao Duque Vallejo - 1,000
Mera Matfa Isabel {0 24,392
Arroba Manuel {0) 21,354
Otros Anticipos - 3,389

119,467
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Notas a los estados financieros (continvacidn)

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31, 2017

Costo gastos de constitucion 12,832 12,932
Amortizacion acumulacion gastos de constitucion (7,795) {5,209)

13. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
13.1  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

bn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
31,2018 31,2017

Valmont Industries Inc. 321,256 155,634
John Deere Water Cia.Lida, 309,182 417,498
Rivulis Plastro Ltd, 190,274 311,618
Plasticos Rival Cfa. Lida. 111,112 123,120
Loor Pinto Victor Hernan 15,000 -
Saverio Chenche Yirson Marcial 15,000 -
Aguayo Pérez Wilmer Rubén 13,500 -
Representaciones Metalmecanicas C.A, Remeco 11,630 9,830
Talgil Computing & Control Ltd. 11,221 -
Gutiérrez Burgos Docles Alfredo 10,000 -
Nevarez Mera Jose Miguel 10,000 -
Otras Cuentas Por Pagar 8,748 3,460
Pacheco Crrala Walter Marciano 8,333 -
Choez Hermenejildo Kieber Javier 8,000 -
Zambrano Gutierrez Eder Alexander 8,000 -
Chévez Alvarado Pablo Francisco 7,750 -
Pinargote Cevallos Ramén Antonio 7,500 -
Macias Gutierrez Cesar Adalberto 4,833 -
Zambrano Ramdn Maximiliano 4,583 -
Méndez Benitez Xavier Santiago 4,434 1,193
Giobandina Corp. S.A. 4,306 -
Guillen Mufioz Carlos Andrés 4,000 -
Intriago Qrellana Carlos Antonio 2,835 -
Mera Vélez Matria Isabel 2,500 -
Aguayo Trivino Alex Stalin 1,693 -
Salazar Almea Edison Santlago 1,500 -
Cargologic Carga Logistica S A 1,317 -
Nelson Irrigation Corporation - 47,980
Vallejo Araujo 8. A, - 9,754
Rivulis Irrigation (Brz) - 9,479
Rivulis Plastro Riego Ltda. - 4,272
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Motas a los estados financieros {continuacién)

13,2 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31 2018 31, 2017

Financiamiento Banco. Pichincha 12,472 18,532
Banco Pichincha - 2,929
Diners por pagar 5,315 -

14. ANTICIPO DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciernbre
31, 2018 31, 2017

Agricola Ganadera 85,179.94 119,088.00
Agroaceites 62,917.60

Productora De Alimentos Proachay 15,600.00 11.00
Zilvagro 13,005.00 -
Adatberto Isaias 5,078.63 -
Astudillo Heredia Luis Enrigue 1,785.00 -
Otros Anticipos Clientes 1,546.62 611.00
Sabanera - 34,900.00
Arte Produccionas - 9,000.00
Quezada Cristina - 5,136.00
Delaqua Cia. Ltda, - 5,000.00

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como slgua:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Por beneficios de ley a empleados 40,926 71,003
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 27,987 29,372
Con el IESS N 4,327 10,941

40
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Notas a los estados financieros (continvacién)

IMPUESTOQS CORRIENTES,

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes Diciembre Dictembre

31, 2018 31, 2017
Crédito tributario ISD 2017 - 83,446
IVA en compras 4,416 23,067
IVA retenido clientes 1,106 3,605
Crédito tributarlo IVA 9,888 -
IR retenido clientes 35,886 -
Crédito fiscal IR 11,685 .

62,981

Pasivos por impuestos correntes Diciembre Diciembre
31, 2018 a1, 2017

Retenciones en la fuente por pagar 1,392 2,381
Relacldn de dependencla 34 4,086
Retencién fuente 25% Ir por pagar - 1,076
Retenciones IVA por pagar 640 1,541
IVA en ventas B42 -
2,908 9,084

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres afios posterlores
contados a partir de la fecha de presentacldn de la declaracidn del impuesto a la renta, slempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

Determinacion y pago del impuesto a la renta

Ef Impuesto a fa renta de fa Compafiia se determina sobre una hase anual con clerre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilldades tributables a la tasa del lmpuesto a la
renta,

Las sociedades que transfieran pot lo menos el 5% de su capital accionarlo a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a [a renta v de su anticipo por &l
periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a I3 renta a partir del afio 2013 es del 22%; hasta el periotio 2017; a partir
del perfodo 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacldn de la Economfa, Fortalecimlento
de la Dolarizacién y Modernizacidn de fa Gestidn Financiera, Art, } numerales 7 v 9; emitida en el
segundo suplemento del Registro Oficial n® 150 del viernes 29 de diciembre de 2017; las nuevas
tarifas del impuesto a la renta son como sigue:

40




Notas a los estados financieros (continuacién)

Tipo de empresas ' Tarifa

Micro empresas, pequefias empresas y exportadores

habituales s —————— 22%,
Emptesas medianas, grandes, sucirsales de

COMPARAS EXUANIEIAS | ..osmssmsmmmmarss s s 23%,
Sucursales de compafifas extranjeras con capital

Superior al 50% en paralsos fiscales S
Sucursales de compaﬁfas axtranjeras con capital 25% + proporc;ona[ del 3% en
inferior al 50% en paraisos fiscales funcidn del porcentaje de capital
e s ST PATIS08 fiscales
Qulenes incumplan con Is obligacién de informar

sobre la participacion de los accionistas, sotlos, 28%
participes, et.

En caso de que fa Compafila relnvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria ohtener una reduceldn en la tasa
del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de caplital hasta el 31 de diciembre del sigulente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El antlelpo se determina sobre 1a base de la declaractdn del Impuesto a la renta del afio Inmediato
anterlor, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (mencs clertos componentes),
patrimonio total, Ingresos gravables y costos y gastos deducibles,

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a fa renta los gastos
incrementales por generacidn de nueve empleo o mejora de masa satarial, v en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a fa renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccldn, Comerclo e
Inversiones para las nuevas inversiones,

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a socledades del exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales, Los dividendos gue se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o 2 sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estén sujetos a una retencion en la fuente
adlelonal del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, la Compafifa no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
£l impuesto a la salida de divisas, grava a lo slguiente:
La transferencla o traslado de divisas al exterlor,
+ Los pagos efectuados desde ef exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registratias por mas de doce (12} meses,
o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
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Notas a los estados financieros (continuacién)

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas expoertaciones no ingresen at Ecuador,

A partlr del 24 de noviembre de 2011, el Impueste a la Salida de Divisas (15D} se Incrementd del
2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pages por consumos de tarjetas
de crédito.

¢ Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financlamiento de inversiones previstas en ef Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenclales.

s Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Dasarrollo Econdmico {ZEDE),

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a fa
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en e}
Ecuador, siempre y cuande no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicclones de
menor imposicidn,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito fributario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos v que consten en el listado emitido por e) Comité de Politica
Tributaria,

Reformas tributarias.

En el Suplemento al Registra Oficlal No. 847 det 10 de diclembre de 2012, se expidid la Ley Qrganica
de Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto Soclal, mediante la cual se reformd la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:

e Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

Los pagos por Impuesto a |a Salida de Divisas (1SD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta aue no hayan sido utilizados en €l ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales postetiores, podrén ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas {SRI).

e Impuesto a los Activos en ef Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:
- La tenencia a cualquier Hiulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidlatias afiliadas u oficinas

en el exterior del sujeto pasivo; v,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de
Valores,

Se incrementa la tarlfa del impuesto del 0.084% al 0,25% mensual. Cuando la captacidn de fondos
o [as Inversiones que se mantengan o realicen a través de subsldiarias ubicadas en paralsos flscales
o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa serd del
0.35%.
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Notas a los estados financieros (continuacin)

17.

1s.

19,

20,

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar transitorias
Caja chica por pagar Guayaquil
Caja chica por pagar Quito
Torres y torres,

Prov. Gastos de aduana
Provistdn salida de capital.
Provisidn gastos bancarios
Manuel Aguayo

Bono de gerencia

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

OLI WEISSBROD
ELI KFIR KICILLOF

CAPITAL SOCIAL,

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
2,764 -
{535) -
227 -

- 6,867

- 4,104

- (12,310)

- 1,630

- {(2,256)

- 51,363

Diciembre Diclembra
31, 2018 31, 2017
58,996 36,700
71,581 77,211

Al 31 de diciembre de 2018 el capltal social es de $ 101,967 el mismo que esta dividido en 101,967
participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un

valar nominal de un ddlar cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de dicilembre de 2018 y 2017, el saldo de los resultados de ejerciclos anteriores estd a

dispostcidn de los soclos y puede ser utilizado para la distribucldn de dividendos y clertos pagos tales

como re liquidacion de impuestos, etc.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

Ventas bienes 12%
Ventas bienes 0%
Ventas proyectos 12%
Ventas proyectos 0%

22, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo de Ventas materiales
Otros costos

Materiales

Servicios agrfcolas
Suministros varios
Transporte proyectos
Servicios técnicos proyectos CP
Alguiler maquinaria
Herramientas
Mantenimiento en campo
Costos no deduclbles
Alimentacidn CP

23. OTROS INGRESQS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otros ingresos
Intereses ganados

Afios terminados en

Diclembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
175,936 178,226
2,056,209 3,863,337
83,683 -
939,391 -
3,255,219 4,041 563

Aflos terminados en

Diciembre
31, 2018

Diciembre
31, 2017

1,160,050

915,870
308,793
4,819
14,066
2,512
12,032
972
7,267
35,347
22,744

3,309,244
430

2,484,472

3,309,674

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
11,396 -

6 45
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

24. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fie como sigue:

Afos terminados en

Dictembre Diciembre
31, 2018 31,2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 204,663 198,984
Otros gastos 86,816 107,856
Impuestos, contribucionesy otros 85,682 9,254
Benefictos sociales e indemnizaciones 24,364 37,920
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL {incluide fondo de
reserva) 23,052 22,147
Propiedades, planta y equipo 20,670 10,699
Mantenimiento y reparaciones 19,988 10,668
Agusa, energla, fuz, y telecomunicaciones 11,733 9,500
Combustibles 7,355 7,924
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 7,295 25,461
SEGUROS Y REASEGUROS {primas y cesiones) 6,407 7,095
Arrendamiento operativo 5,596 4,372
Transporte 5,019 16,524
GASTOS DE GESTION {agasajos a accionistas, trabajadores y
clientes} 3,838 14,531
Intangibles 2,586 7,811
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos 454 2,200
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles - 1,886
515,518 494,832

25. GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aflos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Otros gastos 40,233 4,964

Gastos de viaje 31,971 15,904

Promocién y publicidad 1,024 2,517
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y

clientes) 1,011 -

Mantenimiento v reparaclones - 1,068

Comislones - 11,458

74,239 35,911
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Notas a los estados financieros (continuacién)

26. GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afips terminados en

Diclembre Diciembre

31,2018 31, 2017

Intereses 3,579 2,331
Comisiones 2,179 -
Otros gastos financieros 57 3,043

5815 5,374

27. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuactdn se presentan los saldos libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Corriente No cotrlente Cotriente No corriente

Valor Valor valor Valor Valor
Vilor lilros  razonable libras razonable Vatorlibros  razonable Valer libros Razonable

Activos financieros
madido al valoy

razonabla:
Efectivo 70,976 70,976 - - 188,725 188,725 - -

Activos financleros

medido al costo

amontizado;

Cuentas por cobrar
clientes ne - -
relacionados 287,170 287,170 . 150,598 190,598 -

Cuentas par cobrar
dientes relacicnados - - - - 24,910 24,910 - -

Otras cuentas por - -
cobrar 43,241 43,241 - 100,512 100,512 -

Total activas
financieros _ A0L3E7 401,387 504,745 504,745 -

Pasivos financleros
medldos al valor

razonable:

a

medidos af costg
amortizado:

Cuentas y dotumerntcs

par pagar (1,098507y {1,098,507) - - {1,093,838) {1,093,838) . -
QObligaciones con

instituciones - -
financieras (17,787) {17,787) - (21,461  (21,461)) -

Anticipes de cllentes {184,513}  (184,513) - = {173,748) (173,746} - -
Cuentas por pagar

diversasfrefacionadas - - {130,577 (130,577} = = (113811) {113911)

46




Notas a los estados financieros (continuacién)

Diciembre 31, 2018 Diclembre 31, 2017
Corriente No corriente Coniente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor
Valor libros  razonable llbros razonable Valor libros  razonable Valor fibros Razonable

Total pasivos

finandleros (1,300,807) (1,300,807) (130,577) (130,577) (1,289,045) (1,289,045} (:13511) (113,911)

Instrumentos

financieros, netos gy (130,577) (130,577)

(113911 (113,911}

28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Remuneraciones al personal clave de 1a gerencia,

Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017

Sueldos vy salarios Sra. Olga Weissbrod 42,000 37,500
Suetdo v safario Sr. Eli Kicillof 42,000 42,000
84,000 79,5

29. CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafifa no mantiene
demandas en contra no resueltas que reguieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias par posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros,

30. SANCIONES.
o Dela Superintendencia de Compafilas,~
No se han aplicado sanciones a KFIRIEGO CIA, LTDA, a sus Directores o Administradores

emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2018 y 2017

* De otras autoridades adniinisteativas,-
No se han aplicado sanciones significativas a KFIRIEGO CIA. LTDA, a sus Directores o
Adminfstradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2018y 2017,
31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados

financleros, 20 de marzo de 2019 no se tiene conoclmiento de hechos de cardcter financiero o de
otra ndole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.
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32, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por fa
Administracién con 20 de marzo de 2019 y serdn presentados a los socios para su aprobacion. En la

opinion de la administracion, los estados finandieros serdn aprobados por

modificaciones

s

la junta de sccios sin

1]

Sr. gii Kicillof
Gerente Generat

Ing. Matricio Rodriguez
Contador General
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