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1 .  I N F O R M A C I Ó N  G E N E R A L  

 

P a l m e r a s  d e  l o s  A n d e s  S . A .  e s t á  c o n s t i t u i d a  e n  e l  E c u a d o r  y  s u  a c t i v i d a d  e s  e l  c u l t i v o  d e  p l a n t a c i o n e s  

d e  p a l m a  a f r i c a n a ,  e x t r a c c i ó n  d e l  a c e i t e  r o j o  d e  p a l m a  y  s u  c o m e r c i a l i z a c i ó n  p r i n c i p a l m e n t e  a  

I n d u s t r i a l  D a n e c  S . A .  ( c o m p a ñ í a  r e l a c i o n a d a ) .   L a s  p l a n t a c i o n e s  s e  e n c u e n t r a n  u b i c a d a s  e n  Q u i n i n d é  

( a p r o x i m a d a m e n t e  4 . 4  m i l  h e c t á r e a s )  y  S a n  L o r e n z o  ( a p r o x i m a d a m e n t e  3 . 5  m i l  h e c t á r e a s )  e n  l a  

p r o v i n c i a  d e  E s m e r a l d a s .  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  e l  p e r s o n a l  t o t a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l c a n z a  1 , 4 8 3  y  1 , 5 5 9  

e m p l e a d o s  r e s p e c t i v a m e n t e ,  q u e  s e  e n c u e n t r a n  d i s t r i b u i d o s  e n  l o s  d i v e r s o s  s e g m e n t o s  o p e r a c i o n a l e s .  

 

L a  i n f o r m a c i ó n  c o n t e n i d a  e n  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a .  

 

 

2 .  P O L Í T I C A S  C O N T A B L E S  S I G N I F I C A T I V A S  

 

2 . 1  D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n t o  -  L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  c o n f o r m i d a d  

c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F ) .  

 

2 . 2  B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n  -  L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  s o b r e  l a s  b a s e s  d e l  c o s t o ,  

e x c e p t o  p o r  l o s  a c t i v o s  b i o l ó g i c o s  q u e  s o n  m e d i d o s  a  s u s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s ,  t a l  c o m o  s e  

e x p l i c a  e n  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  i n c l u í d a s  á s  a b a j o .   E l  c o s t o  h i s t ó r i c o  e s t á  b a s a d o  

g e n e r a l m e n t e  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p a r t i d a  d a d a  e n  e l  i n t e r c a m b i o  d e  l o s  a c t i v o s .  

 

2 . 3  E f e c t i v o  y  b a n c o s  -  E l  e f e c t i v o  y  b a n c o s  i n c l u y e  a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  l í q u i d o s  y   

d e p ó s i t o s  d e  e f e c t i v o  e n  b a n c o s  y  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s .   L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  s o n  

p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .   

 

2 . 4  I n v e n t a r i o s  -  L o s  i n v e n t a r i o s  s o n  p r e s e n t a d o s  a l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  o  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e ,  e l  

m e n o r .   S o n  v a l u a d o s  a l  c o s t o  p r o m e d i o  p o n d e r a d o .   L a s  i m p o r t a c i o n e s  e n  t r á n s i t o  s e  

e n c u e n t r a n  r e g i s t r a d a s  a  s u  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n .   E l  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e  r e p r e s e n t a  e l  p r e c i o  

d e  v e n t a  e s t i m a d o  m e n o s  t o d o s  l o s  c o s t o s  d e  t e r m i n a c i ó n  y  l o s  c o s t o s  q u e  f u e r e n  n e c e s a r i o s  

p a r a  l a  v e n t a .  

 

2 . 5  P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  

 

2 . 5 . 1  M e d i c i ó n  e n  e l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  -  L a s  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  

e q u i p o  s e  m e d i r á n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  c o s t o .  

 

E l  c o s t o  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  c o m p r e n d e  s u  p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n  m á s  t o d o s  

l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  u b i c a c i ó n  y  l a  p u e s t a  e n  c o n d i c i o n e s  d e  

f u n c i o n a m i e n t o .  
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2 . 5 . 2  M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n t o :  m o d e l o  d e l  c o s t o  -  D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  

i n i c i a l ,  l a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s o n  r e g i s t r a d a s  a l  c o s t o  m e n o s  l a  d e p r e c i a c i ó n  

a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s  p é r d i d a s  d e  d e t e r i o r o  d e  v a l o r .  

 

L o s  g a s t o s  d e  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n i m i e n t o s  s e  i m p u t a n  a  r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r í o d o  e n  

q u e  s e  p r o d u c e n .  

 

2 . 5 . 3  M é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  v i d a s  ú t i l e s  -  E l  c o s t o  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s e  

d e p r e c i a  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a .   L a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a ,  v a l o r  r e s i d u a l  

y  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s o n  r e v i s a d o s  a l  f i n a l  d e  c a d a  a ñ o ,  s i e n d o  e l  e f e c t o  d e  

c u a l q u i e r  c a m b i o  e n  e l  e s t i m a d o  r e g i s t r a d o  s o b r e  u n a  b a s e  p r o s p e c t i v a .  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l a s  p r i n c i p a l e s  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  y  

l a s  v i d a s  ú t i l e s  u s a d a s  e n  e l  c á l c u l o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n :  

 

Í t e m  V i d a  ú t i l  ( e n  a ñ o s )  

  

E d i f i c i o s  1 2  -  5 7  

M a q u i n a r i a s  y  e q u i p o s  5  -  3 0  

M u e b l e s  y  e n s e r e s  1 0  

E q u i p o s  d e  c o m p u t a c i ó n  3  

V e h í c u l o s   5  -  1 5  

E q u i p o  b a j o  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  1 3  -  2 6  

 

2 . 5 . 4  A c t i v o s  m a n t e n i d o s  b a j o  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  -  L o s  a c t i v o s  m a n t e n i d o s  b a j o  

a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  s o n  d e p r e c i a d o s  p o r  e l  p l a z o  d e  s u  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  i g u a l  a  

l o s  a c t i v o s  p o s e í d o s  o ,  s i  é s t a  e s  m e n o r ,  p o r  e l  p l a z o  d e  a r r e n d a m i e n t o  c o r r e s p o n d i e n t e .  

 

2 . 5 . 5  R e t i r o  o  v e n t a  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  -  L a  u t i l i d a d  o  p é r d i d a  q u e  s u r j a  d e l  

r e t i r o  o  v e n t a  d e  u n a  p a r t i d a  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s  c a l c u l a d a  c o m o  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  p r e c i o  d e  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  y  r e c o n o c i d a  e n  

r e s u l t a d o s .  

 

2 . 6  A c t i v o s  b i o l ó g i c o s  -  L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  p l a n t a c i o n e s  d e  p a l m a  a f r i c a n a ,  l a s  c u a l e s  s o n  

m e d i d a s  a l  c o s t o  a l  m o m e n t o  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  y  h a s t a  l o s  t r e s  a ñ o s  d e  e d a d .   A  

p a r t i r  d e l  c u a r t o  a ñ o  y  a l  c i e r r e  d e  c a d a  e j e r c i c i o ,  s e  m i d e n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  l o s  c o s t o s  

e s t i m a d o s  e n  e l  p u n t o  d e  v e n t a .   L a s  p é r d i d a s  o  g a n a n c i a s  r e s u l t a n t e s  d e  l a  m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  

r a z o n a b l e  d e  l o s  a c t i v o s  b i o l ó g i c o s  s e  r e g i s t r a n  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r í o d o .  

 

L o s  d e s e m b o l s o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  e l  d e s a r r o l l o  y  c r e c i m i e n t o  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s ,   s o n  

r e g i s t r a d o s  d i r e c t a m e n t e  c o m o  c o s t o s  d e  m a n t e n i m i e n t o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o  i n t e g r a l .  

 

E l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s  d e  p a l m a  a f r i c a n a  s e  h a  d e t e r m i n a d o  e m p l e a n d o  u n  

e n f o q u e  d e  c o s t o  d e  p r o d u c c i ó n  “ t i p o ” .   L a  v a l o r a c i ó n  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s  c o n s i d e r a  l a  

c o t i z a c i ó n  d e  a c t i v o s  d e  s i m i l a r e s  c a r a c t e r í s t i c a s  u b i c a d o s  e n  e l  m i s m o  s e c t o r ,  a j u s t a d o s  p o r  

c o e f i c i e n t e s  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  p r o d u c t i v i d a d .   L o s  c o e f i c i e n t e s  e m p l e a d o s  e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  

d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s ,  e s t á n  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  a  l o s  c o s t o s  d e  

p r o d u c c i ó n ,  n i v e l e s  d e  r e n t a b i l i d a d  y  e d a d  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s .  
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2 . 7  D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  t a n g i b l e s  -  A l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  l a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  

l o s  v a l o r e s  e n  l i b r o s  d e  s u s  a c t i v o s  t a n g i b l e s  a  f i n  d e  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  u n  i n d i c a t i v o  d e  

q u e  e s t o s  a c t i v o s  h a n  s u f r i d o  a l g u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .   E n  t a l  c a s o ,  s e  c a l c u l a  e l  

i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o  o  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  f i n  d e  d e t e r m i n a r  e l  

a l c a n c e  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  ( d e  h a b e r  a l g u n a ) .   

 

L a s  p é r d i d a s  y  r e v e r s i o n e s  p o r  d e t e r i o r o  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s .  

 

2 . 8  I m p u e s t o s  -  E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  

p a g a r  c o r r i e n t e  y  e l  i m p u e s t o  d i f e r i d o .  

 

2 . 8 . 1  I m p u e s t o  c o r r i e n t e  -  E l  i m p u e s t o  p o r  p a g a r  c o r r i e n t e  s e  b a s a  e n  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  

( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a  d u r a n t e  e l  a ñ o .   L a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  

c o n t a b l e ,  d e b i d o  a  l a s  p a r t i d a s  d e  i n g r e s o s  o  g a s t o s  i m p o n i b l e s  o  d e d u c i b l e s  y  p a r t i d a s  

q u e  n o  s e r á n  g r a v a b l e s  o  d e d u c i b l e s .   E l  p a s i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e l  

i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  l a s  t a s a s  f i s c a l e s  a p r o b a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  

p e r í o d o .  

 

2 . 8 . 2  I m p u e s t o s  d i f e r i d o s  -  E l  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  s o b r e  l a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  d e t e r m i n a d a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  i n c l u i d o s  e n  

l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  b a s e s  f i s c a l e s .   U n  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  

r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s .   U n  a c t i v o  

p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s ,  e n  

l a  m e d i d a  e n  q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  d i s p o n g a  d e  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  

f u t u r a s  c o n t r a  l a s  q u e  s e  p o d r í a  c a r g a r  e s a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s .  

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  m i d e n  e m p l e a n d o  l a s  t a s a s  f i s c a l e s  

q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  e l  a c t i v o  s e  r e a l i c e  o  e l  p a s i v o  

s e  c a n c e l e .  

 

L a  C o m p a ñ í a  c o m p e n s a  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  

d i f e r i d o s  s i ,  y  s o l o  s í  t i e n e  r e c o n o c i d o  l e g a l m e n t e  e l  d e r e c h o  d e  c o m p e n s a r l o s ,  f r e n t e  a  

l a  m i s m a  a u t o r i d a d  f i s c a l ,  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  e s a s  p a r t i d a s  y  l a  C o m p a ñ í a  

t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  n o  l i q u i d a r  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  c o m o  n e t o s .  

 

2 . 8 . 3  I m p u e s t o s  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o s  -  L o s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n  

c o m o  i n g r e s o  o  g a s t o ,  y  s o n  i n c l u i d o s  e n  e l  r e s u l t a d o ,  e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  

h a y a n  s u r g i d o  d e  u n a  t r a n s a c c i ó n  o  s u c e s o  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o  ( p o r  

e j e m p l o  p o r  c a m b i o s  e n  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o s  o  e n  l a  n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a ,  l a  

r e e s t i m a c i ó n  d e  l a  r e c u p e r a b i l i d a d  d e  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  o  e n  l a  f o r m a  

e s p e r a d a  d e  r e c u p e r a r  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o ) ,  y a  s e a  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  

o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  i m p u e s t o  t a m b i é n  s e  r e c o n o c e  f u e r a  

d e l  r e s u l t a d o ;  o  c u a n d o  s u r g e n  d e l  r e g i s t r o  i n i c i a l  d e  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s .  

 

2 . 9  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  

 

2 . 9 . 1  B e n e f i c i o s  d e f i n i d o s :  J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  -  E l  c o s t o  d e  

l o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  ( j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o )  e s  

d e t e r m i n a d o  u t i l i z a n d o  e l  M é t o d o  d e  l a  U n i d a d  d e  C r é d i t o  P r o y e c t a d a ,  c o n  

v a l o r a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .  
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L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  y  l o s  c o s t o s  d e  l o s  s e r v i c i o s  p a s a d o s  s e  r e c o n o c e n  

i n m e d i a t a m e n t e  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o .  

 

2 . 9 . 2  P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  -  L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  u n  p a s i v o  y  u n  g a s t o  p o r  l a  

p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .   E s t e  b e n e f i c i o  s e  

c a l c u l a  a  l a  t a s a  d e l  1 5 %  d e  l a s  u t i l i d a d e s  l í q u i d a s  d e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  

l e g a l e s .  

 

2 . 1 0  A r r e n d a m i e n t o s  -  L o s  a r r e n d a m i e n t o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  f i n a n c i e r o s  c u a n d o  l o s  t é r m i n o s  d e l  

a r r e n d a m i e n t o  t r a n s f i e r e n  s u s t a n c i a l m e n t e  a  l o s  a r r e n d a t a r i o s  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  

i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d .   T o d o s  l o s  d e m á s  a r r e n d a m i e n t o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  o p e r a t i v o s .  

 

2 . 1 0 . 1  L a  C o m p a ñ í a  c o m o  a r r e n d a t a r i o  -  L o s  a c t i v o s  m a n t e n i d o s  b a j o  a r r e n d a m i e n t o s  

f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  c o m o  a c t i v o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e ,  a l  i n i c i o  

d e l  a r r e n d a m i e n t o ,  o  s i  é s t e  e s  m e n o r ,  a l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  p a g o s  m í n i m o s  d e l  

a r r e n d a m i e n t o .   E l  p a s i v o  c o r r e s p o n d i e n t e  s e  i n c l u y e  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a  c o m o  u n a  o b l i g a c i ó n  b a j o  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o .  L o s  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  

s o n  c a r g a d o s  d i r e c t a m e n t e  a  r e s u l t a d o s .  

 

L o s  a r r e n d a m i e n t o s  o p e r a t i v o s  s e  c a r g a n  a  r e s u l t a d o s  e m p l e a n d o  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  

r e c t a ,  d u r a n t e  e l  p l a z o  c o r r e s p o n d i e n t e  a l  a r r e n d a m i e n t o .   L a s  c u o t a s  c o n t i n g e n t e s  p o r  

a r r e n d a m i e n t o  s e  r e c o n o c e n  c o m o  g a s t o s  e n  l o s  p e r í o d o s  e n  l o s  q u e  s e a n  i n c u r r i d o s .  

 

2 . 1 1  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  -  L o s  i n g r e s o s  s e  c a l c u l a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  

c o n t r a p r e s t a c i ó n  c o b r a d a  o  p o r  c o b r a r ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  e l  i m p o r t e  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r  

d e s c u e n t o ,  b o n i f i c a c i ó n  o  r e b a j a  c o m e r c i a l  q u e  l a  C o m p a ñ í a  p u e d a  o t o r g a r .  

 

2 . 1 1 . 1  V e n t a  d e  b i e n e s  -  L o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  p r o c e d e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  a c e i t e  d e b e n  s e r  

r e c o n o c i d o s  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t r a n s f i e r e  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s ,  d e  t i p o  

s i g n i f i c a t i v o ,  d e r i v a d o s  d e  l a  p r o p i e d a d  d e  l o s  b i e n e s ,  e l  i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s   y  l o s  

c o s t o s  i n c u r r i d o s ,  o  p o r  i n c u r r i r .   E n  r e l a c i ó n  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n  p u e d e n  s e r  m e d i d o s  

c o n  f i a b i l i d a d  y  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e c i b a  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  

a s o c i a d o s  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n .  

 

2 . 1 1 . 2  P r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  -  L o s  i n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  s e  

r e c o n o c e n  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e  p r e s t a  e l  s e r v i c i o .  

 

2 . 1 2  C o s t o s  y  g a s t o s  -  L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o .   L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  

r e c o n o c e n  a  m e d i d a  q u e  s o n  i n c u r r i d o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  

r e a l i z a d o  e l  p a g o ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r í o d o  m á s  c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .  

 

2 . 1 3  C o m p e n s a c i ó n  d e  s a l d o s  y  t r a n s a c c i o n e s  -  C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  

s e  c o m p e n s a n  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s ,  t a m p o c o  l o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  s a l v o  a q u e l l o s  c a s o s  e n  l o s  

q u e  l a  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  p o r  a l g u n a  n o r m a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n  s e a  e l  

r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .  

 

L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a l m e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a  l e g a l ,  

c o n t e m p l a n  l a  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  p o r  s u  

i m p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s i v o  d e  f o r m a  s i m u l t á n e a ,  s e  

p r e s e n t a n  n e t o s  e n  r e s u l t a d o s .  
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2 . 1 4  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  -  T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  y  d a n  d e  b a j a  a  l a  f e c h a  d e  

n e g o c i a c i ó n  c u a n d o  s e  r e a l i z a  u n a  c o m p r a  o  v e n t a  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  y  s o n  m e d i d o s  

i n i c i a l m e n t e  a l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  m á s  l o s  c o s t o s  d e  l a  t r a n s a c c i ó n ,  e x c e p t o  p o r  a q u e l l o s  a c t i v o s  

f i n a n c i e r o s  c l a s i f i c a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  l o s  c u a l e s  s o n  

i n i c i a l m e n t e  m e d i d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  c u y o s  c o s t o s  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  s e  r e c o n o c e n  e n  

r e s u l t a d o s .  

 

T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  r e c o n o c i d o s  s o n  p o s t e r i o r m e n t e  m e d i d o s  e n  s u  t o t a l i d a d  a l  c o s t o  

a m o r t i z a d o  o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  s e  p r e s e n t a n  e n  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s ,  e x c e p t o  a q u e l l o s  c o n  

v e n c i m i e n t o s  o r i g i n a l e s  i n f e r i o r e s  a  1 2  m e s e s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s .  

 

A c t u a l m e n t e ,  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  c l a s i f i c a n  e n  l a s  c a t e g o r í a s  d e  a c t i v o s  

f i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r .   L a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  e l  q u e  

s e  a d q u i r i e r o n  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s .   L a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e t e r m i n a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  

s u s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  

 

2 . 1 4 . 1  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  -  S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  

d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  

 

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  a  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  

e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o .  

 

2 . 1 4 . 2  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o  -  S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  

c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s  y  v e n c i m i e n t o  f i j o ,  q u e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  

t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  y  l a  c a p a c i d a d  d e  m a n t e n e r  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o .   S i  l a  C o m p a ñ í a  v e n d i e s e  

u n  i m p o r t e  s i g n i f i c a t i v o  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o ,  l a  

c a t e g o r í a  c o m p l e t a  s e  r e c l a s i f i c a r í a  c o m o  d i s p o n i b l e  p a r a  l a  v e n t a  

 

E s t o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  m e d i d o s  i n i c i a l m e n t e  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  l o s  c o s t o s  d e  

t r a n s a c c i ó n .   P o s t e r i o r m e n t e ,  s o n  m e d i d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  

d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o .  

 

2 . 1 4 . 3  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  -  L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  m i d e n  

a l  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  i n c l u y e n d o  l o s  a r r e n d a m i e n t o s  f i n a n c i e r o s  p o r  c o b r a r ,  s o n  p r o b a d o s  p o r  

d e t e r i o r o  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .  

 

E l  i m p o r t e  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p a r a  u n  p r é s t a m o  m e d i d o  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  

e s  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  y  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s  f u t u r o s  

d e s c o n t a d o s  a  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  o r i g i n a l  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .   

 

E l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  r e d u c e  p o r  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d i r e c t a m e n t e ,  

e x c e p t o  p a r a  l a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r ,  d o n d e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  s e  r e d u c e  a  t r a v é s  

d e  u n a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n .   L o s  c a m b i o s  e n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  l a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n  s e  

r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .  

 

2 . 1 4 . 4  B a j a  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  -  L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  ú n i c a m e n t e  

c u a n d o  e x p i r e n  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  y  

t r a n s f i e r e  d e  m a n e r a  s u s t a n c i a l  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o  

f i n a n c i e r o .   S i  l a  C o m p a ñ í a  n o  t r a n s f i e r e  n i  r e t i e n e  s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  
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b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  y  c o n t i n ú a  r e t e n i e n d o  e l  c o n t r o l  d e l  a c t i v o  t r a n s f e r i d o ,  l a  

C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  s u  p a r t i c i p a c i ó n  e n  e l  a c t i v o  y  l a  o b l i g a c i ó n  a s o c i a d a  p o r  l o s  v a l o r e s  q u e  

t e n d r í a  q u e  p a g a r .  

 

2 . 1 5  P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e m i t i d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  -  L o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  y  p a t r i m o n i o  s o n  

c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  o  c o m o  p a t r i m o n i o  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  s u s t a n c i a  d e l  

a c u e r d o  c o n t r a c t u a l .  

 

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r i e n t e  a  m e n o s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  

d e r e c h o  i n c o n d i c i o n a l  d e  d i f e r i r  e l  p a g o  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  l o  m e n o s  1 2  m e s e s  d e s p u é s  d e  l a  

f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .  

 

2 . 1 5 . 1  P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  -  L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  

r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  s u  c o s t o ,  n e t o  d e  l o s  c o s t o s  q u e  s e  h a y a n  i n c u r r i d o  e n  l a  

t r a n s a c c i ó n .   P o s t e r i o r m e n t e ,  s e  m i d e n  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  y  c u a l q u i e r  d i f e r e n c i a  

e n t r e  l o s  f o n d o s  o b t e n i d o s  ( n e t o  d e  l o s  c o s t o s  n e c e s a r i o s  p a r a  s u  o b t e n c i ó n )  y  e l  v a l o r  

d e l  r e e m b o l s o ,  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  l a  v i d a  d e l  a c u e r d o  c o n  

e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  

 

2 . 1 5 . 2  P r é s t a m o s  -  R e p r e s e n t a n  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r  

r a z o n a b l e ,  n e t o  d e  l o s  c o s t o s  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  i n c u r r i d o s .   E s t o s  p r é s t a m o s  s e  r e g i s t r a n  

s u b s e c u e n t e m e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o .  

 

2 . 1 5 . 3  C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  -  S o n  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  

n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  

 

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  a  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  

u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  

 

2 . 1 5 . 4  B a j a  d e  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  -  L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s i ,  y  s o l o  

s í ,  e x p i r a n ,  c a n c e l a n  o  c u m p l e n  s u s  o b l i g a c i o n e s .  

 

2 . 1 6  N o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  s i n  e f e c t o  m a t e r i a l  s o b r e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

 

N I I F  T í t u l o  E f e c t i v a  a  p a r t i r  

   

E n m i e n d a s  a  l a  N I I F  7  R e v e l a c i o n e s  -  T r a n s f e r e n c i a s  d e   

  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

J u l i o  1 ,  2 0 1 1  

E n m i e n d a s  a  l a  N I C  1  P r e s e n t a c i ó n  d e  í t e m s  e n  O t r o   

  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  

J u l i o  1 ,  2 0 1 2  

E n m i e n d a s  a  l a  N I C  1 2  I m p u e s t o s  d i f e r i d o s  –  R e c u p e r a c i ó n  

  d e  a c t i v o s  s u b y a c e n t e s  

E n e r o  1 ,  2 0 1 2  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  c o n s i d e r a  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  n o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a  d u r a n t e  e l  a ñ o  

2 0 1 2 ,  d e t a l l a d a s  a n t e r i o r m e n t e ,  n o  h a  t e n i d o  u n  e f e c t o  m a t e r i a l  s o b r e  l a  p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  

l a  C o m p a ñ í a ,  l o s  r e s u l t a d o s  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  o  s u s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o .  

 

2 . 1 7  N o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  e f e c t i v a s  -  L a  C o m p a ñ í a  e s t á  e v a l u a n d o  l a s  

s i g u i e n t e s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  y  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  

d e  C o n t a b i l i d a d  ( N I C )  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s i d o  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  s o n  e f e c t i v a s :  
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N I I F  T í t u l o  E f e c t i v a  a  p a r t i r  

   

N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  E n e r o  1 ,  2 0 1 5  

N I I F  1 3  M e d i c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  E n e r o  1 ,  2 0 1 3  

E n m i e n d a s  a  l a  N I I F  7  R e v e l a c i o n e s  -  C o m p e n s a c i ó n  d e  

  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  p a s i v o s  

  f i n a n c i e r o s  

 

 

E n e r o  1 ,  2 0 1 3  

E n m i e n d a s  a  l a  N I I F  9  y   

  N I I F  7  

F e c h a  o b l i g a t o r i a  e f e c t i v a  d e  l a  N I I F  

  9  y  r e v e l a c i o n e s  d e  t r a n s i c i ó n  

 

E n e r o  1 ,  2 0 1 5  

N I C  1 9  ( R e v i s a d a  e n  e l  2 0 1 1 )  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  E n e r o  1 ,  2 0 1 3  

E n m i e n d a s  a  l a  N I C  3 2  C o m p e n s a c i ó n  d e  a c t i v o s  y  a c t i v o s  

  f i n a n c i e r o s  

 

E n e r o  1 ,  2 0 1 4  

E n m i e n d a s  a  l a s  N I I F   

( N I I F  1 ,  N I C  1 6 ,  3 2  y  3 4 )  

M e j o r a s  a n u a l e s  a  l a s  N I I F  C i c l o  

  2 0 0 9 - 2 0 1 1  

 

E n e r o  1 ,  2 0 1 3  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  a n t i c i p a  q u e  e s t a s  e n m i e n d a s  q u e  s e r á n  a d o p t a d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

d e  l a  C o m p a ñ í a  e n  l o s  p e r í o d o s  f u t u r o s  t e n d r á n  u n  i m p a c t o  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  d e  l o s  a c t i v o s  y  

p a s i v o s  y  l a s  r e v e l a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .   S i n  e m b a r g o ,  n o  e s  p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r  u n a  

e s t i m a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  e s e  e f e c t o  h a s t a  q u e  u n  e x a m e n  d e t a l l a d o  h a y a  s i d o  c o m p l e t a d o .  

 

 

3 .  E S T I M A C I O N E S  Y  J U I C I O S  C O N T A B L E S  C R Í T I C O S  

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  N I I F  r e q u i e r e  q u e  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  s u p u e s t o s  i n h e r e n t e s  a  l a  a c t i v i d a d  

e c o n ó m i c a  d e  l a  e n t i d a d ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  d e t e r m i n a r  l a  v a l u a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  a l g u n a s  

p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .   E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  t a l e s  

e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  e s t u v i e r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e j o r  u t i l i z a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d i s p o n i b l e  a l  

m o m e n t o ,  l o s  c u a l e s  p o d r í a n  l l e g a r  a  d i f e r i r  d e  s u s  e f e c t o s  f i n a l e s .  

 

L a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  s u b y a c e n t e s  s e  r e v i s a n  s o b r e  u n a  b a s e  r e g u l a r .   L a s  r e v i s i o n e s  a  l a s  

e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  p e r í o d o  d e  l a  r e v i s i ó n  y  p e r í o d o s  f u t u r o s  s i  l a  r e v i s i ó n  

a f e c t a  t a n t o  a l  p e r í o d o  a c t u a l  c o m o  a  p e r í o d o s  s u b s e c u e n t e s .  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a  h a  u t i l i z a d o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l o s  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s :  

 

3 . 1  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  -  A  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  c a d a  p e r í o d o ,  o  e n  a q u e l l a  f e c h a  q u e  s e  c o n s i d e r e  

n e c e s a r i o ,  s e  a n a l i z a  e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  d i c h o s  

a c t i v o s  h u b i e r a n  s u f r i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .   E n  c a s o  d e  q u e  e x i s t a  a l g ú n  i n d i c i o  s e  

r e a l i z a  u n a  e s t i m a c i ó n  d e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  d i c h o  a c t i v o .   S i  s e  t r a t a  d e  a c t i v o s  

i d e n t i f i c a b l e s  q u e  n o  g e n e r a n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  f o r m a  i n d e p e n d i e n t e ,  s e  e s t i m a  l a  

r e c u p e r a b i l i d a d  d e  l a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  l a  q u e  p e r t e n e c e  e l  a c t i v o .  

 

D e t e r m i n a r  s i  l o s  a c t i v o s  h a n  s u f r i d o  d e t e r i o r o  i m p l i c a  e l  c á l c u l o  d e l  v a l o r  e n  u s o  d e  l a s  

u n i d a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  e f e c t i v o .
   

E l  c á l c u l o  d e l  v a l o r  e n  u s o  r e q u i e r e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  

d e t e r m i n e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  q u e  d e b e r í a n  s u r g i r  d e  l a s  u n i d a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  

e f e c t i v o  y  u n a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  a p r o p i a d a  p a r a  c a l c u l a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e .  

E n  e l  c a s o  d e  q u e  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  s e a  i n f e r i o r  a l  v a l o r  n e t o  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o ,  s e  

r e g i s t r a  l a  c o r r e s p o n d i e n t e  p r o v i s i ó n  p o r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  p o r  l a  d i f e r e n c i a ,  c o n  c a r g o  a  

r e s u l t a d o s .  



 

-  8  -  

 

L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  r e c o n o c i d a s  e n  u n  a c t i v o  e n  p e r í o d o s  a n t e r i o r e s  s o n  r e v e r t i d a s  

c u a n d o  s e  p r o d u c e  u n  c a m b i o  e n  l a s  e s t i m a c i o n e s  s o b r e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  i n c r e m e n t a n d o  

e l  v a l o r  d e l  a c t i v o  c o n  a b o n o  a  r e s u l t a d o s  c o n  e l  l í m i t e  d e l  v a l o r  e n  l i b r o s  q u e  e l  a c t i v o  h u b i e r a  

t e n i d o  d e  n o  h a b e r s e  r e c o n o c i d o  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .  

 

3 . 2  P r o v i s i o n e s  p a r a  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  -  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  

p a r a  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  d e f i n i d o s  d e p e n d e  d e  v a r i o s  f a c t o r e s  q u e  s o n  d e t e r m i n a d o s  e n  

f u n c i ó n  d e  u n  c á l c u l o  a c t u a r i a l  b a s a d o s  e n  v a r i o s  s u p u e s t o s .   E s t o s  s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p a r a  

d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  e s t a s  o b l i g a c i o n e s  i n c l u y e  u n a  t a s a  d e  d e s c u e n t o .   C u a l q u i e r  

c a m b i o  e n  l o s  s u p u e s t o s  i m p a c t a  e n  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .  

 

E l  a c t u a r i o  c o n t r a t a d o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  r e a l i z a r  e l  c á l c u l o  a c t u a r i a l ,  u t i l i z a  l a  t a s a  d e  

d e s c u e n t o ,  l a  t a s a  d e  m o r t a l i d a d  y  d e  r o t a c i ó n  a l  f i n a l  d e  c a d a  a ñ o  r e p o r t a d o s  p o r  l a  

a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .   L a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  e s  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  q u e  d e b e  s e r  u t i l i z a d a  

p a r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  c a j a  e s t i m a d o s  q u e  s e  e s p e r a  v a n  a  s e r  

r e q u e r i d o s  p a r a  c u m p l i r  c o n  l a  o b l i g a c i ó n  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .  

 

3 . 3  E s t i m a c i ó n  d e  v i d a s  ú t i l e s  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  -  L a  e s t i m a c i ó n  d e  l a s  v i d a s  ú t i l e s  y  

e l  v a l o r  r e s i d u a l  s e  e f e c t ú a n  d e  a c u e r d o  a  l o  m e n c i o n a d o  e n  l a  N o t a  2 . 5 . 3 .  

 

3 . 4  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  -  L a  C o m p a ñ í a  h a  r e a l i z a d o  l a  e s t i m a c i ó n  d e  s u s  i m p u e s t o s  

d i f e r i d o s  c o n s i d e r a n d o  q u e  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  y  l a  b a s e  t r i b u t a r i a  d e  

l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  s e  r e v e r t i r á n  e n  e l  f u t u r o .  

 

3 . 5  V a l o r  r a z o n a b l e  d e  a c t i v o s  b i o l ó g i c o s  -  E l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s  d e  p a l m a  a f r i c a n a  

s e  d e t e r m i n ó  e m p l e a n d o  u n  e n f o q u e  d e  c o s t o  d e  p r o d u c c i ó n  “ t i p o ” ,  e l  m i s m o  q u e  s e  b a s a  e n  

i n f o r m a c i ó n  t é c n i c a  d e  l a  E m p r e s a ,  d e  A N C U P A ,  d e  I n s t i t u t o  N a c i o n a l  A u t ó n o m o  d e  

I n v e s t i g a c i o n e s  A g r o p e c u a r i a s  -  I N I A P  y  d e  l a  e x p e r i e n c i a  p r o f e s i o n a l .   L a  v a l o r a c i ó n  d e  l a s  

p l a n t a c i o n e s  c o n s i d e r a  l a  c o t i z a c i ó n  d e  a c t i v o s  d e  s i m i l a r e s  c a r a c t e r í s t i c a s  u b i c a d o s  e n  e l  m i s m o  

s e c t o r ,  a j u s t a d o s  p o r  f a c t o r e s  d e  c o e f i c i e n t e s  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  p r o d u c t i v i d a d .   L o s  f a c t o r e s  

e m p l e a d o s  e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s ,  e s t á n  d i r e c t a m e n t e  

r e l a c i o n a d o s  a  l o s  c o s t o s  d e  p r o d u c c i ó n ,  n i v e l e s  d e  r e n t a b i l i d a d  y  e d a d  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s .  

 

 

4 .  E F E C T I V O  Y  B A N C O S  

 

U n  r e s u m e n  d e  e f e c t i v o  y  b a n c o s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 E f e c t i v o  3 0  2  

 B a n c o s  l o c a l e s  5 3 6  1 2 5  

 B a n c o s  d e l  e x t e r i o r      5      7 .  

    

 T o t a l   5 7 1  1 3 4  
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5 .  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  C O M E R C I A L E S  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  

 

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s :    

   C l i e n t e s  l o c a l e s  1 , 5 2 2  5 7 5  

   C l i e n t e s  d e l  e x t e r i o r  1 7 1  3 3  

   C o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s  ( 1 ) :     

     M u r r i n  C o r p o r a t i o n  -  S u c u r s a l  e n  e l  E c u a d o r   2 , 4 6 0  2 , 6 3 3  

     P a l m e r a s  d e l  E c u a d o r  S . A .  2 8 7   

     T a t i a n a  S . A .  -  S u c u r s a l  e n  e l  E c u a d o r   5 3  1 3  

     I n d u s t r i a l  D a n e c  S . A .  ( 1 9 6 )  3 , 3 4 3  

 P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s    ( 2 8 4 )      ( 3 5 )  

 S u b t o t a l  4 , 0 1 3  6 , 5 6 2  

 O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :    

   A n t i c i p o s  a  p r o v e e d o r e s  y  c o n t r a t i s t a s  1 , 2 3 4  5 5 8  

   E m p l e a d o s   3 9 1  6 3 7  

   O t r a s       1 9 2     3 0 1  

 S u b t o t a l  1 , 8 1 7  1 , 4 9 6  

    

 T o t a l  5 , 8 3 0  8 , 0 5 8  

 

( 1 )  C o n s t i t u y e n  p r i n c i p a l m e n t e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  p o r  l a  v e n t a  d e  a c e i t e ,  d e  p a l m a ,  d e  p a l m i s t e  y  

s e m i l l a s ,  a s í  c o m o  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  a d m i n i s t r a t i v o s .  

 

  L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s  f u e r o n  c o m o  s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o  3 5  2 0  

 P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o  2 4 9  1 5  

    

 S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o  2 8 4  3 5  

 

 

6 .  O T R O S  A C T I V O S  F I N A N C I E R O S  

 

C o r r e s p o n d e  a  u n  s a l d o  p o r  c o b r a r  n e t o  a  T a t i a n a  S . A .  -  P a n a m á  ( e x  -  a c c i o n i s t a  d e  l a  C o m p a ñ í a ) ,  l a  

c u a l  s e  o r i g i n ó  d e  l a  c o m p e n s a c i ó n  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  p o r  U S $ 4  m i l l o n e s ,  p r o d u c t o  d e  l a  v e n t a  

d e  l a s  a c c i o n e s  d e  P a l m e r a s  d e l  E c u a d o r  S . A .  r e l a c i o n a d a .   E s t a  c u e n t a  p o r  c o b r a r  n o  g e n e r a  i n t e r e s e s  

a s í  c o m o  t a m p o c o  s e  h a  d e f i n i d o  u n  p l a z o .  
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7 .  I N V E N T A R I O S  

 

U n  r e s u m e n  d e  i n v e n t a r i o s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 M a t e r i a l e s  y  r e p u e s t o s  2 , 7 2 4  1 , 6 0 8  

 P r o d u c t o s  t e r m i n a d o s  2 , 1 6 2  5 6 1  

 M a t e r i a s  p r i m a s  5 3           .  

 S e m i l l a s   4 6 8  

 I m p o r t a c i o n e s  y  m a t e r i a l  e n  t r á n s i t o            .     6 8 9  

    

 T o t a l  4 , 9 3 9  3 , 3 2 6  

 

D u r a n t e  l o s  a ñ o s  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  l o s  c o s t o s  d e  l o s  i n v e n t a r i o s  r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  f u e r o n  d e  

U S $ 4 1 . 2  m i l l o n e s  y  U S $ 4 7 . 2  m i l l o n e s ,  r e s p e c t i v a m e n t e .  

 

 

8 .  P R O P I E D A D E S ,  P L A N T A  Y  E Q U I P O  

 

U n  r e s u m e n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 C o s t o  3 7 , 0 8 9  3 6 , 8 9 0  

 D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a   ( 2 , 6 9 2 )   ( 1 , 8 8 4 )  

    

 T o t a l  3 4 , 3 9 7  3 5 , 0 0 6  

 

 C l a s i f i c a c i ó n :    

 T e r r e n o s  2 0 , 1 8 5  2 0 , 1 8 5  

 E d i f i c i o s  6 , 4 8 5  6 , 3 3 9  

 M a q u i n a r i a s  y  e q u i p o s  7 , 4 8 1  7 , 4 9 1  

 V e h í c u l o s  1 8 1  1 8 6  

 E q u i p o  d e  c o m p u t a c i ó n  5 4  2 7  

 M u e b l e s  y  e n s e r e s  5  6  

 P r o p i e d a d e s  e n  c o n s t r u c c i ó n  6  6 0 2  

 E q u i p o  b a j o  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o             .       1 7 0  

    

 T o t a l  3 4 , 3 9 7  3 5 , 0 0 6  
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 
 
   

 
Terrenos 

Propiedades 
en 

construcción Edificios 
Maquinarias 
y equipo 

Muebles y 
enseres 

Equipo de 
computación Vehículos 

Equipo bajo 
arrend. 

financiero Total 
  … (en miles de U.S. dólares) … 
 Costo:          
           
 Saldos al 31 de diciembre del 2010 20,233 60 6,899 8,058 37 196 166 202 35,851 
           
 Adquisiciones  542  467  5 73  1,087 
 Ventas      (48).        .           .          .      .      .       .       .       (48). 
           
 Saldos al 31 de diciembre del 2011 20,185 602 6,899 8,525 37 201 239 202 36,890 
           
 Adquisiciones      104   50 45  199 
 Transferencias  (596)    284         514    (202)  
 Otras reclasificaciones          .         .           .           .     .       .        .        .       .   
           
 Saldos al 31 de diciembre del 2012 20,185       6 7,287 9,039 37 251 284       - 37,089 
 
 Depreciación acumulada          
           
 Saldos al 31 de diciembre del 2010   (278) (509) (30) (155) (20) (16) (1,008) 
           
 Gastos por depreciación           .          . (282)   (525)   (1)   (19)  (33) (16)    (876) 
           
 Saldos al 31 de diciembre del 2011   (560) (1,034) (31) (174) (53) (32) (1,884) 
           
 Gastos por depreciación   (242) (524) (1) (23) (50)  (840) 
 Transferencias            .         .          .           .      .        .        . 32       32 
           
 Saldo al 31 de diciembre del 2012            .          .   (802) (1,558) (32) (197) (103)   -  (2,692) 
           
 Saldos netos al 31 de diciembre del 

2012 
 

20,185 
 

      6 
 

6,485 
 

 7,481 
 

  5 
 

  54 
 

181 
 

  - 
 

34,397 
 



 

-  1 2  -  

9 . 1  A c t i v o s  e n  g a r a n t í a  -  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2 ,   e x i s t e n  l a s  s i g u i e n t e s  g a r a n t í a s  p o r  

o b l i g a c i o n e s  p r o p i a s :  

 

 A c t i v o s  e n  G a r a n t í a  P a s i v o s  G a r a n t i z a d o s  V a l o r  

   ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

    

 P l a n t a c i o n e s  O b l i g a c i o n e s  p o r  p a g a r  a  b a n c o s  9 , 4 8 7  

    

 T e r r e n o s  y  c o n s t r u c c i o n e s  O b l i g a c i o n e s  p o r  p a g a r  a  b a n c o s  6 , 4 2 7  

    

 P r e n d a  i n d u s t r i a l  d e  m a q u i n a r i a  O b l i g a c i o n e s  p o r  p a g a r  a  b a n c o s     1 8 7  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n  r e s p e c t o  a  

a r r e n d a m i e n t o s  f i n a n c i e r o s  e s t á n  g a r a n t i z a d a s  p o r  l o s  t í t u l o s  d e  p r o p i e d a d  d e l  a r r e n d a d o r  s o b r e  

l o s  a c t i v o s  a r r e n d a d o s .  

 

 

9 .  A C T I V O S  B I O L Ó G I C O S  

 

U n  d e t a l l e  d e  l o s  a c t i v o s  b i o l ó g i c o s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 P l a n t a c i o n e s  d e  p a l m a  a f r i c a n a :    

   E n  d e s a r r o l l o  7 , 3 4 7  5 , 6 2 2  

   E n  p r o d u c c i ó n  2 1 , 3 7 3  2 3 , 7 6 9  

 P l a n t a s  3 , 2 0 5  1 , 6 2 8  

 S e m o v i e n t e s  3 3 1       3 5 3  

 S e m i l l a s             .       2 7 7  

    

 T o t a l   3 2 , 2 5 6  3 1 , 6 4 9  

 

L a  C o m p a ñ í a  c u l t i v a  l a s  v a r i e d a d e s  G u i n e n n s i s ,  H í b r i d o  y  e n  m e n o r e s  p r o p o r c i o n e s  O l e í f e r a ,  B a c k  

C r o s s  y  C l o n e s .  

 

U n  r e s u m e n  d e  l o s  c o s t o s  d e  f o m e n t o  a g r í c o l a ,  t o m a d o s  c o m o  r e f e r e n c i a  p a r a  l a  v a l o r a c i ó n  d e l  a c t i v o  

b i o l ó g i c o  p o r  u n a  h e c t á r e a  d e  p a l m a  a f r i c a n a  e s  c o m o  s i g u e :  

 

A ñ o s  C o s t o  G u i n e e n s i s  C o s t o  H í b r i d o  

                              ( e n  U . S .  d ó l a r e s )  

   

1  1 , 2 0 0  1 . 2 0 0  

2  1 , 2 0 1  1 , 1 0 1  

3  1 , 1 9 9  1 , 0 9 9  

   

T o t a l  3 , 6 0 0  3 , 4 0 0  
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E l  p e r í o d o  d e  f o m e n t o  a g r í c o l a  ( e n  d e s a r r o l l o )  e s  d e  3  a ñ o s  a p r o x i m a d a m e n t e .   D e s d e  e l  a ñ o  4 ,  s e  

i n i c i a  e l  p r o c e s o  p r o d u c t i v o  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s  q u e  s e  e x t i e n d e  p o r  2 0  a ñ o s  e n  e l  c a s o  d e  G u i n e n n s i s  

y  B a c k  C r o s s ;  y ,  d e  2 5  a ñ o s  p a r a  e l  H í b r i d o  y  O l e í f e r a ,  q u e  s o n  l o s  l a p s o s  d e  d e p r e c i a c i ó n  d e  e s t o s  

m a t e r i a l e s  y  q u e  s i r v e n  d e  b a s e  p a r a  c a l c u l a r  l o s  c o e f i c i e n t e s  d e  d e p r e c i a c i ó n .  

 

I n c l u y e n  l a s  p l a n t a c i o n e s  e n  p r o d u c c i ó n  d e  p a l m a  a f r i c a n a  c o n  u n a  e x t e n s i ó n  d e  5 , 0 4 0  h e c t á r e a s  e n  e l  

a ñ o  2 0 1 2  ( 5 , 8 2 6  h e c t á r e a s  e n  2 0 1 1 )  y  l a s  p l a n t a c i o n e s  e n  d e s a r r o l l o  c o n  u n a  e x t e n s i ó n  d e  2 , 9 1 8  

h e c t á r e a s  e n  e l  a ñ o  2 0 1 2  ( 2 , 1 9 9  h e c t á r e a s  e n  2 0 1 1 ) .  

 

L o s  m o v i m i e n t o s  d e  a c t i v o s  b i o l ó g i c o s  f u e r o n  c o m o  s i g u e :  

 

  P l a n t a c i o n e s  

d e  p a l m a  

a f r i c a n a  

 

 

P l a n t a s  S e m o v i e n t e s  S e m i l l a s  T o t a l  

  …  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  …  

       

 S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 0  3 0 , 7 3 3  1 , 3 4 1  4 3 2  9 5 0  3 3 , 4 5 6  

       

 N a c i m i e n t o s  9 6 0     9 6 0  

 B a j a s   ( 4 , 1 4 3 )     ( 4 , 1 4 3 )  

 I n c r e m e n t o  ( d i s m i n u c i ó n )  p o r   

  c a m b i o s  f í s i c o s  e n  a c t i v o s   

  b i o l ó g i c o s  ( 1 )  

 

 

1 , 9 3 5  

 

 

2 8 7  

 

 

( 7 9 )  

 

 

( 6 7 3 )  

 

 

1 , 4 7 0  

 A j u s t e s          ( 9 4 )            .        .             .         ( 9 4 )  

       

 S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  2 9 , 3 9 1  1 , 6 2 8  3 5 3  2 7 7  3 1 , 6 4 9  

       

 N a c i m i e n t o s  1 , 8 2 2     1 , 8 2 2  

 B a j a s   ( 4 , 9 3 4 )    ( 2 7 7 )  ( 5 , 2 1 1 )  

 I n c r e m e n t o  ( d i s m i n u c i ó n )  p o r   

  c a m b i o s  f í s i c o s  e n  a c t i v o s   

  b i o l ó g i c o s   

 

 

    2 , 4 4 1  

 

 

1 , 5 7 7  

 

 

 ( 2 2 )  

 

 

       .  

 

 

  3 , 9 9 6  

       

 S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2   2 8 , 7 2 0  3 , 2 0 5  3 3 1        - .   3 2 , 2 5 6  

 

D e t e r m i n a c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  -  E l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s  d e  p a l m a  a f r i c a n a  s e  

d e t e r m i n ó  e m p l e a n d o  u n  e n f o q u e  d e  c o s t o  d e  p r o d u c c i ó n  “ t i p o ” ,  e l  m i s m o  q u e  s e  b a s a  e n  i n f o r m a c i ó n  

t é c n i c a  d e  l a  E m p r e s a ,  d e  A N C U P A ,  d e  I n s t i t u t o  N a c i o n a l  A u t ó n o m o  d e  I n v e s t i g a c i o n e s  

A g r o p e c u a r i a s  -  I N I A P  y  d e  l a  e x p e r i e n c i a  p r o f e s i o n a l .   L a  v a l o r a c i ó n  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s  c o n s i d e r a  l a  

c o t i z a c i ó n  d e  a c t i v o s  d e  s i m i l a r e s  c a r a c t e r í s t i c a s  u b i c a d o s  e n  e l  m i s m o  s e c t o r ,  a j u s t a d o s  p o r  f a c t o r e s  

d e  c o e f i c i e n t e s  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  p r o d u c t i v i d a d .   L o s  f a c t o r e s  e m p l e a d o s  e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  

v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s ,  e s t á n  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  a  l o s  c o s t o s  d e  p r o d u c c i ó n ,  

n i v e l e s  d e  r e n t a b i l i d a d  y  e d a d  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s .   
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P l a n e s  d e  i n v e r s i ó n  d e l  a c t i v o  b i o l ó g i c o  -  U n  r e s u m e n  d e l  p r e s u p u e s t o  d e  i n v e r s i ó n  d e  p l a n t a c i o n e s  

p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  e s  c o m o  s i g u e :  

 

 ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

  

M a n t e n i m i e n t o  3 , 3 4 5  

V i v e r o  1 , 1 1 1  

C o n t r o l  s a n i t a r i o  e  i n v e s t i g a c i ó n  3 5 7  

P r e p a r a c i ó n  d e  t i e r r a  y  s i e m b r a  3 3 3  

I n v e r s i o n e s  v a r i a s     1 0 8  

  

T o t a l  i n v e r s i ó n  5 , 2 5 4  

 

 

1 0 .  P R É S T A M O S  

 

U n  r e s u m e n  d e  l o s  p r é s t a m o s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 G a r a n t i z a d o s  -  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o    

 P r é s t a m o s  b a n c a r i o s  ( 1 )  7 , 2 9 2  5 , 0 5 5  

 P a s i v o s  p o r  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  ( 2 )        5 1        7 6  

    

 T o t a l  7 , 3 4 3  5 , 1 3 1  

    

 C l a s i f i c a c i ó n :    

 C o r r i e n t e  4 , 9 6 2  3 , 3 6 1  

 N o  c o r r i e n t e  2 , 3 8 1  1 , 7 7 0  

    

 T o t a l  7 , 3 4 3  5 , 1 3 1  

 

( 1 )  L o s  p r é s t a m o s  b a n c a r i o s  e s t á n  g a r a n t i z a d o s  p o r  u n a  h i p o t e c a  s o b r e  t e r r e n o s  d e  l a  C o m p a ñ í a .   A l  

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  g e n e r a n  i n t e r é s y  q u e  f l u c t ú a  e n t r e  e l  8 %  y  e l  8 . 8 5 %  a n u a l  ( 8 . 5 %  

y  e l  9 . 7 5 %  e n  e l  a ñ o  2 0 1 1 ) .  

 

( 2 )  L o s  p a s i v o s  p o r  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  e s t á n  g a r a n t i z a d o s  p o r  l o s  a c t i v o s  a r r e n d a d o s .   L o s  

p r é s t a m o s  t i e n e n  t a s a s  m i x t a s  v a r i a b l e s  y  f i j a s  q u e  n o  e x c e d e n  s u s  p e r í o d o s  d e  r e e m b o l s o  d e  t r e s  

a ñ o s .  
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1 1 .  C U E N T A S  P O R  P A G A R  C O M E R C I A L E S  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R  

 

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 P r o v e e d o r e s  l o c a l e s  ( 1 )  2 , 0 3 2  3 , 0 2 0  

 P r o v e e d o r e s  d e l  e x t e r i o r   4 8 7  1 2 9  

 C o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s :  ( 2 )    

   P a l m e r a s  d e l  E c u a d o r  S . A .  3 , 7 8 8  3 , 6 3 5  

   I n d u s t r i a l  D a n e c  S . A .   1 5 3   

 

  M u r r i n  

  T a t i a n a  S . A .  -  S u c u r s a l  e n  e l  E c u a d o r  

( 3 3 )  

   1 0 7  

 

          .  

 S u b t o t a l  6 , 5 3 4  6 , 7 8 4  

 O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r :    

   A n t i c i p o s  r e c i b i d o s  d e  c l i e n t e s  3 0 7   

   O t r a s     1 5 7        7 7  

 S u b t o t a l     4 6 4        7 7  

    

 T o t a l  6 , 9 9 8  6 , 8 6 1  

 

( 1 )  C o n s t i t u y e n  p r i n c i p a l m e n t e ,  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  p r o v e e d o r e s  l o c a l e s  p o r  l a  c o m p r a  d e  s e m i l l a s  y  

f r u t o  d e  p a l m a  a f r i c a n a .  

 

( 2 )  I n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e  c u e n t a s  p o r  p a g a r  p o r  c o m p r a  d e  m a t e r i a  p r i m a ,  m a t e r i a l e s  y  g a s t o s  d e  

a d m i n i s t r a c i ó n  s o b r e  l o s  c u a l e s  n o  s e  h a n  d e f i n i d o  p l a z o s  d e  v e n c i m i e n t o ,  a s í  c o m o  t a m p o c o  

g e n e r a n  i n t e r e s e s .  

 

 

1 2 .  I M P U E S T O S  

 

1 2 . 1  P a s i v o s  d e l  a ñ o  c o r r i e n t e  -  U n  r e s u m e n  d e   p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 P a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s :    

   I m p u e s t o  a  l a  r e n t a   1 1 1  3 8 4  

 

  I m p u e s t o  a l  V a l o r  A g r e g a d o  -  I V A  y   

    r e t e n c i o n e s  d e  I V A  p o r  p a g a r  

 

1 0 4  2 9 6  

 

  R e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a   

    p o r  p a g a r  

 

  9 2  1 4 4  

    

 T o t a l  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  3 0 7  8 2 4  
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1 2 . 2  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e c o n o c i d o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  -  U n a  r e c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  l a  u t i l i d a d  s e g ú n  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  e l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e ,  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

    

 U t i l i d a d  s e g ú n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a n t e s  d e   

  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

 

6 7 5  

 

3 , 9 5 6  

 G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s  9 9 7  1 , 5 4 0  

 O t r a s  p a r t i d a s  c o n c i l i a t o r i a s    ( 6 7 2 )    ( 6 4 8 )  

 U t i l i d a d  g r a v a b l e  1 , 0 0 0  4 , 8 4 8  

    

 I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  ( 1 )     2 3 0  1 , 1 6 3  

    

 A n t i c i p o  c a l c u l a d o  ( 2 )     8 6 6     4 3 6  

    

 G a s t o  ( i n g r e s o )  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a :    

 I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  8 6 6  1 , 1 6 3  

 I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  ( 1 , 1 7 0 )    ( 2 6 3 )  

    

 T o t a l     ( 3 0 4 )     9 0 0  

 

( 1 )  D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l a  t a r i f a  p a r a  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  s e  c a l c u l a  

e n  u n  2 3 %  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  s u j e t a s  a  d i s t r i b u c i ó n  ( 2 4 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 1 )  y  d e l  1 3 %  

s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  s u j e t a s  a  c a p i t a l i z a c i ó n  ( 1 4 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 1 ) .    

 

( 2 )  A  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 0 ,  s e  d e b e  c o n s i d e r a r  c o m o  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m í n i m o  e l  v a l o r  d e l  

a n t i c i p o  c a l c u l a d o ,  e l  c u a l  r e s u l t a  d e  l a  s u m a  m a t e m á t i c a  d e l  0 . 4 %  d e l  a c t i v o ,  0 . 2 %  d e l  

p a t r i m o n i o ,  0 . 4 %  d e  i n g r e s o s  g r a v a d o s  y  0 . 2 %  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s .    

 

P a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  l a  C o m p a ñ í a  d e t e r m i n ó  c o m o  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  U S 2 3 0  m i l ;  s i n  

e m b a r g o ,  e l  a n t i c i p o  c a l c u l a d o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  f u e  d e  U S $ 8 6 6  m i l .   C o n s e c u e n t e m e n t e ,  

l a  c o m p a ñ í a  r e g i s t r ó  e n  r e s u l t a d o s  U S $ 8 6 6  m i l  e q u i v a l e n t e  a l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m í n i m o .  

 

 L a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  i m p u e s t o s  h a n  s i d o  r e v i s a d a s  p o r  l a s  a u t o r i d a d e s  t r i b u t a r i a s  h a s t a  e l  a ñ o  

2 0 0 8  y  s o n  s u s c e p t i b l e s  d e  r e v i s i ó n  l a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  l o s  a ñ o s  2 0 0 9  a l  2 0 1 2 .  

 

1 2 . 3  M o v i m i e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  -  L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  f u e r o n  c o m o  s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o  3 8 4  ( 3 1 )  

 P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o  8 6 6  1 , 1 6 3  

 P a g o s  e f e c t u a d o s  ( 1 , 1 3 9 )   ( 7 4 8 )  

    

 S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o     1 1 1    3 8 4  
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1 2 . 4  S a l d o s  d e l  i m p u e s t o  d i f e r i d o  -  L o s  m o v i m i e n t o s  d e  a c t i v o s  ( p a s i v o s )  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  

f u e r o n  c o m o  s i g u e :  

 

 

 

S a l d o s  a l  

c o m i e n z o   

d e l  a ñ o  

R e c o n o c i d o   

e n  l o s   

r e s u l t a d o s  

S a l d o s  a l  f i n   

d e l  a ñ o  

   ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 A ñ o  2 0 1 2     

     

 
A c t i v o s  ( p a s i v o s )  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  e n  

  r e l a c i ó n  a :     

 P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  ( 1 , 8 8 4 )  1 , 8 8 4   

 P r o v i s i ó n  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  6 9 2  ( 6 9 2 )   

 A j u s t e  p o r  v a l o r  n e t o  d e  r e a l i z a c i ó n        2 2      ( 2 2 )          .  

     

 T o t a l  ( 1 , 1 7 0 )  1 , 1 7 0         -  

 

 A ñ o  2 0 1 1     

     

 
A c t i v o s  ( p a s i v o s )  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  e n  

  r e l a c i ó n  a :     

 P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  ( 2 , 0 0 1 )  1 1 7  ( 1 , 8 8 4 )  

 P r o v i s i ó n  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  5 5 0  1 4 2  6 9 2  

 A j u s t e  p o r  v a l o r  n e t o  d e  r e a l i z a c i ó n         1 8      4        2 2  

     

 T o t a l  ( 1 , 4 3 3 )  2 6 3  ( 1 , 1 7 0 )  

 

1 2 . 5  A s p e c t o s  T r i b u t a r i o s  d e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  l a  P r o d u c c i ó n  -  C o n  f e c h a  d i c i e m b r e  2 9  d e  

2 0 1 0  s e  p r o m u l g ó  e n  e l  S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  3 5 1  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  l a  

P r o d u c c i ó n ,  C o m e r c i o  e  I n v e r s i o n e s ,  e l  m i s m o  q u e  i n c l u y e  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s  t r i b u t a r i o s  l o s  

s i g u i e n t e s :  

 

•  L a  r e d u c c i ó n  p r o g r e s i v a  e n  t r e s  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  e n  l a  t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

p a r a  s o c i e d a d e s ,  a s í  t e n e m o s :  2 4 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2 ,  2 3 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2  y  2 2 %  a  p a r t i r  

d e l  a ñ o  2 0 1 3 .   A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  p a r a  l a  m e d i c i ó n  d e l  a c t i v o  ( p a s i v o )  

p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s ,  l a  C o m p a ñ í a  u t i l i z ó  u n a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p r o m e d i o  d e l  

2 2 % .    

•  D e d u c c i ó n  d e l  1 0 0 %  a d i c i o n a l  p a r a  e l  c á l c u l o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  c i e r t o s  g a s t o s  

i n c u r r i d o s  p o r  “ M e d i a n a s  E m p r e s a s ” .  

•  L a  r e d u c c i ó n  p r o g r e s i v a  d e l  p o r c e n t a j e  d e  r e t e n c i ó n  e n  l a  f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e n  

p a g o s  a l  e x t e r i o r  c o n f o r m e  l a  t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p a r a  s o c i e d a d e s .  

 

1 2 . 6  A s p e c t o s  T r i b u t a r i o s  d e  l a  L e y  d e  F o m e n t o  A m b i e n t a l  y  O p t i m i z a c i ó n  d e  l o s  I n g r e s o s  d e l  

E s t a d o  -  C o n  f e c h a  n o v i e m b r e  2 4  d e  2 0 1 1  s e  p r o m u l g ó  e n  e l  S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  

N o .  5 8 3  l a  L e y  d e  F o m e n t o  A m b i e n t a l  y  O p t i m i z a c i ó n  d e  l o s  I n g r e s o s  d e l  E s t a d o ,  l a  m i s m a  

q u e  i n c l u y e  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s  t r i b u t a r i o s ,  q u e  l a  t a r i f a  d e l  I m p u e s t o  a  l a  S a l i d a  d e  D i v i s a s  -  

I S D  s e  i n c r e m e n t ó  d e l  2 %  a l  5 % .   P o r  p r e s u n c i ó n  s e  c o n s i d e r a  h e c h o  g e n e r a d o r  d e  e s t e  

i m p u e s t o  e l  u s o  d e  d i n e r o  e n  e l  e x t e r i o r  y  s e  e s t a b l e c e  c o m o  e x e n t o  d e  e s t e  i m p u e s t o  e l  p a g o  d e  

d i v i d e n d o s  a  c o m p a ñ í a s  o  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  q u e  n o  e s t é n  d o m i c i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s .   

L o s  p a g o s  d e  e s t e  i m p u e s t o  e n  l a  i m p o r t a c i ó n  d e  m a t e r i a s  p r i m a s ,  i n s u m o s  y  b i e n e s  d e  c a p i t a l ,  
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q u e  c o n s t e n  e n  e l  l i s t a d o  ( a ú n  n o  e m i t i d o )  q u e  e s t a b l e z c a  e l  C o m i t é  d e  P o l í t i c a  T r i b u t a r i a  y  q u e  

s e a n  u t i l i z a d o s  e n  p r o c e s o s  p r o d u c t i v o s ,  p u e d e n  s e r  u t i l i z a d o s  c o m o  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  d e  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .  

 

E f e c t o s  T r i b u t a r i o s  d e  l a  R e v a l u a c i ó n  -  D e c r e t o  E j e c u t i v o  N o .  1 1 8 0  -  C o n  f e c h a  1 9  d e  j u n i o  

d e l  2 0 1 2 ,  s e  p r o m u l g ó  e l  D e c r e t o  E j e c u t i v o  N o .  1 1 8 0 ,  e n  e l  q u e  s e  r e f o r m a  e l  R e g l a m e n t o  p a r a  

l a  A p l i c a c i ó n  d e  l a  L e y  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o ,  e l i m i n a n d o  e l  l i t e r a l  m e d i a n t e  e l  c u a l ,  s e  

s e ñ a l a b a  q u e  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  a c t i v o s  f i j o s  n o  t e n í a  s i n  e f e c t o s  t r i b u t a r i o s .  

 

C o n  b a s e  e n  e l  r e f e r i d o  d e c r e t o ,  l a  C o m p a ñ í a  d e c i d i ó  q u e  t o m a r á  c o m o  g a s t o  d e d u c i b l e  d e  l a  

b a s e  i m p o n i b l e  s u j e t a  a l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  a  p a r t i r  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 3 ,  e l  v a l o r  d e  l a  

d e p r e c i a c i ó n  d e  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  a c t i v o s  f i j o s  e f e c t u a d a  a  l a  f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  d e  l a s  N I I F  y  

d e  l a s  r e v a l u a c i o n e s  p o s t e r i o r e s ;  p o r  c o n s i g u i e n t e ,  p r o c e d i ó  a  r e v e r s a r  e l  s a l d o  d e l  p a s i v o  p o r  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n  a b o n o  a  r e s u l t a d o s .    

 

 

1 3 .  P R E C I O S  D E  T R A N S F E R E N C I A  

 

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s  ,  l o s  c o n t r i b u y e n t e s  s u j e t o s  a l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

q u e  h a y a n  e f e c t u a d o  o p e r a c i o n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  l o c a l e s  y / o  d e l  e x t e r i o r ,  d e n t r o  d e  u n  m i s m o  

p e r í o d o  f i s c a l  p o r  u n  i m p o r t e  a c u m u l a d o  s u p e r i o r  a  U S $ 6  m i l l o n e s ,  e s t á n  o b l i g a d o s  a  p r e s e n t a r  u n  

e s t u d i o  d e  P r e c i o s  d e  T r a n s f e r e n c i a .   L a  C o m p a ñ í a  n o  d i s p o n e  d e l  e s t u d i o  d e  p r e c i o s  d e  t r a n s f e r e n c i a  

d e  l a s  t r a n s a c c i o n e s  e f e c t u a d a s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  l o c a l e s  y / o  d e l  e x t e r i o r  c o r r e s p o n d i e n t e  a l  a ñ o  

2 0 1 2 ,  r e q u e r i d o  p o r  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s ,  e n  r a z ó n  d e  q u e  e l  p l a z o  p a r a  s u  p r e s e n t a c i ó n  a n t e  

l a s  a u t o r i d a d e s  t r i b u t a r i a s ,  v e n c e  e n  e l  m e s  d e  j u n i o  d e l  a ñ o  2 0 1 3 .   D i c h o  e s t u d i o  c o n s t i t u y e  u n a  b a s e  

p a r a  d e t e r m i n a r  s i  l a s  o p e r a c i o n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  h a n  s i d o  e f e c t u a d a s  a  p r e c i o s  r a z o n a b l e s  

q u e  s e  a p r o x i m a n  a  v a l o r e s  d e  p l e n a  c o m p e t e n c i a .   A  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  

d i c h o  e s t u d i o  s e  e n c u e n t r a  e n  p r o c e s o  d e  e j e c u c i ó n  y  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  

l o s  e f e c t o s  d e l  m i s m o ,  s i  h u b i e r e ,  c a r e c e n  d e  i m p o r t a n c i a  r e l a t i v a .  

 

 

1 4 .  O T R O S  P A S I V O S  F I N A N C I E R O S  

 

U n  r e s u m e n  d e  o t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 D i v i d e n d o s  p o r  p a g a r  2 , 0 0 0  5 0 0  

 O b l i g a c i o n e s  p o r  p a g a r  ( 1 )     7 9 5     7 9 5  

    

 T o t a l  2 , 7 9 5  1 , 2 9 5  

 

( 1 )  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  c o r r e s p o n d e  a  u n  s a l d o  p o r  p a g a r  a  l o s  a c c i o n i s t a s  r e s u l t a n t e s  

d e  l a  d i s m i n u c i ó n  d e l  c a p i t a l  d e  l a  C o m p a ñ í a .   E s t a  c u e n t a  p o r  p a g a r  n o  t i e n e  p l a z o s  d e  

v e n c i m i e n t o  n i  g e n e r a  i n t e r e s e s .  

 

 

 

 



 

-  1 9  -  

1 5 .  O B L I G A C I O N E S  A C U M U L A D A S  

 

U n  r e s u m e n  d e  o b l i g a c i o n e s  a c u m u l a d a s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 B e n e f i c i o s  s o c i a l e s ,  I E S S  y  o t r o s   9 9 4  1 , 1 3 7  

 P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s   4 3 1  6 9 8  

 S u e l d o s  p o r  p a g a r     5 5 5            .  

    

 T o t a l  1 , 9 8 0  1 , 8 3 5  

 

1 5 . 1  P a r t i c i p a c i ó n  a  T r a b a j a d o r e s  -  D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l o s  t r a b a j a d o r e s  

t i e n e n  d e r e c h o  a  p a r t i c i p a r  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  e m p r e s a  e n  u n  1 5 %  a p l i c a b l e  a  l a s  u t i l i d a d e s  

l í q u i d a s  o  c o n t a b l e s .   L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  p a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  f u e r o n  

c o m o  s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o  6 9 8  5 5 8  

 P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o  3 2 6  6 9 8  

 P a g o s  e f e c t u a d o s  ( 5 9 3 )  ( 5 5 8 )  

    

 S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o   4 3 1   6 9 8  

 

 

1 6 .  O B L I G A C I O N E S  P O R  B E N E F I C I O S  D E F I N I D O S  

 

U n  r e s u m e n  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  2 , 7 0 1  4 , 4 1 6  

 B o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o      6 9 8     5 7 1  

    

 T o t a l  3 , 3 9 9  4 , 9 8 7  

 

1 6 . 1  J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  -  D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  l o s  t r a b a j a d o r e s  

q u e  p o r  v e i n t e  a ñ o s  o  m á s  h u b i e r e n  p r e s t a d o  s u s  s e r v i c i o s  e n  f o r m a  c o n t i n u a d a  o  i n t e r r u m p i d a ,  

t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  e m p l e a d o r e s  s i n  p e r j u i c i o  d e  l a  j u b i l a c i ó n  q u e  l e s  

c o r r e s p o n d e  e n  s u  c o n d i c i ó n  d e  a f i l i a d o s  a l  I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l .  

 

 

 

 

 



 

-  2 0  -  

L o s  m o v i m i e n t o s  e n  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  f u e r o n  c o m o  s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o  4 , 4 1 6  3 , 4 3 4  

 I n g r e s o  d e  l o s  S e r v i c i o s  d e l  p e r í o d o  c o r r i e n t e  ( 1 , 0 9 0 )  1 , 4 4 1  

 I n g r e s o  p o r  i n t e r e s e s  ( 4 5 )  6 0  

 C o s t o  d e  l o s  s e r v i c i o s  p a s a d o s  1 4 6  1 1 2  

 P a s i v o s  y  r e v e r s i o n e s  p r o v e n i e n t e s  d e  r e d u c c i o n e s  ( 7 2 6 )    ( 5 4 1 )  

 C a n c e l a c i o n e s            .      ( 9 0 )  

    

 S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o  2 , 7 0 1  4 , 4 1 6  

 

1 6 . 2  B o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  -  D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e  T r a b a j o ,  e n  l o s  c a s o s  

d e  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l  e m p l e a d o r  o  p o r  e l  

t r a b a j a d o r ,  l a  C o m p a ñ í a  e n t r e g a r á  e l  2 5 %  d e  l a  ú l t i m a  r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  

l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o .  

 

L o s  m o v i m i e n t o s  e n  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  o b l i g a c i ó n  d e  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  f u e r o n  c o m o  

s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o  5 7 1  3 7 0  

 C o s t o  d e  l o s  s e r v i c i o s  d e l  p e r í o d o  c o r r i e n t e  1 5 9  2 0 9  

 C o s t o  p o r  i n t e r e s e s  7  9  

 C o s t o  d e  l o s  s e r v i c i o s  p a s a d o s  2 0  1 4  

 P a s i v o s  y  r e v e r s i o n e s  p r o v e n i e n t e s  d e  r e d u c c i o n e s  ( 5 9 )   ( 2 2 )  

 C a n c e l a c i o n e s        .     ( 9 )  

    

 S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o  6 9 8  5 7 1  

 

L o s  c á l c u l o s  a c t u a r i a l e s  d e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e v e n g a d a  p o r  c o n c e p t o  d e  

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  f u e r o n  r e a l i z a d o s  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 2  y  2 0 1 1  y  e l  1  d e  e n e r o  d e l  

2 0 1 1  p o r  u n  a c t u a r i o  i n d e p e n d i e n t e .   E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  c o n c e p t o  d e  

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  y  l o s  c o s t o s  d e l  s e r v i c i o  a c t u a l  y  e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  a n t e r i o r  f u e r o n  

c a l c u l a d o s  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  u n i d a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a .   B a j o  e s t e  m é t o d o  l o s  

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  d e b e n  s e r  a t r i b u i d o s  a l  p e r í o d o  d e  s e r v i c i o  d e l  e m p l e a d o  y  b a s a d o s  e n  l a  

f ó r m u l a  d e l  p l a n ,  d e  t a l  s u e r t e  q u e  s e  a t r i b u y e  l a  m i s m a  c a n t i d a d  d e  b e n e f i c i o  a  c a d a  a ñ o  d e  

s e r v i c i o ,  c o n s i d e r a n d o  e l  u s o  d e  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  p a r a  c a l c u l a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  d i c h o s  

b e n e f i c i o s .   E s t a s  h i p ó t e s i s  r e f l e j a n  e l  v a l o r  d e  d i n e r o  a  t r a v é s  d e l  t i e m p o ,  e l  i n c r e m e n t o  s a l a r i a l  

y  l a s  p r o b a b i l i d a d e s  d e  p a g o  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .  

 

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  q u e  s u r j a n  d e  l o s  a j u s t e s  p o r  l a  e x p e r i e n c i a  y  c a m b i o s  e n  

l o s  s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  s e  c a r g a n  d i r e c t a m e n t e  a  r e s u l t a d o s .  

 

 

 

 



 

-  2 1  -  

L a s  p r e s u n c i o n e s  p r i n c i p a l e s  u s a d a s  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e  l o s  c á l c u l o s  a c t u a r i a l e s  s o n  l a s  

s i g u i e n t e s :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  %  %  

 

 T a s a  d e  d e s c u e n t o  4  4  

 T a s a s  e s p e r a d a s w  d e l  i n c r e m e n t o  s a l a r i a l  4  4 . 5 0  

 

 

1 7 .  I N S T R U M E N T O S  F I N A N C I E R O S   

 

1 7 . 1  G e s t i ó n  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s  -  E n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  s u s  n e g o c i o s  y  a c t i v i d a d e s  d e  

f i n a n c i a m i e n t o ,  P a l m e r a s  d e  l o s  A n d e s  S . A .  e s t á  e x p u e s t a  a  d i s t i n t o s  r i e s g o s  d e  n a t u r a l e z a  

f i n a n c i e r a  q u e  p u e d e n  a f e c t a r  d e  m a n e r a  m á s  o  m e n o s  s i g n i f i c a t i v a  a l  v a l o r  e c o n ó m i c o  d e  s u s  

f l u j o s  y  a c t i v o s  y ,  e n  c o n s e c u e n c i a ,  s u s  r e s u l t a d o s .  

 

L a  C o m p a ñ í a  d i s p o n e  d e  u n a  o r g a n i z a c i ó n  y  d e  s i s t e m a s  d e  i n f o r m a c i ó n ,  g e s t i o n a d o s  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n ,  q u e  p e r m i t e n  i d e n t i f i c a r  d i c h o s  r i e s g o s ,  d e t e r m i n a r  s u  m a g n i t u d  y  p r o p o n e r  

m e d i d a s  d e  m i t i g a c i ó n ,  e j e c u t a r  d i c h a s  m e d i d a s  y  c o n t r o l a r  s u  e f e c t i v i d a d .  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a  u n a  d e f i n i c i ó n  d e  l o s  r i e s g o s  q u e  e n f r e n t a  l a  C o m p a ñ í a ,  u n a  

c a r a c t e r i z a c i ó n  y  c u a n t i f i c a c i ó n  d e  é s t o s  y  u n a  d e s c r i p c i ó n  d e  l a s  m e d i d a s  d e  m i t i g a c i ó n  

a c t u a l m e n t e  e n  u s o ,  s i  f u e r e  e l  c a s o .  

 

1 7 . 1 . 1  R i e s g o  d e  c r é d i t o  -  E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s e  r e f i e r e  a l  r i e s g o  d e  q u e  u n a  d e  l a s  p a r t e s  

i n c u m p l a  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s  r e s u l t a n d o  e n  u n a  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  p a r a  

l a  C o m p a ñ í a .   L a  C o m p a ñ í a  h a  a d o p t a d o  u n a  p o l í t i c a  d e  b á s i c a m e n t e  i n v o l u c r a r s e  c o n  

p a r t e s  s o l v e n t e s  y  o b t e n e r  s u f i c i e n t e s  c o l a t e r a l e s ,  c u a n d o  s e a  a p r o p i a d o ,  c o m o  f o r m a  

d e  m i t i g a r  e l  r i e s g o  d e  l a  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  o c a s i o n a d a  p o r  l o s  i n c u m p l i m i e n t o s .    

 

L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r ,  e s t á n  c o m p u e s t a s  p o r  u n  n ú m e r o  l i m i t a d o  d e  

c l i e n t e s .  

 

E l  p r i n c i p a l  c l i e n t e  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  s u  r e l a c i o n a d a  I n d u s t r i a l  D a n e c  S . A .  p o r  l o  q u e  

n o  m a n t i e n e  e x p o s i c i o n e s  d e  r i e s g o s  d e  c r é d i t o  s i g n i f i c a t i v a s .  

 

1 7 . 1 . 2  R i e s g o  d e  l i q u i d e z  -  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  r e s p o n s a b i l i d a d  f i n a l  

p o r  l a  g e s t i ó n  d e  l i q u i d e z .   L a  A d m i n i s t r a c i ó n  h a  e s t a b l e c i d o  u n  m a r c o  d e  t r a b a j o  

a p r o p i a d o  p a r a  l a  g e s t i ó n  d e  l i q u i d e z  d e  m a n e r a  q u e  p u e d a  m a n e j a r  l o s  r e q u e r i m i e n t o s  

d e  f i n a n c i a m i e n t o  a  c o r t o ,  m e d i a n o  y  l a r g o  p l a z o .   L a  C o m p a ñ í a  m a n e j a  e l  r i e s g o  d e  

l i q u i d e z  m a n t e n i e n d o  r e s e r v a s  y  f a c i l i d a d e s  f i n a n c i e r a s  a d e c u a d a s ,  m o n i t o r e a n d o  

c o n t i n u a m e n t e  l o s  f l u j o s  e f e c t i v o s  p r o y e c t a d o s  y  r e a l e s  y  c o n c i l i a n d o  l o s  p e r f i l e s  d e  

v e n c i m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .  

 

1 7 . 1 . 3  R i e s g o  d e  c a p i t a l  -  L a  C o m p a ñ í a  g e s t i o n a  s u  c a p i t a l  p a r a  a s e g u r a r s e  q u e  e s t a r á  e n  

c a p a c i d a d  d e  c o n t i n u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a ,  m i e n t r a s  q u e  m a x i m i z a  e l  

r e n d i m i e n t o  a  s u s  a c c i o n i s t a s  a  t r a v é s  d e  l a  o p t i m i z a c i ó n  d e  s u s  p a s i v o s  y  p a t r i m o n i o .  

 



 

-  2 2  -  

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  r e v i s a  s u  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  s o b r e  u n a  b a s e  a n u a l .   

C o m o  p a r t e  d e  e s t a  r e v i s i ó n ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  c o n s i d e r a  e l  c o s t o  d e l  c a p i t a l  y  l o s  

r i e s g o s  a s o c i a d o s  c o n  c a d a  c l a s e  d e  e l e m e n t o  f i n a n c i e r o .    

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  u n  p a t r i m o n i o  s u f i c i e n t e  p a r a  r e s p a l d a r  s u  o p e r a c i ó n  n o r m a l .   

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o n e  a  c o n s i d e r a c i ó n  d e l  D i r e c t o r i o ,  e l  d e s t i n o  d e  

l a s  u t i l i d a d e s  p a r a  m a n t e n e r  u n a  r e l a c i ó n  d e u d a / p a t r i m o n i o  a d e c u a d a  q u e  m i n i m i c e  e l  

r i e s g o  y  m a x i m i c e  e l  r e t o r n o  p a r a  l o s  a c c i o n i s t a s .  

 

1 7 . 2  C a t e g o r í a s  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s   

 

E l  d e t a l l e  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 A c t i v o s  f i n a n c i e r o s :    

 A l  c o s t o  a m o r t i z a d o :    

   E f e c t i v o  y  b a n c o s  ( N o t a  4 )  5 7 1  1 3 4  

 

  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  

    c u e n t a s  p o r  c o b r a r  ( N o t a  5 )  

 

7 , 0 4 3  

 

  8 , 0 5 8  

   O t r o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  ( N o t a  6 )     7 8 3       7 8 3  

    

 T o t a l  8 , 3 9 7    8 , 9 7 5  

    

 P a s i v o s  f i n a n c i e r o s :    

 A l  c o s t o  a m o r t i z a d o :    

   P r é s t a m o s  ( N o t a  1 0 )  7 , 3 4 3  5 , 1 3 1  

   C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s   

    c u e n t a s  p o r  p a g a r  ( N o t a  1 1 )  

 

8 , 1 6 5    6 , 8 6 1  

   O t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  ( N o t a  1 4 )    2 , 7 9 5    1 , 2 9 5  

    

 T o t a l  1 8 , 3 0 3  1 3 , 2 8 7  

 

1 7 . 3  V a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  a p r o x i m a n  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e .  

 

 

1 8 .  P A T R I M O N I O  

 

1 8 . 1  C a p i t a l  S o c i a l  -  E l  c a p i t a l  s o c i a l  a u t o r i z a d o  c o n s i s t e  d e  4 , 5 0 0 , 0 0 0  d e  a c c i o n e s  d e  U S $ 1 . 0 0  

v a l o r  n o m i n a l  u n i t a r i o ,  l a s  c u a l e s  o t o r g a n  u n  v o t o  p o r  a c c i ó n  y  u n  d e r e c h o  a  l o s  d i v i d e n d o s .  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  y  2 0 1 1  e x i s t e n  1 7 4 , 7 6 2  a c c i o n e s  e n  t e s o r e r í a ,  s o b r e  l a s  c u a l e s  s e  

h a  c o n s t i t u i d o  u n a  r e s e r v a  d e  l a s  u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  p o r  u n  v a l o r  s i m i l a r ,  c o n f o r m e  l a s  

d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s .  
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1 8 . 2  R e s e r v a  L e g a l  -  L a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  r e q u i e r e  q u e  p o r  l o  m e n o s  e l  1 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  a n u a l  

s e a  a p r o p i a d o  c o m o  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  é s t a  c o m o  m í n i m o  a l c a n c e  e l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  

s o c i a l .   E s t a  r e s e r v a  n o  e s  d i s p o n i b l e  p a r a  e l  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o  p e r o  p u e d e  s e r  

c a p i t a l i z a d a  e n  s u  t o t a l i d a d .  

 

1 8 . 3  U t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  -  U n  r e s u m e n  d e  l a s  u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

R e s e r v a  p a r a  r e a d q u i s i c i ó n  d e  a c c i o n e s  1 7 5       1 7 5  

U t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  d i s t r i b u i b l e s   5 , 2 1 0  6 , 5 1 0  

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a   

  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N I I F   

 

4 0 , 7 4 3  

 

4 0 , 7 4 3  

R e s e r v a  d e  c a p i t a l  -  r e s e r v a s  s e g ú n  P C G A   

  A n t e r i o r e s  

 

  3 , 4 3 2    3 , 4 3 2  

   

T o t a l  4 9 , 5 6 0  5 0 , 8 6 0  

 

L o s  s a l d o s  d e  l a s  s i g u i e n t e s  c u e n t a s  s u r g e n  d e  l a  a p l i c a c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N I I F  y  d e  

l o s  s a l d o s  s e g ú n  P C G A  a n t e r i o r e s ,  l o s  c u a l e s  s e g ú n  R e s o l u c i ó n  N o .  S C . I C I . C P A  

I F R S . G . 1 1 . 0 0 7  e m i t i d a  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  e l  1 4  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 1 1 ,  

p o d r á n  s e r  u t i l i z a d o s  d e  l a  s i g u i e n t e  f o r m a :  

 

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N I I F  -  I n c l u y e  

l o s  v a l o r e s  r e s u l t a n t e s  d e  l o s  a j u s t e s  o r i g i n a d o s  e n  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N I I F .   E l  

s a l d o  a c r e e d o r  p o d r á  s e r  u t i l i z a d o  p a r a  c o m p e n s a r  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s .   E s t e  s a l d o  n o  e s  

d i s p o n i b l e  p a r a  e l  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  y  n o  p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o .   L o s  t r a b a j a d o r e s  n o  t e n d r á n  

d e r e c h o  a  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  s o b r e  e s t e  s a l d o  y  p o d r á  s e r  d e v u e l t a  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a .    

 

R e s e r v a  s e g ú n  P C G A  a n t e r i o r e s  -  L o s  s a l d o s  a c r e e d o r e s  d e  l a  r e s e r v a  d e  c a p i t a l  p o d r á n  s e r  

u t i l i z a d o s  p a r a  c o m p e n s a r  l a s  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  y  e l  e x c e d e n t e ,  s i  h u b i e r e ,  p o d r á  s e r  

c a p i t a l i z a d o .   L o s  s a l d o s  d e  e s t a s  c u e n t a s  p o d r á n  s e r  d e v u e l t o s  e n  e l  c a s o  d e  l a  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a .    

 

1 8 . 4  D i v i d e n d o s  -  E l  2 3  d e  m a y o  d e  2 0 1 2 ,  s e  d e c l a r ó  d i v i d e n d o s  d e  U S $ 0 . 4 4  p o r  a c c i ó n ,  

e q u i v a l e n t e  a  u n  d i v i d e n d o  t o t a l  d e  U S $ 2  m i l l o n e s  a  l o s  t e n e d o r e s  d e  a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  

p a g a d a s  t o t a l m e n t e .    

 

A  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 0 ,  l o s  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s  a  f a v o r  d e  a c c i o n i s t a s  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  

r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r  y  d e  s o c i e d a d e s  d o m i c i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s ,  o  e n  j u r i s d i c c i o n e s  

d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n ,  s e  e n c u e n t r a n  s u j e t o s  a  r e t e n c i ó n  p a r a  e f e c t o s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .  
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1 9 .  V E N T A S  

 

U n  r e s u m e n  d e  l a s  v e n t a s  d e  l a  c o m p a ñ í a  e s  c o m o  s i g u e :   

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 V e n t a s  d e  a c e i t e  d e  p a l m a  y  p a l m i s t e  5 2 , 4 0 3  6 0 , 1 1 1  

 V e n t a s  d e  s e m i l l a s  1 , 1 4 9  4 , 0 1 6  

 I n g r e s o s  p o r  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  3 5 4  1 , 7 0 8  

 V e n t a s  d e  o t r o s  p r o d u c t o s   1 , 6 6 8    1 , 7 5 2  

    

 T o t a l  5 5 , 5 7 4  6 7 , 5 8 7  

 

 

2 0 .  C O S T O S  Y  G A S T O S  P O R  S U  N A T U R A L E Z A  

 

U n  r e s u m e n  d e  l o s  g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  y  o p e r a t i v o s  r e p o r t a d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s  c o m o  

s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 C o s t o  d e  v e n t a s  4 8 , 9 4 0  5 8 , 3 5 5  

 G a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  y  v e n t a s    6 , 1 2 0    5 , 1 7 4  

    

 T o t a l  5 5 , 0 6 0  6 3 , 5 2 9  

 

 

U n  d e t a l l e  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  p o r  s u  n a t u r a l e z a  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 C a m b i o s  e n  i n v e n t a r i o s  d e  p r o d u c t o s  t e r m i n a d o s  4 1 , 1 7 1  4 7 , 1 9 3  

 G a s t o s  p o r  b e n e f i c i o s  a  l o s  e m p l e a d o s  4 , 3 4 2  7 , 6 2 2  

 G a s t o s  d e  m a n t e n i m i e n t o  3 , 7 7 8  2 , 4 7 8  

 H o n o r a r i o s  y  s e r v i c i o s  1 , 9 8 4  1 , 7 1 6  

 G a s t o s  p o r  d e p r e c i a c i ó n  8 0 8  8 7 6  

 R e g a l í a s  4 2 0  7 9 6  

 S e r v i c i o s  a d m i n i s t r a t i v o s  2 4 0  5 7 4  

 S e g u r o s  1 3 4  2 6 0  

 O t r o s  g a s t o s    2 , 1 8 3    2 , 0 1 4  

    

 T o t a l  5 5 , 0 6 0  6 3 , 5 2 9  
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G a s t o s  p o r  B e n e f i c i o s  a  l o s  E m p l e a d o s  -  U n  d e t a l l e  d e  g a s t o s  p o r  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  e s  c o m o  

s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 S u e l d o s  y  s a l a r i o s  2 , 0 4 0  2 , 6 6 2  

 P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  3 2 6  6 9 8  

 B e n e f i c i o s  d e f i n i d o s   1 , 2 8 2  

 B e n e f i c i o s  s o c i a l e s  6 9 5  8 5 8  

 A p o r t e s  a l  I E S S  2 6 5  2 8 0  

 O t r o s  b e n e f i c i o s  1 , 0 1 6  1 , 8 4 2  

    

 T o t a l  4 , 3 4 2  7 , 6 2 2  

 

 

2 1 .  G A N A N C I A S  P O R  A C T I V I D A D  A G R Í C O L A  N E T O  D E  G A S T O S  D E  

M A N T E N I M I E N T O  

 

U n  r e s u m e n  d e  l o s  i n g r e s o s  p o r  l a  a c t i v i d a d  a g r í c o l a  n e t o  d e  c o s t o s  d e  m a n t e n i m i e n t o  e s  c o m o  s i g u e :  

 

  2 0 1 2  2 0 1 1  

  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

 

 P r o d u c c i ó n  a g r í c o l a  ( 1 )  1 9 , 5 7 3  2 4 , 1 1 1  

 C a m b i o s  e n  v a l o r  r a z o n a b l e  ( 2 )  6 0 7  ( 1 , 7 1 3 )  

 C o s t o s  d e  m a n t e n i m i e n t o  ( 3 )  ( 1 9 , 3 3 0 )  ( 2 1 , 6 3 3 )  

    

 T o t a l     8 5 0        7 6 5  

 

( 1 )  C o r r e s p o n d e  a l  i n c r e m e n t o  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s  a c t i v o s  b i o l ó g i c o s  p o r  e l  r e c o n o c i m i e n t o  

d e l  p r o d u c t o  a g r í c o l a  ( f r u t o  d e  p a l m a  y  s e m i l l a s )  c o s e c h a d o  d u r a n t e  e l  a ñ o .  

 

( 2 )  C o r r e s p o n d e  a l  r e g i s t r o  d e  l o s  c a m b i o s  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e l  a c t i v o  b i o l ó g i c o  ( e x c l u y e n d o  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  d e l  p r o d u c t o  a g r í c o l a ) ,  n e t o  d e  b a j a s  y  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  a d i c i o n e s  d e l  

a ñ o .  

 

( 3 )  C o r r e s p o n d e  a  l o s  c o s t o s  d e  m a n t e n i m i e n t o  d e  l a s  p l a n t a c i o n e s ,  l o s  c u a l e s ,  e n t r e  o t r o s ,  i n c l u y e n  

l o s  d e s e m b o l s o s  p o r  l a s  a d i c i o n e s  d e l  a ñ o .  
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2 2 .  T R A N S A C C I O N E S  C O N  P A R T E S  R E L A C I O N A D A S  

 

 T r a n s a c c i o n e s  C o m e r c i a l e s  

 

L a  C o m p a ñ í a  r e a l i z ó  l a s  s i g u i e n t e s  t r a n s a c c i o n e s  c o m e r c i a l e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s :  

 

 V e n t a s  C o m p r a s  

 2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 2  2 0 1 1  

 …  ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  …  

     

I n d u s t r i a l  D a n e c  S . A .  5 1 , 2 9 6  5 9 , 3 1 8  5 5 6  5 0 2  

P a l m e r a s  d e l  E c u a d o r  S . A .  5 4 6  1 , 9 1 9  1 0 5  3 0 1  

M u r r i n  C o r p o r a t i o n  -  S u c u r s a l  e n  e l  E c u a d o r  4 5 4  4 , 3 5 6  1 , 6 3 8  3 , 6 4 9  

S u m a p a z  S . A .     1 0 2  

T a t i a n a  S . A .  -  S u c u r s a l  e n  e l  E c u a d o r             .             .           .       6 0  

     

T o t a l  5 2 , 2 9 6  6 5 , 5 9 3  2 , 2 9 9  4 , 6 1 4  

 

L o s  s i g u i e n t e s  s a l d o s  s e  e n c o n t r a b a n  p e n d i e n t e s  a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a :  

 

 

S a l d o s  a d e u d a d o s  p o r  p a r t e s  

r e l a c i o n a d a s  

S a l d o s  a d e u d a d o s  a  p a r t e s  

r e l a c i o n a d a s  

 …  D i c i e m b r e  3 1 , …  …  D i c i e m b r e  3 1 , …  

 2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 2  2 0 1 1  

…                                                        ( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  …  

     

M u r r i n  C o r p o r a t i o n  -  S u c u r s a l   

  e n  e l  E c u a d o r  

 

2 , 4 9 4  

 

2 , 6 3 3  

 

 

 

 

P a l m e r a s  d e l  E c u a d o r  S . A .  2 8 7   3 , 7 8 8  3 , 6 3 5  

  e n  e l  E c u a d o r      

I n d u s t r i a l  D a n e c  S . A .   3 , 3 4 3  3 5 0   

T a t i a n a  S . A .  -  S u c u r s a l  e n  e l   

  E c u a d o r  

  

     5 4  

 

     1 3  

 

   1 0 7  

 

          1 0 7    

     

T o t a l  2 , 8 3 5  5 , 9 8 9  4 , 2 4 5  3 , 6 3 5  

 

2 3 .  C O N T I N G E N C I A  

 

J u i c i o  d e  I m p u g n a c i ó n  d e  D e t e r m i n a c i ó n  S R I  -  A ñ o  F i s c a l  2 0 0 1  -  D e  a c u e r d o  a l  p r o c e s o  j u d i c i a l  

p r e s e n t a d o  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 2  a n t e  e l  T r i b u n a l  D i s t r i t a l  F i s c a l  N o .  1  ( J u i c i o  N o .  1 7 5 0 1 - 2 0 1 2 - 0 1 2 7 ) ,  

r e l a c i o n a d o  c o n  l a  a c t a  d e  d e t e r m i n a c i ó n  t r i b u t a r i a  e m i t i d a  p o r  e l  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s  e n  e l  

q u e  s e  e s t a b l e c e  u n a  d i f e r e n c i a  p o r  c o n c e p t o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  2 0 0 7  p o r  

u n  v a l o r  d e  U S $ 1 , 7 5 1  m i l .   A  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e l  i n f o r m e ,  l a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  e n  e s p e r a  d e  

r e s p u e s t a  p o r  p a r t e  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  T r i b u t a r i a  a l  R e c l a m o  A d m i n i s t r a t i v o  d e  I m p u g n a c i ó n .  
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2 4 .  H E C H O S  O C U R R I D O S  D E S P U É S  D E L  P E R Í O D O  S O B R E  E L  Q U E  S E  

I N F O R M A  

 

E n t r e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  ( a b r i l  3 0  d e l  2 0 1 3 )  

n o  s e  p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e  e n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  p u d i e r a n  t e n e r  u n  e f e c t o  i m p o r t a n t e  

s o b r e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s .  

 

 

2 5 .  A P R O B A C I Ó N  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  d e  P a l m e r a s  d e  l o s  A n d e s  S . A .  e n  a b r i l  3 0  d e l  2 0 1 3  y  s e r á n  p r e s e n t a d o s  a  l o s  

A c c i o n i s t a s  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n .   E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  P a l m e r a s  d e  l o s  A n d e s  S . A . ,  

s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  l a  J u n t a  d e  A c c i o n i s t a s  s i n  m o d i f i c a c i o n e s .  

 

 

 

 

 


