PALMERAS DE LOS ANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Palmeras de los Andes S.A. estd constituida en el Ecuador y su actividad es el cultivo de plantaciones
de palm a africana, extraccion del aceite rojo de palma y su com ercializaciéon principalmente a
Industrial Danec S.A. (com pafifa relacionada). Las plantaciones se encuentran ubicadas en Quinindé¢
(aproximadamente 4.4 mil hectdreas) y San Lorenzo (aproximadamente 3.5 mil hectdreas) en la

provincia de Esmeraldas.

A131 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Com pafnia alcanza 1,483 y 1,559

em pleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adm inistracién de la

Com paiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conform idad

con las Norm as Internacionales de Inform acién Financiera (N IIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo,
excepto por los activos biolégicos que son medidos a sus valores razonables, tal com o se
explica en las politicas contables incluidas 4s abajo. El costo histédrico estd basado

generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercam bio de los activos.

2.3 E fectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos de efectivo en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son

presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las im portaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de term inacién y los costos que fueren necesarios

para la venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 M edicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y

equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo com prende su precio de adquisicién m as todos
los costos directam ente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de

funcionam iento.



2.5.2 M edicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién

acumulada y el im porte acum ulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se im putan a resultados en el periodo en

que se producen.

2.5.3 M étodo de depreciacion y vidas iitiles - E1l costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualquier cam bio en el estim ado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y

las vidas udtiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

item Vida itil (en afios)
Edificios 12 - 57

M aquinarias y equipos 5-30

M uebles y enseres 10
Equipos de com putacién 3
Vehiculos 5-15
Equipo bajo arrendam iento financiero 13 - 26

2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendam iento financiero - Los activos mantenidos bajo
arrendam iento financiero son depreciados por el plazo de su vida util estimada igual a

los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendam iento correspondiente.

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada com o la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

Activos biologicos - La Compania mantiene plantaciones de palm a africana, las cuales son
medidas al costo al momento de su reconocimiento inicial y hasta los tres afios de edad. A
partir del cuarto afio y al cierre de cada ejercicio, se miden al valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor

razonable de los activos biolédgicos se registran en los resultados del periodo.

Los desem bolsos relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones, son

registrados directamente com o costos de mantenimiento en el estado de resultado integral.

El valor razonable de las plantaciones de palm a africana se ha determ inado em pleando un
enfoque de costo de produccion “tipo”. La valoracién de las plantaciones considera la
cotizacién de activos de sim ilares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por
coeficientes de depreciacién y productividad. Los coeficientes em pleados en la determ inacién
del valor razonable de las plantaciones, estdn directam ente relacionados a los costos de

produccién, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.
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D eterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Com paifia evalida
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determ inar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el

im porte recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determ inar el

alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del im puesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

1 Im puesto corriente - El im puesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable

(tributaria) registrada durante el ano. L a utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Com pafifa por concepto del

im puesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

.2 Impuestos diferidos - E1 im puesto diferido se reconoce sobre las diferencias

tem porarias determ inadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por im puesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias tem porarias im ponibles. Un activo
por im puesto diferido se reconoce por todas las diferencias tem porarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Com pania disponga de utilidades gravables

futuras contra las que se podria cargar esas diferencias tem porarias deducibles.

Los activos y pasivos por im puestos diferidos se miden em pleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por im puestos
diferidos si, y solo sitiene reconocido legalmente el derecho de com pensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los im portes reconocidos en esas partidas y la Com pania

tiene la intencién de no liquidar sus activos y pasivos com o netos.

.3 Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejem plo por cam bios en la tasa de im puestos o en la norm ativa tributaria, la

reestim acién de la recuperabilidad de los activos por im puestos diferidos o en la form a
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrim onio, en cuyo caso el im puesto tam bién se reconoce fuera

del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una com binacién de negocios.

Beneficios a empleados

.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronaly bonificacion por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determ inado utilizando el M étodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Las ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios pasados se reconocen

inm ediatam ente en los resultados del afio.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Com paiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Com pafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Los arrendam ientos se clasifican com o financieros cuando los térm inos del
arrendam iento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad. Todos los dem ds arrendam ientos se clasifican com o operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendam ientos
financieros se reconocen como activos de la Com panfa a su valor razonable, al inicio
del arrendam iento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minim os del
arrendam iento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacidn
financiera como una obligacién bajo arrendam iento financiero. Los gastos financieros

son cargados directam ente a resultados.

Los arrendam ientos operativos se cargan a resultados em pleando el m étodo de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendam iento. Las cuotas contingentes por

arrendam iento se reconocen como gastos en los perfodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valorrazonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el im porte estimado de cualquier

descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Com pafifa pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de aceite deben ser
reconocidos cuando la Com pafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el im porte de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir. En relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Com pafifa reciba los beneficios econdm icos

asociados con la transaccidn.

2.11.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de la prestacién de servicios se

reconocen en la medida en que se presta el servicio.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya

realizado el pago,y se registran en el periodo m ds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tam poco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la com pensacién sea requerida o perm itida por alguna norma y esta presentacién sea el

reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norm a legal,
contem plan la posibilidad de com pensacién y la Com pafifa tiene la intencién de liquidar por su

im porte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de form a sim ultdnea, se

presentan netos en resultados.



2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialm ente al valor razonable, m ds los costos de la transaccidén, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cam bios en resultados, los cuales son
inicialm ente m edidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
am ortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencim ientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién

financiera, que se presentan com o activos corrientes.

Actualmente, los activos financieros de la Com pafifa se clasifican en las categorias de activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar com erciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacion de los instrum entos financieros depende del propésito con el que
se adquirieron los instrum entos financieros. La adm inistracién determ ina la clasificacién de

sus instrum entos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar com erciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocim iento inicial, a valor razonable, se miden al costo am ortizado utilizando

elmétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determ inables y vencim iento fijo, que la adm inistracién de la Com paiifa
tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Com paffa vendiese
un im porte significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencim iento, la

categoria com pleta se reclasificaria com o disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable m d4s los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo am ortizado utilizando el método de la tasa

de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo am ortizado - Los activos financieros que se miden
al costo am ortizado, incluyendo los arrendam ientos financieros por cobrar, son probados por

deterioro al final de cada periodo.

El im porte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo am ortizado
es la diferencia entre el im porte en libros y los flujos de efectivo estim ados futuros

descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directam ente,
excepto para las cuentas com erciales por cobrar, donde el im porte en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el im porte en libros de la cuenta de provisién se

reconocen en el estado de resultados.

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Com paififa da de baja un activo financiero inicam ente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

financiero. Sila Com paififa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y



beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafifa reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que

tendria que pagar.

Pasivos financieros em itidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrim onio son
clasificados com o pasivos financieros o com o patrim onio de conform idad con la sustancia del

acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican com o pasivo corriente a menos que la Com paififa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién porlo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo am ortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reem bolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con

el método de la tasa de interés efectiva.
2.15.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstam os se registran

subsecuentemente a su costo am ortizado usando el m étodo de interés efectivo.

2.15.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocim iento inicial, a valor razonable, se miden al costo am ortizado

utilizando el m étodo de la tasa de interés efectiva.

2.15.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafnia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cum plen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto m aterial sobre los estados financieros

N IIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en O tro Julio 1,2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Im puestos diferidos — Recuperacién Enero 1,2012

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las norm as nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriorm ente, no ha tenido un efecto m aterial sobre la posicién financiera de

la Compania, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas em itidas pero atin no efectivas - La Com pafnia estd evaluando las
siguientes Norm as Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF) y Norm as Internacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido em itidas pero atin no son efectivas:



NIIF T itulo Efectiva a partir

N IIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 M edicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Com pensaciéon de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
N IIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisadaen el 2011) Beneficios a em pleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF M ejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF I, NIC 16,32y 34) 2009-2011 Enero 1,2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Com paififa en los periodos futuros tendrdn un im pacto sobre los im portes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Com pafifa. Sin em bargo, no es posible proporcionar una

estim acién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido com pletado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conform idad con NIIF requiere que la

A dm inistracién realice ciertas estim aciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determ inar la valuaciéon y presentacién de algunas
partidas que form an parte de los estados financieros. En opinién de la Adm inistracién, tales

estim aciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la inform acién disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estim aciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estim aciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estim aciones y juicios contables criticos que la A dm inistraciéon de la

Com paififa ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

3.1 D eterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determ inar si existe algdn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimaciéon del im porte recuperable de dicho activo. Sise trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estim a la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro im plica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Com paifia
determ ine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el im porte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a

resultados.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estim aciones sobre su im porte recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el Iim ite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - EIl valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determ inados en
funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determ inar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier

cam bio en los supuestos im pacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Com pafifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de m ortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la

adm inistracion de la Com panfa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determ inar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cum plir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estim acion de vidas iitiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas dtiles y

el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Com pafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

3.5 Valor razonable de activos bioldgicos - El valor razonable de las plantaciones de palm a africana
se determ ind em pleando un enfoque de costo de produccion “tipo”, el mismo que se basa en
inform acién técnica de la Em presa, de ANCUPA, de Instituto Nacional Auténomo de
Investigaciones A gropecuarias - INIAP y de la experiencia profesional. La valoracién de las
plantaciones considera la cotizacién de activos de sim ilares caracteristicas ubicados en el mism o
sector, ajustados por factores de coeficientes de depreciacién y productividad. Los factores
em pleados en la determ inacién del valor razonable de las plantaciones, estdn directam ente

relacionados a los costos de producciéon, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Unresumen de efectivo y bancos es com o sigue:

Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. dé6lares)

E fectivo 30 2
Bancos locales 536 125
Bancos del exterior 5 7
Total 571 134



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES YOTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar com erciales y otras cuentas por cobrar es com o sigue:

Diciem bre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1,522 575
Clientes del exterior 171 33

Com padnias relacionadas (1):

M urrin Corporation - Sucursal en el Ecuador 2,460 2,633
Palmeras del Ecuador S.A . 287
Tatiana S.A. - Sucursalen el Ecuador 53 13
Industrial Danec S.A . (196) 3,343
Provision para cuentas dudosas (284) 35)
Subtotal 4,013 6,562

Otras cuentas por cobrar:

A nticipos a proveedores y contratistas 1,234 558
Em pleados 391 637
O tras 192 301
Subtotal 1.817 1.496
Total 5.830 8.058

(1) Constituyen principalmente cuentas por cobrar por la venta de aceite, de palma, de palm iste y

sem illas, asi com o la prestacién de servicios adm inistrativos.
Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron com o sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dé6lares)

Saldos al comienzo del afio 35 20
Provisién del afio 249 15
Saldos al fin del afio 284 35

6 . OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a un saldo por cobrar neto a Tatiana S.A. - Panamd (ex - accionista de la Com pania), la
cual se originé de la com pensacién de las cuentas por cobrar por US$4 millones, producto de la venta
de las acciones de Palm eras del Ecuador S.A . relacionada. Esta cuenta por cobrar no genera intereses

asfcomo tam poco se ha definido un plazo.



INVENTARIOS

Unresumen de inventarios es com o sigue:

Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. dd6lares)

M ateriales y repuestos 2,724 1,608
Productos term inados 2,162 561
M aterias prim as 53

Sem illas 468
Im portaciones y m aterial en trdnsito 689
Total 4.939 3.326
Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

US$41.2 millonesy US$47.2 millones, respectivam ente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es com o sigue:

Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. dé6lares)

Costo 37,089 36,890
Depreciacién acumulada 2.692) 1.884)
Total 34.397 35006

Clasificacién:

Terrenos 20,185 20,185
Edificios 6,485 6,339
M aquinarias y equipos 7,481 7,491
Vehiculos 181 186
Equipo de com putacidn 54 217
M uebles y enseres 5 6
Propiedades en construccién 6 602
Equipo bajo arrendam iento financiero 170
Total 34.397 35.006
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9.1 Activos en garantia - A131 de diciem bre del 2012, existen las siguientes garantias por

obligaciones propias:

Activos en Garantia Pasivos Garantizados Valor

(en miles de U.S. ddlares)

Plantaciones Obligaciones por pagar a bancos 9.487
Terrenos y construcciones Obligaciones por pagar a bancos 6.427
Prenda industrial de m aquinaria Obligaciones por pagar a bancos 187

Al131 de diciem bre del 2012 y 2011, las obligaciones de la Com pafifa con respecto a
arrendam ientos financieros estdn garantizadas por los titulos de propiedad del arrendador sobre

los activos arrendados.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos biolégicos es com o sigue:

Diciem bre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Plantaciones de palm a africana:

En desarrollo 7,347 5,622
En produccién 21,373 23,769
Plantas 3,205 1,628
Semovientes 331 353
Sem illas 2717
Total 32.256 31.649

La Compaififa cultiva las variedades Guinennsis, Hibrido y en menores proporciones O leifera, Back

Cross y Clones.

Un resumen de los costos de fom ento agricola, tomados com o referencia para la valoracién del activo

biolégico poruna hectdrea de palm a africana es com o sigue:

Afos Costo Guineensis Costo Hibrido

(en U.S. ddlares)

1 1,200 1.200
2 1,201 1,101
3 1.199 1.099
Total 3.600 3.400
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El periodo de fomento agricola (en desarrollo) es de 3 afios aproximadamente. Desde el afio 4, se
inicia el proceso productivo de las plantaciones que se extiende por 20 afios en el caso de Guinennsis
y Back Cross; y,de 25 anos para el Hibrido y Oleifera, que son los lapsos de depreciacién de estos

m ateriales y que sirven de base para calcular los coeficientes de depreciacidén.

Incluyen las plantaciones en produccién de palm a africana con una extension de 5,040 hectdreas en el
afio 2012 (5,826 hectdreas en 2011) y las plantaciones en desarrollo con una extensién de 2,918

hectdreas en el afio 2012 (2,199 hectdreas en 2011).
Los movimientos de activos biolédgicos fueron com o sigue:
Plantaciones

de palm a

africana Plantas Semovientes Semillas Total

(en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciem bre del 2010 30,733 1,341 432 950 33,456
Nacimientos 960 960
Bajas (4,143) (4,143)

Incremento (disminucién) por

cam bios fisicos en activos

biolégicos (1) 1,935 287 (79) (673) 1,470
Ajustes %4) - - 04)
Saldos al 31 de diciem bre del 2011 29,391 1,628 353 2717 31,649
N acimientos 1,822 1,822
Bajas (4,934) (277) (5,211)

Incremento (disminucién) por

cam bios fisicos en activos

bioldgicos 2,441 1,577 22) 3.996
Saldos al 31 de diciem bre del 2012 28.720 3.205 331 - 32.256

Determinacion del valor razonable - El valor razonable de las plantaciones de palm a africana se

determiné em pleando un enfoque de costo de produccidéon “tipo”, el mismo que se basa en informacidn
técnica de la Em presa, de ANCUPA ,de Instituto Nacional Auténomo de Investigaciones

A gropecuarias - INTAP y de la experiencia profesional. La valoraciéon de las plantaciones considera la
cotizacién de activos de sim ilares caracteristicas ubicados en el mism o sector, ajustados por factores
de coeficientes de depreciacién y productividad. Los factores em pleados en la determ inacién del
valor razonable de las plantaciones, estdn directamente relacionados a los costos de produccién,

niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.
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Planes de inversion del activo bioldgico - Un resumen del presupuesto de inversién de plantaciones

para el afio 2012, es com o sigue:

(en miles de U.S.dd6lares)

M antenim iento 3,345
Vivero 1,111
Control sanitario e investigacién 357
Preparacién de tierra y siem bra 333
Inversiones varias 108
Total inversién 5.254

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es com o sigue:

Diciem bre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. dé6lares)

Garantizados - al costo am ortizado

Préstam os bancarios (1) 7,292 5,055
Pasivos por arrendam iento financiero (2) 51 76
Total 7.343 5.131

Clasificacion:

Corriente 4,962 3,361
No corriente 2,381 1,770
Total 7.343 5.131

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos de la Com pafifa. Al

31 de diciem bre del 2012 y 2011, generan interésy que fluctia entre el 8% y el 8.85% anual (8.5%
y el 9.75% en el ano 2011).

(2) Los pasivos por arrendam iento financiero estdn garantizados por los activos arrendados. Los

préstam os tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus periodos de reem bolso de tres

afios.
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11.

12.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar com erciales y otras cuentas por pagar es com o sigue:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas: (2)
Palmeras del Ecuador S.A .
Industrial Danec S.A .
M urrin
Tatiana S.A .- Sucursalen el Ecuador
Subtotal
Otras cuentas por pagar:
A nticipos recibidos de clientes
O tras

Subtotal

Total

2012

(en miles de U.S. dd6lares)

2,032
487

3,788
153
(33
107

6.534

6.998

Diciembre 31,...

2011

3,020
129

3,635

)

6.784

77
77

6.861

(1) Constituyen principalmente, cuentas por pagar a proveedores locales porla compra de sem illas y

fruto de palm a africana.

(2) Incluye principalmente cuentas por pagar por com pra de m ateria prim a, m ateriales y gastos de

adm inistracién sobre los cuales no se han definido plazos de vencim iento, asf com o tam poco

generan intereses.

IMPUESTOS

12.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por im puestos corrientes es com o sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:

Im puesto a la renta

Im puesto al Valor Agregado - IV A y
retenciones de IV A por pagar

Retenciones en la fuente de im puesto a la renta

por pagar

Total pasivos por im puestos corrientes

2012

(en m i

104

92

8
=3
~

Diciem bre 31,...
2011
les de U.S. ddlares)

296

IS
&

0o
(N}
IS
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12.

12.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por im puesto a la renta corriente, es com o sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

U tilidad segin estados financieros antes de

im puesto a la renta 675 3,956
G astos no deducibles 997 1,540
O tras partidas conciliatorias (672) 648)
U tilidad gravable 1.000 4.848
Im puesto a la renta causado (1) 230 1.163
A nticipo calculado (2) 866 436

Gasto (ingreso) de impuesto a la renta:

Im puesto a la renta corriente 866 1,163
Im puesto a la renta diferido 1,170) 263)
Total (304) 900
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el im puesto a la renta, se calcula

en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar com o im puesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la sum a matem dtica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Para el afio 2012,1la Compafnia determind como impuesto a la renta causado US230 mil; sin
embargo, el anticipo calculado de im puesto a la renta fue de US$866 mil. Consecuentem ente,

la com pafia registré en resultados US$866 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de im puestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio

2008 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2009 al2012.

M ovimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

im puesto a la renta fueron com o sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. déblares)

Saldos al comienzo del afio 384 (31)
Provisiéon del afo 866 1,163
Pagos efectuados 1,139) 748)
Saldos al fin del afio 111 384

- 16



12.

12.

12.

Saldos del im puesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por im puestos diferidos

fueron com o sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

(en miles de U.S.dd6lares)

Aifio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relacion a:

Propiedades, planta y equipo (1,884) 1,884

Provisién de jubilacién patronal 692 (692)

Ajuste por valor neto de realizacidén 22 (22)

Total (1.170) 1.170 -
Aiio 2011

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relacion a:

Propiedades, planta y equipo (2,001) 117 (1,884)
Provision de jubilacién patronal 550 142 692
A juste por valor neto de realizacidn 18 4 22
Total (1.433) 263 (1.170)

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2010 se promulgd en el Suplemento del Registro O ficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de im puesto a la renta
para sociedades, asi tenem os: 24% para el ano 2012, 23% para el aio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. A131 de diciembre del 2012 y 2011, para la mediciéon del activo (pasivo)
por im puestos diferidos, la Com pafifa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del
22% .

. Deduccion del 100% adicional para el cdlculo del im puesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “M edianas Em presas”.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de im puesto a la renta en

pagos al exterior conform e la tarifa de im puesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fom ento Ambientaly Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro O ficial
No.583 laLey de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la mism a
que incluye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa del Im puesto a la Salida de Divisas -
ISD se incrementé del 2% al 5% . Por presuncién se considera hecho generador de este

im puesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este im puesto el pago de
dividendos a com panfas o personas naturales que no estén dom iciliadas en paraisos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la im portacién de m aterias prim as, insum os y bienes de capital,
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13.

14.

que consten en el listado (adin no em itido) que establezca el Com ité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados com o crédito tributario de

impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se

sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia stmefectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Com paififa decidié6 que tom ard como gasto deducible de la
base im ponible sujeta al im puesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la

depreciacién de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedié a reversar el saldo del pasivo por

im puestos diferidos con abono a resultados.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al im puesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un m ism o
periodo fiscal por un im porte acum ulado superior a US$6 millones, estdin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Com pafia no dispone del estudio de precios de transferencia
de las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio
2012, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentaciéon ante
las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del ano 2013. Dicho estudio constituye una base
para determ inar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena com petencia. A la fecha de em isién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la A dm inistracién de la Com pafnia considera que
los efectos del mism o, si hubiere, carecen de im portancia relativa.
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros pasivos financieros es com o sigue:
Diciem bre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S.dé6lares)
Dividendos por pagar 2,000 500
Obligaciones por pagar (1) 795 795
Total 2.795 1.295

(1) A131 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a un saldo por pagar a los accionistas resultantes
de la dism inucion del capital de la Com pafifa. Esta cuenta por pagar no tiene plazos de

vencimiento ni genera intereses.



15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es com o sigue:

Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. déblares)

Beneficios sociales, IESS y otros 994 1,137
Participacién a trabajadores 431 698
Sueldos por pagar 555

Total 1.980 1.835

15.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la em presa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afo 698 558
Provisién del afio 326 698
Pagos efectuados 593) 558)
Saldos al fin del afio 431 698

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es com o sigue:

Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S.dé6lares)

Jubilacién patronal 2,701 4,416
Bonificacion por desahucio 698 571
Total 3.399 4.987

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o m a4s hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrum pida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus em pleadores sin perjuicio de la jubilacién que les

corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron com o sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddélares)

Saldos al comienzo del afio 4,416 3,434
Ingreso de los Servicios del periodo corriente (1,090) 1,441
Ingreso por intereses (45) 60
Costo de los servicios pasados 146 112
Pasivos y reversiones provenientes de reducciones (726) (541)
Cancelaciones 90)

Saldos al fin del afno 2.701 4.416
Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de term inacién de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el em pleador o por el
trabajador,la Com pafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de

los annos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron com o

sigue:

2012 2011

(en miles de U.S.dd6lares)
Saldos al comienzo del afio 571 370
Costo de los servicios del periodo corriente 159 209
Costo por intereses 7 9
Costo de los servicios pasados 20 14
Pasivos y reversiones provenientes de reducciones (59) (22)
Cancelaciones )

Saldos al fin del afio

(=)}
O
=]
L
N

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciem bre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del
2011 por un actuario independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actualy el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el m étodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del em pleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiem po, el incremento salarial

y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan directamente a resultados.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las

siguientes:

Diciembre 31,...

2012 2011

% %

Tasa de descuento 4 4
Tasas esperadasw del incremento salarial 4 4.50

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso norm al de sus negocios y actividades de
financiam iento, Palm eras de los Andes S.A . estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econém ico de sus

flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistem as de inform acién, gestionados por la
A dm inistracién, que perm iten identificar dichos riesgos, determ inar su m agnitud y proponer

medidas de m itigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Com pafia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de m itigacidn

actualmente en uso, si fuere el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incum pla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Companfa. La Compafifa ha adoptado una politica de bdsicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como form a

de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incum plim ientos.

Las cuentas com erciales por cobrar, estdn com puestas por un nim ero limitado de

clientes.

El principal cliente de la Com pafiia es su relacionada Industrial D anec S.A.por lo que

no mantiene exposiciones de riesgos de crédito significativas.

17.1.2 Riesgo de liquidez - La Adm inistracién de la Com paifiia tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Adm inistracién ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que pueda manejar los requerim ientos
de financiam iento a corto, mediano y largo plazo. La Com pafifa maneja el riesgo de
liquidez m anteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuam ente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.

17.1.3 Riesgo de capital - La Com paififa gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar com o em presa en marcha, mientras que maximiza el

rendim iento a sus accionistas a través de la optim izacién de sus pasivos y patrim onio.



La Administracién de la Com pafifa revisa su estructura de capital sobre una base anual.
Como parte de esta revision, la Adm inistracién considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de elemento financiero.

La Compafifa mantiene un patrim onio suficiente para respaldar su operacién norm al.
La Administracién de la Com pafifa pone a consideracién del Directorio, el destino de
las utilidades para m antener una relacién deuda/patrim onio adecuada que minimice el

riesgo y maximice el retorno para los accionistas.

17.2 Categorias de instrum entos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Com paififa es com o sigue:

Diciem bre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S.dé6lares)

Activos financieros:
Alcosto amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 571 134

Cuentas por cobrar com erciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 7,043 8,058
Otros activos financieros (Nota 6) 783 783
Total 8.397 8§.975

Pasivos financieros:
Alcosto amortizado:
Préstamos (Nota 10) 7,343 5,131

Cuentas por pagar com erciales y otras

cuentas por pagar (Nota 11) 8,165 6,861
Otros pasivos financieros (Nota 14) 2.795 1.295
Total 18.303 13,287
17.3 Valor razonable de los instrum entos financieros

La Administracién de la Com pafifa considera que los im portes en libros de los activos y

pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valorrazonable.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - E1 capital social autorizado consiste de 4,500,000 de acciones de US$1.00

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.
Al131 de diciem bre del 2012 y 2011 existen 174,762 acciones en tesoreria, sobre las cuales se

ha constituido una reserva de las utilidades retenidas por un valor sim ilar, conforme las

disposiciones legales vigentes.

-22



18.2 Reserva Legal - La Ley de Com pafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minim o alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

18.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es com o sigue:

Diciem bre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S.dé6lares)

Reserva para readquisicién de acciones 175 175
Utilidades retenidas distribuibles 5,210 6,510
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las N IIF 40,743 40,743

Reserva de capital - reservas segin PCG A

A nteriores 3.432 3.432
Total 49.560 50.860

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCG A anteriores, los cuales segin Resolucién No. SC.ICI.CPA
IFRS.G.11.007 em itida por la Superintendencia de Com panfas el 14 de octubre del 2011,

podrdan ser utilizados de la siguiente form a:

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrd ser utilizado para com pensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es

disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn
derecho a una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacién de la

Com paififa.

Reserva segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de la reserva de capital podrédn ser

utilizados para com pensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos en el caso de la liquidacién de la

Compaiiia.

18.4 Dividendos - E1 23 de mayo de 2012, se declaré dividendos de US$0.44 por accién,
equivalente a un dividendo total de US$2 millones a los tenedores de acciones ordinarias

pagadas totalm ente.

A partir del aio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades dom iciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones

de menor im posicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del im puesto a la renta.

- 23 -



19. VENTAS

Un resumen de las ventas de la com pafifa es com o sigue:

2012 2011

(en miles de U.S.dé6lares)

Ventas de aceite de palma y palm iste 52,403 60,111
Ventas de sem illas 1,149 4,016
Ingresos por prestacién de servicios 354 1,708
Ventas de otros productos 1.668 1,752
Total 55.574 67.587

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos adm inistrativos y operativos reportados en los estados financieros es com o

sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dé6lares)
Costo de ventas 48,940 58,355
G astos de adm inistracién y ventas 6,120 5.174
Total 55.060 63.529
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es com o sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddélares)

Cam bios en inventarios de productos term inados 41,171 47,193
G astos por beneficios a los em pleados 4,342 7,622
Gastos de mantenim iento 3,778 2,478
Honorarios y servicios 1,984 1,716
G astos por depreciacidén 808 876
Regalias 420 796
Servicios adm inistrativos 240 574
Seguros 134 260
Otros gastos 2,183 2,014
Total 55.060 63.529
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21.

Gastos por Beneficios a los Em pleados - Un detalle de gastos por beneficios a em pleados es com o

sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 2,040 2,662
Participacién a trabajadores 326 698
Beneficios definidos 1,282
Beneficios sociales 695 858
Aportes al IESS 265 280
Otros beneficios 1,016 1,842
Total 4.342 7.622

GANANCIAS POR ACTIVIDAD AGRICOLA NETO DE GASTOS DE
MANTENIMIENTO

Un resumen de los ingresos por la actividad agricola neto de costos de mantenim iento es com o sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddélares)

Produccién agricola (1) 19,573 24,111
Cam bios en valorrazonable (2) 607 (1,713)
Costos de mantenim iento (3) 19,330) 21,633)
Total 850 765

(1) Corresponde alincremento en el valorrazonable de los activos biol6gicos por el reconocim iento

del producto agricola (fruto de palma y sem illas) cosechado durante el afio.

(2) Corresponde al registro de los cam bios en el valor razonable del activo biolégico (excluyendo el
reconocimiento del producto agricola), neto de bajas y el valor razonable de las adiciones del

ano.

(3) Corresponde a los costos de mantenimiento de las plantaciones, los cuales, entre otros, incluyen

los desem bolsos por las adiciones del afio.
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22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Com erciales

La Compaififa realizé las siguientes transacciones com erciales con partes relacionadas:

Ventas Compras

2012 2011 2012 2011

(en miles de U.S. dolares) ...

Industrial Danec S.A . 51,296 59,318 556 502
Palmeras del Ecuador S.A . 546 1,919 105 301
M urrin Corporation - Sucursalen el Ecuador 454 4,356 1,638 3,649
Sumapaz S.A. 102
Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador 60
Total 52.296 65.593 2.299 4.614

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se inform a:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
Diciem bre 31,... ... Diciembre 31,...
2012 2011 2012 2011

(en miles de U.S.doélares) ...

M urrin Corporation - Sucursal
en el Ecuador 2,494 2,633
Palmeras del Ecuador S.A . 287 3,788 3,635

en el Ecuador

Industrial Danec S.A . 3,343 350

Tatiana S.A. - Sucursal en el

Ecuador 54 13 107

Total 2.835 5.989 4.245 3.635

23. CONTINGENCIA

Juicio de Impugnacion de Determinacion SRI - Aiio Fiscal 2001 - De acuerdo al proceso judicial

presentado durante el afio 2012 ante el Tribunal Distrital Fiscal No. 1 (Juicio No. 17501-2012-0127),
relacionado con la acta de determ inacidén tributaria em itida por el Servicio de Rentas Internas en el

que se establece una diferencia por concepto de im puesto a la renta del ejercicio econémico 2007 por
un valor de US$1,751 mil. A la fecha de emisiéon del informe,la Com pafifa se encuentra en espera de

respuesta por parte de la Adm inistracién Tributaria al Reclam o Adm inistrativo de Im pugnacién.



24.

25.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciem bre del 2012 y la fecha de em isién de los estados financieros (abril 30 del 2013)

no se produjeron eventos que en opinién de la Adm inistracién pudieran tener un efecto im portante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio term inado el 31 de diciem bre del 2012 han sido aprobados por la

A dm inistracién de Palm eras de los Andes S.A.en abril 30 del 2013 y serdn presentados a los

Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Adm inistracién de Palmeras de los Andes S.A .,

serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin m odificaciones.
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