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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de »
Palmeras de los AndesS.A.:

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Palmeras de los Andes S.A. al 31 de diciembre del
2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por los años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada
en nuestrasauditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también.la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra
opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Palmeras de los AndesS.A.al 31 de diciembre del 2005 y 2004,los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los años terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compañiía mantiene como cuentas por cobrar a largo plazo US$4.4
millones, los mismos que constituyen cuentas por cobrar a Tatiana Panamá y Oleaginosas S.A.(accionistas
de la Compañía). De acuerdo con la Administración de la Compañía estas cuentas van a ser objeto de
compensación una vez la Junta General de Accionistas apruebe la disminución de Capital propuesta como

alternativa de liquidación de estas cuentas.

alajredec BasemBader
Registro No. 019 Licencia No. 18398

Memberof
Deloitte Touche Tohmatsu



LOS

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS Notas 2003 2004

ACTIVOS CORRIENTES: l
Caja y bancos 101 62
Cuentas por cobrar comerciales 4 443 1,220
Inventarios $ 2,783 2,485
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 1,142 968
Total activos corrientes 4,469 4,735

CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS A LARGO
PLAZO 7 4,366 4,366

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terreno 4,211 4,134
Edificios e instalaciones 991 977
Maquinaria y equipo 2,667 2,370
Semovientes 229 247
Vehículos 166 166
Muebles y enseres y equipos de cómputo 164 99
Obras en curso 296 9
Total 8,724 8,002
Menosdepreciación acumulada 1,843 1,631
Propiedades, planta y equipo, neto 6,881 6,371

PLANTACIONES 9 9,710 8,815

TOTAL 25,426 24,287

Ver notas a los estados financieros

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar proveedores
Participación a trabajadores
Impuestoa la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIODELOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva de capital
Reserva legal
Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

14

10
11
12

13

14

15
9,000
3,431
555

1,517
14,503

9,000
3,431
445

1,348
14,224

 



A D ANDE

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS(GASTOS):
Ingreso por venta de semillas y otros, neto
Gastos financieros
Contribución Fedapal
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacióna trabajadores
Impuestoa la renta
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

17

17

18

11
12 426

692

268
417
685

 



LOS

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

Capital Reserva Reserva Utilidades
Social Capital Legal Retenidas

Saldos al 31 de diciembre del 2003 9,000 3,431 376 914

Utilidad neta 1,103
Dividendosdistribuidos (600)
Transferencia _69 (69)

Saldos al 31 de diciembre del 2004 9,000 3,431 445 1,348

Utilidad neta 1,079
Dividendosdistribuidos (800)
Transferencia 110 (110)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,000 3,1431 335 1,517

Ver notas a los estados financieros

Total

13,721

1,103
(600)

14,224

1,079
(800)
e

14,503

 



AL L ES $.

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Participación a trabajadores
Impuestoa la renta
Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto
Adquisición de plantaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto
Disminución de obligacionesa largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto durante el año
Comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2005

20,709

 

2004

16,991
(14,459)

(618)
(169)
(171)

 



LOS

ESTADOSDEFLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

2005 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta 1,079 1,103
0 Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades, planta y equipo 275 183
Amortización de plantaciones 664 $717
Provisión para jubilación 56 128
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo (56)
Baja de plantaciones 141
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 71717 (394)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (174) (236)
Inventarios (298) (392)
Cuentas por pagar 127 (20)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 2,079 687
Intereses por pagar 72 25
Participación a trabajadores (2) 99
Impuestoa la renta (172) 246

EFECTIVO NETO PROVENIENTEDE ACTIVIDADES
9 DE OPERACION 4,624 1,990

Ver notas a los estados financieros

 



L DES S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Palmeras de los AndesS.A.está constituida en el Ecuador como Compañía mixta al amparo de la
Decisión 291 del Acuerdo de Cartagena. Su actividad principal comprendeel cultivo de plantaciones
de palma africana, el procesamiento de aceite de su fruto y su venta principalmente a Danec S.A.,
compañía relacionada. Las plantaciones se encuentran ubicadas en la provincia de Esmeraldas.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$2,995 mil y US$690 mil, respectivamente, sin embargo, las obligaciones más importantes la
constituyen las cuentas por pagar con compañías relacionadas (véase Nota 12) las cuales están sujetas
a refinanciamiento acorde a sus fechas de pago.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía son
las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentesa la actividad económicade la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectosfinales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercadería.

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran al costo de adquisición para terrenos,
maquinaria y equipo, muebles y enseres, edificios e instalaciones y vehículos y a valores de mercado
para semovientes en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuación a valores de mercado
fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo con el
método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 para edificios, 10 para
maquinaria y equipo y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para equipo electrónico.

Valuación de Plantaciones - Al costo de adquisición. El costo de las plantaciones se amortiza a
partir de la fecha en que comienza su producción, con un período de vida útil entre 16 y 20 años. El
saldo neto de las plantaciones no excede, en su conjunto,el valor de utilización económica.



3.

4.

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en
función a su devengamiento (Ver Notas 10 y 11).

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático
actuarial determinado por un profesional independiente (Ver Nota 13).

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2004
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentación del año corriente,

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S,
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Año Terminado Variación
Diciembre 31 Porcentual

2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Clientes locales 228 554
Industrias Ales S.A. 215 662

Colgate - Palmolive _ —4

Total 443 1,220



7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Repuestos y materiales 1,619 1,069
Semillas 852 882
Productos terminados 250 479
Importaciones en tránsito 62 55

Total 2,183 2,485

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

.-. Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Anticipos a proveedores y contratistas 906 553
Empleados 105 128
Seguros pagados por anticipado 59 40
Compañías relacionadas 214
Otras cuentas por cobrar 72 33

Total 1,142 968

CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS A LARGO PLAZO

Correspondea las cuentas por cobrar a las compañías relacionadas Tatiana Panamá y Oleaginosas
S.A.originadas por la venta de acciones de Palmeras del Ecuador S.A.realizada en el año 2000.
Durante el año 2003, se resolvió que el plazo de vencimiento de esta cuenta por cobrar sea noviembre
del 2005 y no genere intereses. Estas cuentas por cobrar serán compensadas una vez que la Junta
General de Accionistas apruebe la disminución de capital, alternativa propuesta para liquidar estas
cuentas.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 6,371 5,782

Adquisiciones(1) 785 715

Ventasy retiros 6)
Depreciación 275 (183)

Saldos netosal fin del año 6,881 6,371

(1) Incluye transferencias de la cuenta de inventarios por consumos de repuestos y materiales.

PLANTACIONES

Un resumen de plantaciones es comosigue:

.«.. Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Plantaciones en producción 19,527 19,535
Menosamortización acumulada 11,945 11,222

Plantaciones en producción, neto 7,582 8,313
Plantaciones en creación y en proceso 2,036 $02

Total 9,618 8,815

El movimiento de plantaciones fue comosigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 8,815 8,397
Adquisiciones(1) 1,700 995
Reclasificación (145
Amortización (664) (577)

Saldos netosal fin del año 9,710 8,815

(1) Incluye transferencias de la cuenta de inventarios por consumos de repuestos y materiales.
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Al 31 de diciembre del 2005,el total de plantaciones de palma africana representa 8,006 hectáreas
sembradas en la provincia de Esmeraldas (6,913 en el 2004), de las cuales 5,918 hectáreas se
encuentran en producción (5,207 en el 2004) y 2,088 hectáreas en creación y en proceso (1,706enel
2004).

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% delautilidad neta considerada para efectos del cálculo del
impuesto la renta.

Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 268 169
Provisión del año 266 268
Pagos efectuados (268) (169)

Saldosal fin del año 266 268

11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta
de participación a trabajadores 1,505 1,520

Gastos no deducibles 197 146
Utilidad gravable 1,702 1,666

Impuestoa la renta cargado a resultados 4926 417

-11-



12.

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año | 390 144
Provisión del año 426 417
Pagos efectuados (598) 171

Saldosal fin del año 2138 390

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S, dólares)

Compañías relacionadas 3,808 1,243
Contratistas 620 750
Dividendos por pagar 200
Beneficios sociales 150 234
Otras cuentas por pagar 143 343

Total 4,921 2,570

Compañías Relacionadas - Incluye principalmente cuentas por pagar por gastos de administración y
anticipos recibidos sobre los cuales no se han definido plazos de vencimiento, así como tampoco
generan intereses.

Undetalle de las cuentas por pagar es comosigue:

.:. Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

DanecS.A. 2,934 578
Murrin Corporation 355 434
Palmeras del Ecuador S.A. 353
Tatiana S.A. 166 231

Total 3,808 1,243

Dividendos por Pagar - Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a los dividendos pendientes de
pago del año 2004, distribuidos de acuerdo a lo autorizado por la Junta General de Accionistas.
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13. PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados
por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condicióndeafiliadosal
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compañía tiene
registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

»

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 58 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2005 (54 para el año 2004) tenían 20 años o más de trabajo;

b. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 106 trabajadores (153 para el año
2004) que aún no completabanel requisito de tiempo de trabajo.

»
Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4,00% y una tasa de

0 interés de capitalización de reservas del 7.69%.

Los movimientos de la provisión para jubilación fueron como sigue:

] 2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 575 447
Provisión del año 56 128

» Saldos al fin del año 631 $75

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

» Undetalle de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
O 2005 2004

(en miles de U.S. dólares)

» Préstamos bancarios con vencimientos hasta marzo del 2007 y
con tasas de interés que fluctúan entre el 6.25% y 10.5%
anual (6% y 10.5% para el año 2004) 4,063 5,313

Menosporción corriente 1,250 1,250

, Total 2813 4,063

»
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Los vencimientos de obligaciones a largo plazo son como sigue:

» 2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

2006 1,250

2007 2,813 2.813

» Total 2,813 4,063

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

» Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,000,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario. Con fecha 25 de marzo del 2003, la Junta General de Accionistas de la Compañía decidió

O disminuir el capital suscrito y pagado en US$4,500 mil. Hasta el 31 de diciembre del 2005,el trámite
de disminución no se ha concretado.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
D Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual sea
» apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

» 16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

0 Las principales transacciones con compañías relacionadas se desglosan como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

)

Ventas 12,067 13,102

Servicios administrativos 380 208

)

)
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17. GARANTIAS

» Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, existen las siguientes garantías por obligaciones de compañías
relacionadas:

Activos en Garantia Pasivos Garantizados Valor

(en miles de U.S. dólares)

» Hipoteca sobre 664.4 hectáreas de Obligaciones por pagar de Indeterminado
plantaciones de palma y prenda compañías relacionadas.
industrial sobre la planta extractora

Terrenos,edificios e instalaciones Obligaciones a largo plazo 2,181

)

0 18. CONTRIBUCION FEDAPAL

Constituye una contribución a la Fundación de Fomento de Exportaciones de Aceite de Palma y sus
Derivados de Origen Nacional - FEDAPAL,calculada sobre el total de las ventas de aceite de palma y

b palmiste. El porcentaje de cálculo durante el año 2005 se incrementó del 2% al 10%.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 7 del
y 2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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