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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Palmeras de los Andes S.A.:

Informe sobre los estados financieros 2
pOR }
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de P lmeraglefeg “(;.A. omprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estad dos, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fec resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de diseifiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion

general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touf:ha Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente, Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Palmeras de los Andes S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Dol f Tocclir

Quito, Abril 22, 2011
Registro No. 019

Licencia No. 21540




PALME DE LOS ANDES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 547 206
Cuentas por cobrar comerciales 3 1,861 518
Inventarios 4 6,869 3,670
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 1,423 2,125
Total activos corrientes 10,700 6.519
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 783
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 6,20
Terrenos 5,274 5,180
Edificios e instalaciones 1,987 1,354
Magquinaria y equipos 6,781 6,577
Semovientes 170 216
Vehiculos 318 178
Muebles y enseres y equipos de computo 234 190
Obras en curso 58 118
Total 14,822 13,813
Menos depreciacion acumulada 4,286 3,616
Propiedades, planta y equipo, neto 10.536 10.197
PLANTACIONES 7,20 16,157 . 14,563
TOTAL 38,176 31,279

Ver notas a los estados financieros

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 304 13
Obligaciones por pagar a bancos 8 4,379 6,661
Cuentas por pagar 9 2,644 1,016
Participacion a trabajadores 10 558 292
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 7.360 7.305
Total pasivos corrientes 15,245 15.287

OBLIGACIONES POR PAGAR ACCIONISTAS A

LARGO PLAZO 13 795 -
OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS A

LARGO PLAZO 14 3,566 126
PROVISIONES PARA JUBILACION Y

DESAHUCIO 15 3.804 3,498
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16
Capital social 4,500 4,500
Reserva legal 1,568 1,568
Reserva de capital 3,432 3,432
Acciones en tesoreria (175) (175)
Reserva para readquisicion de acciones 175 175
Utilidades retenidas 5,266 2.868
Patrimonio de los accionistas 14,766 12,368
TOTAL 38,176 31,279

/ Pablo Villamarin _~~ Caglbs Sefis -3-
W Congador Greneral




PALME DE LOS ANDES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dédlares)

VENTAS NETAS 17 49,238 47911
COSTO DE VENTAS 17 39.662 39.358
MARGEN BRUTO 9,576 8,553
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 17, 18 4,591 5,960
UTILIDAD DE OPERACIONES 4,985 2,593
OTROS GASTOS:
Gastos financieros 779 396
Otros gastos, neto 483 251
Total 1.262 647
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3.723 1,946
MENOS:
Participacién a trabajadores 10 558 292
Impuesto a la renta 11 767 933
Total 1,325 1.225
UTILIDAD NETA 2,398 721

Ver notas a los estados financieros

Salomén Gutt Pablo Villamafin .

Gerente General

ZSIis
/ eneral




PALMERAS DE LOS ANDES S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Reserva para

Capital Reserva Reserva  Accionesen Readquisicion  Utilidades
Social Legal de Capital Tesoreria de Acciones Retenidas Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,500 1,066 3,432 (175) 175 5,532 14,530
Utilidad neta 721 721
Transferencia 502 (502)
Distribucion de dividendos o (2.883) (2.883)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 4,500 1,568 3,432 (175) 175 2,868 12,368
Utilidad neta _ 2,398 2,398
Saldos al 31 de diciembre del 2010 4,500 1,568 3,432 (175) 175 5,266 14,766

Ver notas a los estados financieros

')
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PALMERAS DE LOS ANDES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 47,875 48,978

Pagado a proveedores y trabajadores (39,437) (40,804)
Intereses pagados (969) 217
Participacion a trabajadores (292) (1,211)
Impuesto a la renta (704) (2,212)
Otros gastos, neto (973) (2.270)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 5.500 2.264

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (1,086) (396)
Adquisicion de plantaciones (5.522) (3.343)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6.608) (3.739)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios 291 13

Obligaciones con bancos corto plazo (2,408) 2,561

Obligaciones con bancos largo plazo 3,566 126

Dividendos pagados (1.200)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 1.449 1,500

CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio 341 25

Saldos al comienzo del afio 206 181

SALDOS AL FIN DEL ANO 547 _206

(Continua...)
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PALMERAS DE LOS ANDES S.A.

‘ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 2,398 721
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 670 582
Amortizacién de plantaciones 666 476
Bajas de propiedades, planta y equipo 77

Bajas de plantaciones 92

Provisiones para jubilacion y desahucio, neta de pagos 306 2,008
Provision cuentas dudosas 20

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (1,363) 1,067
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 639 29)
Inventarios (812) (789)
Cuentas por pagar 1,628 388
Intereses por pagar (190) 179
Participacion a trabajadores 266 919)
Impuesto a la renta 63 (1,185)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1,040 (235)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 5,500 2,264

Ver notas a los estados ﬁnancieros

A
Salomén Gt 7 Pablo Vil ’
Gerente General Ontralor
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PALMERAS DE LOS ANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Palmeras de los Andes S.A. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal comprende el
cultivo de plantaciones de palma africana, el procesamiento de aceite de su fruto y su venta,
principalmente a su compaiiia relacionada Danec S.A.. Las plantaciones se encuentran ubicadas en la
provincia de Esmeraldas.

Al 31 de diciembre del 2010, los pasivos corrientes de la Compaiiia exceden a sus activos corrientes
en US$4.5 millones. Sin embargo, la mayor parte de las deudas a corto plazo son con entidades
bancarias las cuales estdn sujetas a refinanciacion.

Al 31 de diciembre del 2010, su Compaiiia relacionada Industrial Danec S.A. mediante acta de cesion
de derechos y obligaciones, realizé la compensacion de la cuenta por cobrar a Palmeras de los Andes
S.A. con la cuenta por pagar a Palmeras del Ecuador S.A. por US$5.4 millones. Por lo que, Palmeras
de los Andes S.A. registra una cuenta por pagar a Palmeras del Ecuador S.A. por dicha compensacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segun las condiciones de negociacién de cada operacion.
Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.




Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion para propiedades, planta y
equipo y a valores de mercado para semovientes. Estos activos se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida 0til estimada de 20 para edificios e instalaciones,
10 para maquinaria y equipo y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de coémputo. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Valuacion de Plantaciones - Al costo de adquisicién. El costo de las plantaciones se amortiza a
partir de la fecha en que comienza su produccién, con un periodo de vida itil estimada de 14, 15y 20
afios. El saldo neto de las plantaciones no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econdmica.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - 1.os cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcidn a su devengamiento.

Acciones en Tesoreria - Se encuentran registradas al costo de adquisicién y se presentan como
deduccion del patrimonio de los accionistas.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacion y Desahucig - Se llevan a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2010.

Adopcidon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compaiiias establecio el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Palmeras de los Andes S.A. utilizar4 las
NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.




3!

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Industrias Ales S.A. 1,229 47
Compailias relacionadas:

Ecuapalma S.A. 1

Palmeras del Ecuador S.A. 7
Otros 651 464
Provisién para cuentas dudosas (20) _
Total 1861 318

Industrias Ales S.A. - Al 31 de diciembre del 2010, el saldo por cobrar a Industrial Ales S.A. se
incremento debido a que realizé mayor cantidad de compras de aceite de palma con respecto al afio
anterior.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. déblares)
Productos terminados 2,241 1,125
Repuestos y materiales 1,979 2,186
Semillas (1) 2,598 285
Importaciones en transito 51 74
Total 6.869 3,670

(1) Al 31 de diciembre del 2010, constituye principalmente semillas compradas a Murrin
Corporation - Sucursal en el Ecuador por US$1.9 millones y a Palmelit S.A. por US$860 mil,
estas compras se realizaron los ultimos dias del afio.

-10-




5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Empleados 456 321
Anticipos a proveedores y contratistas 345 638
Intereses pagados por anticipado 114
Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 11) 31 94
Seguros pagados por anticipado 66 81
Retenciones en la fuente 17 27
Cuenta por cobrar a accionista - Tatiana S.A. 783
Otras cuentas por cobrar _508 67
Total 1,423 2,125

Cuenta por Cobrar a Accionista - Tatiana S.A. - Durante el afio 2009, se compensaron las cuentas
por cobrar que se mantenian a Tatiana S.A. y Oleaginosas S.A. (accionistas de la Compaiiia) por
US$4 millones, originada por la venta de acciones de Palmeras del Ecuador S.A. realizada en el afio
2000 con el saldo de las cuentas por pagar a los accionistas de la Compafiia Tatiana S.A. y
Oleaginosas S.A., originadas por la disminucién de capital. Durante el 2010, el saldo no ha sido
recuperado, la administracion no ha definido un esquema de cobro por lo cual se reclasificé como
cuentas por cobrar a largo plazo.

Otras Cuentas por Cobrar - Al 31 de diciembre del 2010, constituye principalmente cuentas por
cobrar a empleados agricolas por productos comprados al comisariato de la Compaiiia.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2010 2009
{en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 10,197 10,154
Adquisiciones (1) 1,086 625
Ventas y/o retiros an
Depreciacién (670) (582)
Saldos netos al fin del afio 10,536 10,197

(1) Incluye transferencias de la cuenta de inventarios por consumos de repuestos y materiales por
US$134 mil. Adicionalmente, se compr6 un germinador y maquinaria y equipo por un valor de
US$773 mil.

-11 -




7. PLANTACIONES

Un resumen de plantaciones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Plantaciones en produccién 27,078 23,446
Plantaciones en creacién y en proceso 4,311 5,683
Amortizacién acumulada (15.232) (14,566)
Total 16,157 14,563

Los movimientos de plantaciones fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 14,563 9,998
Adquisiciones (1) 5,522 7,871
Bajas y/o transferencias (2) (3,262) (2,830)
Amortizacion (666) (476)
Saldos netos al fin del afio 16,157 14,563

(1) Incluye transferencias de la cuenta de inventarios por consumos de repuestos y materiales por
US$3 millones.

(2) Al 31 de diciembre del 2010, constituye bajas de plantaciones deterioradas, las cuales se
encuentran sustentadas en un informe técnico preparado por los jefes técnicos de cada plantacion.

Al 31 de diciembre del 2010, el total de plantaciones de palma africana representa 8,108 hectireas
sembradas en la provincia de Esmeraldas (8,576 en el afio 2009), de las cuales 5,897 hectéreas se
encuentran en produccion (6,446 en el afio 2009) y 2,211 hectéareas en creacién y en proceso (2,130 en
el afio 2009).

-12-
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OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un detalle de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo
plazo (Nota 14)

Préstamos de un banco local con vencimiento hasta 90 dias y
que devenga una tasa de interés nominal anual de 9.05%
(entre el 6.78% y el 8.34% en el afio 2009)

Total

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros

Total

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

3,052 62
1327 6.599
4379 6,661

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

2,155 914

410 32
19 70
2,644 L016

Proveedores locales - Al 31 de diciembre del 2010, constituye principalmente cuentas por pagar al
proveedor Palmelit S.A., el cual provee semillas, estas compras se realizaron los ultimos dias del afio.

Proveedores del exterior - Al 31 de diciembre del 2010, constituye principalmente anticipos
entregados por Biopalma de Amazonia S.A. por US$400 mil, por la compra de semillas, estas

compras realiz6 Palmeras de los Andes S.A. los tltimos dias del afio.

-13 -




10.

11.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 292 1,211
Provisién del afio 558 292
Pagos efectuados (292) (1,211)
Saldos al fin del afio 558 292
IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. doélares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 3,165 1,654
Gastos no deducibles (1) 478 2,077
Otras partidas conciliatorias (575)

Utilidad gravable 3.068 3.731
Impuesto a la renta cargado a resultados 167 933

(1) Se incluyen como gastos no deducibles la provision para Jubilacion Patronal por US$186 mil en
el afio 2010.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta (crédito tributario) fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio %94) 1,185

Provision del afio 767 933
Pagos efectuados (704) (2.212)
Saldos al fin del afio, Nota 5 3 9

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2007 y
son susceptibles de revision las declaraciones del 2008 al 2010.

-14 -




Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

«  Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”.

12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dodlares)

Compaiiias relacionadas:

Palmeras del Ecuador S.A. 5,417

Industrial Danec S.A. 2,984

Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador 162 288

Sumapaz S.A. 135 203

Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador 18 17
Dividendos por pagar a accionistas 1,683
Obligaciones por pagar accionistas 911
Beneficios sociales 615 236
Anticipos de clientes 345 565
Retenciones en la fuente 266 138
Préstamos IESS 162
Contratistas 19 45
Intereses por pagar 190
Otras cuentas por pagar 221 45
Total 1,360 7,305

Compaiitas Relacionadas - Incluye principalmente cuentas por pagar por materia prima, materiales,
gastos de administracién y préstamos recibidos sobre los cuales no se han definido plazos de
vencimiento, asi como tampoco generan intereses. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo por pagar a
Industrial Danec S.A. se liquidé debido a que compensd su cuenta por cobrar a Palmeras del Ecuador
S.A. con la cuenta por pagar a Palmeras de los Andes S.A. (Ver Nota 1).

Otras Cuentas por Pagar - Al 31 de diciembre del 2010, constituyen principalmente acreedores varios
por US$98 mil y provisién gastos por US$73 mil.

-15-




13. OBLIGACIONES POR PAGAR ACCIONISTAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, se determiné que este valor por pagar accionistas sera cancelado en los
préximos afios.

14. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Préstamos con bancos locales con vencimiento hasta enero del
2013 (mayo del 2012 para el aiio 2009) y una tasa de interés
nominal anual que fluctiia entre el 8.50% y el 10.21%

(9.76% en el afio 2009) 6,618 188
Vencimientos corrientes (Nota 8) (3.052) {62)
Total obligaciones a largo plazo 3,566 126

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

2012 2,556 126
2013 1,010 -
Total 3,566 126

15. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para jubilacién y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion 3,434 3,159
Desahucio 370 339
Total 3.804 3,498
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16.

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 72 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenian 20 afios 0 mas de trabajo (68 para el afio 2009);

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 1,430 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo (1,481 para el afio 2009).

Para el calculo, se considerd una tasa anual de conmutacidn actuarial del 4%.

Los movimientos de la provision para jubilacién fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3,159 1,208
Provisién del afio 438 1,962
Pagos efectuados (163) (11
Saldos al fin del afio 3,434 3,159

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la
Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. doblares)

Saldos al comienzo del afio 339 282
Provision del afio 52 57
Pagos efectuados 21 _
Saldos al fin del afio 370 339

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,500,000 de acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.
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Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Compras (1) 2,021 - -
Ventas (2) 43,966 44,889
Servicios administrativos pagados 442 313

(1) Constituyen principalmente compras de semillas realizadas a Murrin Corporation Sucursal
Ecuador por US$1.9 millones.

(2) La Compailia realiza el 90% de sus ventas a su relacionada Industrial Danec S.A.

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Incluye la contribucién a la Fundacién de Fomento de Exportaciones de Aceite de Palma y sus

Derivados de Origen Nacional - FEDAPAL, calculada sobre el total de las ventas de aceite de palma y
palmiste. Durante el afio 2010, el total pagado asciende a US$71 mil (US$131 mil en el afio 2009).
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19. COMPROMISOS

Arrendamiento Mercantil - Vehiculos - Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia mantiene firmado
con el Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO los siguientes contratos de arrendamiento
mercantil de vehiculos:

Fecha de Leasing Cuotas a
N° Contrato Inicio Terminacion Valor de] Bien pagar

(en U.S. délares)

509000 14-Feb-07 29-Ene-10 12,193 424
509863 8-Abr-08 26-Mar-11 12,172 305
509910 11-Jun-08 11-Jun-11 26,777 660
509988 28-Ago-08 14-Jun-11 62,460 1,625
509959 18-Sep-08 18-Ago-11 31,536 1,101
509982 22-Oct-08 22-Oct-11 15,769 386
510043 30-Mar-09 30-Mar-12 26,777 510
510050 5-May-09 5-May-12 28,252 692
510053 8-May-09 8-May-12 14,126 345
510065 26-May-09  26-May-12 44,634 1,088
510066 29-May-09  29-May-12 26,330 642
510074 12-Jun-09 12-Jun-12 42,375 1,030
510090 14-Jul-09 14-Jul-12 39,277 978
510100 12-Ago-09 12-Ago-12 14,126 351
000068 22-Mar-10 11-Mar-12 8,544 356

Arrendamiento Mercantil - Maquinaria y Equipos - Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
mantiene firmado con el Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO los siguientes contratos de
arrendamiento mercantil de maquinaria y equipos:

Fecha de Leasing Cuotas a
N° Contrato Inicio Terminacién Valor del Bien pagar

(en U.S. dolares)

508830 26-Ene-07 10-Ene-10 85,000 2,961
509142 10-May-07 10-May-10 54,500 1,892
510070 12-Jun-09 12-Jun-12 68,000 1,658
509835 29-May-10 29-Nov-10 13,320 370

20. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2010, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Pasivos Garantizados Valor
(en miles de U.S. doélares)

Terrenos Obligaciones por pagar a bancos 5,190
Plantaciones Obligaciones por pagar a bancos 10,938
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 22 del 2011)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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