VISION HOLDING VISIONHOLD S .A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Vision Holding Visionhold S.A. (la "Compafifa’ o la “Holding") fue constituida en el Ecuador mediante
ascritura publica el 16 de diciembre del 2014 e ingcrita en ef Registro Mercantil de Guayaquilel 18 de
diciembre del 2014, fecha en |a cual inicid sus actividades.

L.a actividad de la Compafiia es adquirir para conservar ¢ disponer acciones o inversiones de renta
variable, para lo cual podré gjecutar todo acto, ya sea civil 0 mercantit permitide por la ley, referente o
complementario a su objeto sodial 0 conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades.

En la actualidad la Companiia no tiene empleados vy la participacién accionaria gue mantiene en sus
asociadas al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue:

Participacion
Asociada Obigto 2019 201
Novapan del Ecuador S A, :‘r:::rc:ora y comercializadora de tablero de 4.24% 4.24%
Praduict omercializadora de table ] X
Contrachapados de Esmeratdas $.0. CODESA m?d;irrnora y comercialiadara de tablara de 2.58% 2.56%
Inversiones Esmeraldas, hveresmeraldas 5. A, Conserv‘ar ¢ disponer acciones o inversiones da 641% 6,41%
renta variable
Holdingpesa Consem'?ar o disponer accianes o inversiones de 5.30% 5.30%
renta variable
Alvarez Barba Comercializacion de tablercs de madera 10,22% 10,22%
Invessiones ABSA INVERABSAHOLD S.A. (1) fe‘;?:ia“'r?;;:'sp"”e’ acciones o inversiones de 10,22% 10.22%

(1) Encumplimientc con lo aprobado por la Junta General de Accionistas de Alvarez Barba S.A
mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-8AS-2019-00011142 de |la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros, con fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de Quito el 28 de
diciembre de 2018, |la compafia Alvarez Barba S.A. registro la escision de ciertas inversiones en
acciones que mantenia registradas a su valor razonabie en sus estados financieros, y tas transfirid
afavor de la nueva compafiia Inversiones ABSA INVERABSAHCOLD S A, Debido a que tas dos
compafiias mencionadas precedentemente mantienen su estructura accionaria, Vision Holding
Visionhold S.A., procedio a registrar la participacion que le commesponde sobre la nueva Compafiia
constituida.

Aprobacion de los estados financieros

L.os estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 4 de marzo de 2020 por parte del Presidente de la Compafiia y posteriormente
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serdn puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
Situacion econdmicadel pais

En el afio 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuva en los promedios de los Uitimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continlia generande déficit; la deuda piblica, interna v externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadasy plblicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
pricrizacion de |la inversion y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional} v gobiernos
extranjeros (China}, reformas tributarias; entre otras medidas.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en
SUs operaciones,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan an estos estados financieros,

Bases de preparacién de los estados financieros

L os presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
tas referidas normas internacionaies,

La preparacidn de los estados financieros conforms a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el progeso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. Enla Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Muevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

Las siguientes normas y modfficaciones han entrado en vigencia at 1 de enero de 2019:

® NIIF 16 — Arrendamientos.

. Caracteristicas de pago anticipato con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
s Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjunios — Modilicaciones a la NIC 28.

o Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

. Modificacion, reduccidn o liquidacidn del plan: modificaciones a la NIC 18.

LS Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o fuluros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como tambien enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Notma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NC1yNC8 Modificacicnes para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con olras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre la definicidn de negocia 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NiIF 4 “Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021
NIF 9, MC39elFRS7  Cambios a las consideraciones  las tasas de interés {refenrenciales) 1 de enero 2020

La Compafiia estima que la adopcion delas nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estadoes financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros dela Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
menos que se indigue 1o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible en bancos locales, los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos comientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en ofros resultados integrales
. At costo amortizado

La clasificacidn de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
conhsideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos instrumentos, asicomo los
términos contractuales de flujo ge efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el case de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen 108 costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados def gjercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con ta definicion de un pasive
financierc desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda d eperxle del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de fiujos de efectivo
contractuates cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principa e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en |los ingresos financieros utilizando el método de tasa de inferés efectiva,
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Cualquier ganancia o pérdida ¢ue surja de la baja del activo, se reconoce directamente en
resuitados y se presenta en ofras ganancias/{pérdidas}. Las pérdidas por deterioro se
presentan comao una partida separada en el estado de resultados.

° Valor razonable con cambios en otro resultadeo integral: Los activos que se mantienen para €
cobro de flujos de efectivo confractuales y para la venta de los aclivos financieros, cuando
ios flujos de efectivo de los activos representan Ginicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimicntos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por ¢
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias gue se reconocen en resultados. Cuando se produce |a baja del activo financiero,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORl se reclasiliva del
patrimonio a resultados vy se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utlizando &
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en
otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deteriorc se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

" Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con 10s criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda gue subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/{pérdidas) en ei periodo en el que surgen.

- Instrumentos de capita / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimanic ¢esde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracién de la Compafiia ha opiado por presentar fas ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultades integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de lainversion.

i.os cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las perdidas por deterioro} surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del restc de cambios
en el valor razonable.
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Clasificacion de la Compaiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado y activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financiercs se mantienen con ta finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por tos de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el "efectivo y equivalentes de
efectivo’, en el estado de situaciénfinanciera. Los actives financieros a costo amortizado representan
Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efective menos la estimacion por
deterioro (de haber).

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en €l momento gue dichas
transacciones ocurren, es dedir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender e
activo.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicién

Pe acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segtn corresponda, como: {i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i} pasivos financieros al costo amortizado. La Compafila determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2018, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Otras cuentas
porpagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Otras cuentas por pagar

L.as ofras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado
usando et método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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inversiones en asociadas

Las inversiches en acciones en asociadas se vallian por el método de participacion. Bajo este método,
las inversiones se reconocen iniciaimente a su costo de adquisicidn, posteriormente dichas inversiones se
valtian bajo el método de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la inversion por la parte
proporcionat de las utilidades o pérdidas y ia distribucion de utitidades por reembolso de capital
posteriores ala fecha de adguisicion.

La participacion en ios resultados de las entidades asociadas sereconoce en el estado de resuitados
integrales.

L.os dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor vaior de la inversion
Impuesto alarenta corriente y diferido

E! gasto porimpueste a 1a renta del afo comprende el impuesto a |a renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales separado, exceplo cuando se frata de partidas
que se reconocen directamente en &f patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

a) Impuesto alarenia corriente:

El cargoe por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicabie a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto det 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estén
domiciliados en paraisos fiscales y se reducs en 10 puntos {(15% 0 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a larenta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este Uitimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas
Intermas una devolucion, de acuerdo con la norma gue le aplique en cada afic.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa det 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue
mayor gue el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia constituyo al
impuesto causadocomo impuesto a la renta corriente del afo.
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b} Impuesto alarenta diferido:

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre |as bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a |la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto ala renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar fas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuandoe exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuand ¢ los impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimenio y se

reconocen comp pasivos corrientes en los estados financleros en el periode en el que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Compahia.

Gastos

Seregistran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo en el
gque se conocen,

Ingresos

Los ingresos de la Compadia corresponden a la valoracion de sus inversiones en acciones en asociadas
bajo el métode de participacion proporcional. Ver Nota 7.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia

historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de fas estimaciones bajo ciertas condiciones,
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas g ue son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 la Compaiiia no mantiene estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujes y activos y, en consecuencia, sus resultados.

l.a Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigacidn, jecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gque enfrenta la Compafia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte ce la Compaiiia, si es el
caso.

a} Riesqgo enlas tasas deinterés

La Compafiia no se encuenfra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido ya queno ha
contratado deuda con ninguna entidad.

b) Riesgg de liguidez

Laliquidez de la Compaiiia es manejada por la administracion bajo el controt de Presidencia
Ejecutiva, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada vy sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivades de la Compaiiia a la fecha
del balance general hasta la fecha de suvencimiento. L.os montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados. La informacion comparaliva se ha reestructurade de acuerdo a
le que pemite la modificacion a la NHF 7 para las revelaciones déd riesgo de liquidez.
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Coarto plazo
Al 31 de diciembre de 2019
Otras cuentas por pagar 441 00

Al 31 de diciembre de 2018
Otras cuentas por pagar

¢) Riesgo de capital

La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a
traves de la oplimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los dferentes érganos
de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Compafifa. Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROCS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2018

Corrignte No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 182,591 - 482,108

Pasives financieros medidos al costo amortizado
QOtras cuentas por pagar 444

Elvaior en libros de los insfrumentos financieros corresponde o se aproxima a su vaior razonable debido
a que es un instrumento financiero de corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2019 2018

Bancos (1) 182,591 482,109

(1) Corresponde depdsitos a la vista en bancos locales y del exterior.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion al 31 de diciemore:

2t19 2018
Poreentaje de Divigendos Valer de Canancia Dividendos Valor de Ganandia
paricipacién Patimonio declarados por inversioren en Patrimonio declaradas por inversion en {pérdida) en
fsociadas en el capital aicierrs asocadas gociones inversiones al cierne asociadas ACCIONes INVErsIones
Nowpar del Ecuador S A 4.24% 146.068,265 636,113 5,184 435 882,303 140,263,918 212,038 5948.245 523.362
Contrachapados de Esmeratdas S A CODESA 2.58% $.486,965 - 244 861 268817 8.437 870 - 218,244 (263,416}
Inwarsiones Esmeraidas. Inveresmeraldas 8. A 6.41% 33.555,808 83.41%7 2.153.088 207 587 31.619.010 89,758 2,028,908 239029
Holdiagpesa 8. A 5.30% 53.470,638 152,270 2.833.169 298,285 51.280,900 182.270 2.717,144 382007
AlvarezEsrba S A (1) 10.22% 20,106,403 91,252 2,054,257 211,720 18,934,151 91,952 1,934,489 186.147
Inversiones Absa INVERABSAHOLD S A (1) 10.22% 7.558,632 56,193 772,260 78433 7.350.627 - 752.020 67,582
270,227,712 1,049,348 14.252.070 1.702 985 257.886.376 576,018 13,589,050 1.245.081
Movimiento:
2013 2018

Saido at 1 de enero 13,589,050 12,928,785
Dividendos recibidos (1,049,945) {576,018}
Conpra Acciones 1,182

Ajuste de inversiones al valor de participacion
Total

1,702,965

1,245,081

14,252,070

13,599,050

(13 Confecha 28 de diciembre de 2018 Alvarez Barba S.A. regisird la esdision de ciertas inversiones en acciones v las transfiié a favor de a nueva
compafia constituida lamada Inversiones ABSA INVERABSAHOLD S.A. Debido a que las dos compafiias mencionadas mantienen su estructura
accionaria, la Compafiia procedio a registrar la participacion sobre las resultados que le corresponde en Inversiones ABSA INVERABSAHOLD S.A.
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IMPUESTOS

Impuesto a la renta corriente -

Durante los afios 2019y 2018 la Compafiia no determiné anticipo minimo del Impuesto a la renta debido
a que, segln la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacién de determinaciéon y pago
de anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista
exclusivamente en ta tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas
en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Situacion fiscal -
Los afios 2016 al 2019 estan abiertos para revision por parte de las autoridades tributarias.
Pasivos por impuestos corriente -

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 56,641 -
Impuesto a la renta por pagar 3414 384
60,055 384
Conciliacidn tributaria contable
2019 2018
Utilidad de! afio antes de Impuesto a la renta 1,687,101 1,227124
Menos - Ingresos Bxentos - Vailor Patrimonial Proporcional (1,702,965) (1,245,081)
Mas - Gastos no deducibles 20,709 19,880
Base tributaria 14,845 1,913
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 3,711 478
Credito tributario (297) {94)
Impuesto a la renta por pagar 3,414 384

Otros asuntos

El 31 de diciembre del 2019 se publico ia “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Supiemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas gue introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:
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- Se elimina ef anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% delimpuesto a la Renta causado del gjercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Gnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerde con los
siguientes niveles de ingresos; entre 1 y 5 miliones impuesto del 0, 10%; entre 5. y 10 mitlones
impuesto del 4,15%, y, mas de 10 millones impuesto det 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni comao gasto deducibie para la detarminacion v liguidacion de
ofros tributos durante los artos 2020, 2021 y 2022

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de creditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades gue no sean bancos, compafifas
aseguradoeras y entidades de Ja Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de {a participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amorlizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividerndos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local ¢ que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana tas provisiones efectuadas para atender ! pagode
jubitacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme to
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

- Se entiende por domicitio de las persenas juridicas y de las sociedades nacionales y exiranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compafiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, v para establecimiento, aquel 0 aquellos que se
encuentren regisirados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacicn reportada por el Servicio de Rentas
Intemas.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compafiia considera que no se identifican efectos
a ser registrados durante el afio 2019.
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PATRIMONIO
Capital social

El capital social pagado consiste en 8,425,299 de acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una,
las cuales otorgan un voto por accidn y derecho a los dividendos.

Reserva legal

De acuerdo conla legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o ufilizada para
absomer pérdidas.

Resultados acumulados

incluye principalmente los valores resultantes de la valoracion de ias inversiones en acciones.

El movimiento de los dividendos declarados y pagados es como sigue:

2019 2018

Al 1 de enero de 2019 53 308,333
Dividendos declarados 1,400,000 450,001
Pagos realizados (1,400,000) (758,281
Al 31 de diciembre de 2019 53 53
GASTOS POR SUNATURALEZA
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigus:

2019 2018
Contribuciones 11,646 11,271
Honorarios profesionales 4 800 4,200
Otros gastos 3,260 3,472
Total 19,606 18,943
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EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, se presenté informacion sobre un brote de una nueva enfermedad en una region
especifica de China, sobre |a cual se tenfa Unicamente informacién de un nimero limitado de casos
reportados y la Organizacién Mundial de la Salud se encontraba evaluando esta sifuacion. En los
primeros meses de 2020, el virus se propagé a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada como
pandemia, razdn por la cuat, a mediados de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano decreté el estado de
emergencia. Actualmente, la Compaiiia se encuentran analizando el potencial impacto que esta situacion
podria generar en su posicion financiera y los resuitados en sus operaciones a future, junto con fa
esirategia para minimizarlos mismos, de presentarse; por lo tanto, a la fecha de emision de los presentes
estados financieros, la Compariia considera que esta situacion es un evento subsecuente que no prevé
cf ectos significativos sobre sus estados financieros y por lo tanto no se requiere de ajustes en los
mismos.

L
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