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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Vision Holding Visionhoid S.A. (la "Compañía" o la “Holding”) fue constituida en el Ecuador mediante 
escritura pública el 16 de diciembre del 2014 e inscrita en el Registra Mercantil de Guayaquil el 18 de 
diciembre del 2014, fecha en la cual inició sus actividades. 

La actividad de la Compañía es adquirir para conservar o disponer acciones o inversiones de renta 
vanable, para lo cual podrá ejecutar todo acto, ya sea civil o mercantil permitido por ta ley, referente o 
complementario a su objeto social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades. 

En la actualidad la Compañía no tiene empleados y la participación accionaria que mantiene en sus 
asociadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

  

Parieipación 
Asociada Objeto 2018 2017 

Nayopandel Ecuador S A, Productora y comercializadora de tablaro de 424% 4.24% 

madera 

Contrachapados de Esmeraldas S.A, CODESA pora y comercializadora de tablero de 2.58% 2 58% 

Conservar o disponer acciones o inversiones de 
Inversiones Esmeraldas, inveresmeraldas S, A, renta vanable 6.41% 5.41% 

. Conservar a disponer acciones o inversiones de o 
Holdingpesa centa vanablo 5.30% 5.30% 

Álvarez Barba Comercialización de tableros de madera 1022% 10 22% 

, Consevar o disponer acciones o inversiones de 
inversiones Absa INVERABSAHOLO S.A. (1) renta vanable 10 22% 

(1) En cumplimiento con lo aprobado por la Junta General de Accionistas de Álvarez Barba S.A., 
mediante Resolución No. SCVS-IRO-DRASD-SAS-2018-00011142 de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, con fecha de inscripción en el Registro Mercantil de Quito el 28 de 
diciembre de 2018, la compañía Álvarez Barba S.A. registró la escisión de ciertas inversiones en 
acciones que mantenía registradas a su valor razonable en sus estados financieros, y las transfirió 
a favor de la nueva compañía INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLO S.A, Debido a que las dos 
compañías mencionadas precedentemente mantienen su estructura accionaria, Weltlmond Group 
Holdings S,A., procedió a registrar la participación que le corresponde sobre la nueva Compañía 
constituida. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la 
autorización de techa 19 de marzo de 2018 por parte del Presidente de la Compañía y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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Situación económica del país 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía, 

Las áuturidades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, 
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también 
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el tin de fortalecer y fomentar las 
inversiones del sector privado de la economia. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos en 
sus operaciones. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales polilicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas politicas han sido diseñadas en función a las NHF vigentes al 31 de diciembre 
del 2018 y aplicadas de manera unmtorme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de los estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas Internactonales y aplicadas de manera unitorme a los ejercicios que se presentan, 
Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de 
los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a 
la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de tas políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o tas 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración, 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía 

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 
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= NIF 9 Instrumentos Financieros 
e NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía no tuvo que cambiar sus políticas contables y realizar ciertos ajustes retrospectivos 
siguiendo la adopción de la NHF 9 y la NJIF 15. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron 
impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten 
significativamente los periodos actuales o futuros. 

Aún no adoptadas por la Compañía 

A! 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

Apiicación abligatoria para 

  

Alora Temo ejercicios Inictadas a parts de 

NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los diddandos sobre Instrumentos tinancioros 
clasificados como capital deben reconecorsa de acuerdo con donde se reconccieran las 1 de enero 2019 
tansacclones o eventos pasados que generaron utilidades disribuitlos. (Mejoras anuates ciclo 

NIG t8 Aclosanta contabilidad de tas modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios Udo enero 2019 

NIC 23 Aclara que s) un prostamo sapecifico permanece penalente dos pues ds que el activa caílicado 
correspondiente estó llszo para su usa O venta provista, se convierte en parto de los próstamos t de unero 2019 
generales (Mejoras anuatda ciclo 2015-2017) 

NIC 28 Aclaración sabre el raglstso a largo plaza de una inversión que no esta apficando al valor 
parimonial aportara! Y de enero 2019 

IE 3 Aclasa que obloner control de una emprasa que es una operación conjunta es una adquisición por 1 da enoro 2019 
otapas (Melorás anuales ciclo 2015-2017) 

NIF 9 Enmienda a la NIF 9 Instrumentos Ananciaros) relacionada con fas compensaciones negativas 3 da enoro 2019 
de ciertas condicionos de pagos adelantados 

UE ta Aclara que sobce la parta que obtiene al control conjunto da una empresa que tensttuys una 
operación conjunta no dabe volver a medir 3u participación prevamente mantenida en la operación 1 da enero 2019 
conjunta (Mejoras anusles ciclo 2015-2017) 

Ni 16 Publicación de la norma "Arendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo da NUF 16 
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberán reconocer un “activo por derecho 1 de enero 2019 
40 450” y UN pasivo por arrendamunato 

CINE 23 Interpretación que clarifica al reconocimiento y medición de las Incoridumbres sabre clero 
tatamientos de impuesto 4 la senta y ol uso de la NIC 12 yno la NIC 37 para la contabilización de 1 de enero 2019 
éstos 

NIC 1 yNiC 8 Modilicaciones para aciarar el concepto de matoslalidad y alineado con otras modificaciones 1 de enero 2020 
NE 3 Aclaración sobre la dofinición de negocio 4 de enero 2020 
AUF 17 Nora que toamplazará a ta NUF 4 “Contratos de Saguros”, í de enoro 2021 

La Compañía estima que ta adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 
Sin embargo, en relación a la NIF 16, la Administración informa que, con base en una evaluación 
general, no habría imbactos significativos al aplicar estas normas debido a que por las operaciones de la 
Compañía no mantiene contratos de arrendamiento. 

Página 12 de 23



23 

2,4 

2.4.1 

24.2 

2.4.3 

VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Activos financieros 

Clasificación 

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías: 

+ — Al valor razonable con cambios en resultados 
+ — Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 
«Al costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición 

Al momento dal reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo; 
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, cuyos costos de la transacción se registran en resultados. 

Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con ta definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios 
de la Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando e) método de tasa de interés efectiva, Cuatquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 

gananciasA(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 
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Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-OR)). Los movimientos en el valor en libros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resultados, Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen 
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen 
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas 
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan 
como una partida separada en el estado de resultados. 

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VA-ORÍ se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
gananciast(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

Instrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con ta definición de 
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación 
contractual para pagar y evidencian un interés residual en tos activos netos del emisor. 
La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la 
Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable 
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificación 
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la 
inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en resultados como otros 
ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los pagos. 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por 
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a 
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable. 

Clasificación de la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado y activos financieros a valor razonable con 
cambio en resultados. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos 
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes. 
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Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “efectivo y equivalentes de 
efectivo”, en el estado de situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan 
únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por 
deterioro (de haber). 

2.4.6 Reconocimiento y baja de activos financieros 

2.5 

2.5.1 

28 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Cornpañía se compromete a comprar/vender el 
activo. 

Pasivos tinancieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Insttumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la ciasificación de sus 
pasivos financieros a la techa de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Otras cuentas 
por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción. 

Las otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso 
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe 
realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 

Las otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la 

medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal, 

Inversiones en asociadas 

Son aquellas inversiones en las cuales la Compañía ejerce una influencia significativa, pero no implica un 
contsol o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas 
financieras y operativas de la Compañía en que se invierte. Las inversiones en acciones en asociadas se 
valúan por el método de participación. Bajo este método, las inversiones se reconocen inicialmente a su 
costo de adquisición, posteriormente dichas inversiones se valúan bajo el método de participación, el cual 
consiste en ajustar el valor de la inversión por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas y la 
distribución de utilidades por reembolso de capital posteriores a la fecha de adquisición. 
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La participación en los resultados de las entidades asociadas se reconoce en el estado de resultados 
integrales. Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor valor de la inversión. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El 
impuesto se reconece en el estado de resultados integrales separado, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este casa el impuesto también se reconoce en atras 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente: 

El cargo por Impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por pagar 
exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes 
contribuyentes: (1) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se dediquen a la producción de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y (iii) los de turismo 
receptivo. A partir del año 2018, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos 
fiscales o cuando ño se informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto 
de hasta el 28% (2017: 25%). 

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de 
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma 
establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 
este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio 
de Rentas Internas su devolución, la cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo, 

El Servicio de Rentas Internas devolverá total o parcialmente el anticipo o el excedente entre el anticipo de 
Enpuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido 
o incrementado el empleo neto. Asi como también para el cálculo del anticipo de Impuesto a la renta se 
excluirá los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta remuneración, así 
como aportes patronales al seguro social obligatoria. 

De acuerdo a lo establecido en la legistación tributaria vigente, la Compañía, no tiene obligación de pagar 
anticipo de impuesto a la renta, debido a que su actividad económica consiste exclusivamente en la 

tenencia de acciones. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía aplicó el 25% de tasa impositiva de Impuesto a la renta. 
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Impuesto a la renta diferido: 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. 
El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promutgadas a la fecha 
del estado de situación financiero y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a ta Renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios tuluros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Ai 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y 
financieras, por lo que no se registró Impuesto a la renta diferido. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se 
aprueban por los accionistas de la Compañía. 

Gastos 

Se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el paga, y se registran en el periodo en el 
que se conocen, 

Ingresos 

Los ingresos de la Compañía corresponden a la valoración de sus inversiones en acciones en asociadas 
bajo el método de participación proporcional, Ver Nota 7. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluídos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diterir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Página 17 de 23



4.1. 

4.1.2 

VISIÓN HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía no mantiene estimaciones. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros - 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad, 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso, 

Riesgo en las tasas de interés - 

La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido ya que no ha contratado 
deuda con ninguna entidad. 

Riesgo de liquidez - 

La liguidez de la Compañía es manejada por la administración bajo el control de Presidencia Ejecutiva, 
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de tiguidez sea desarrollada en 
forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
plazo. 

El cuadro a continuación anatiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía a la fecha del 
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 
efectivo no descontados. La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la 
modificación a la NUF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

Corto plazo 

AL31 de diciembre de 2018 
Otras cuentas por pagar - 

A131 de diciembre de 2017 

Otras cuentas por pagar 660 
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4.1,3 

VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos de 
dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía. Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

2018 2017 

Cormnente No cornente Cormnente No cornente 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Electivo y etuivalentes de efecto 82 1oS . a15 837 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Olas cuantas por pagar 560, 

El valor en tibros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido 
a que es un instrumento financiero de corto plazo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2018 2017 

Bancos (1) 482,109 815,837 

(M) Corresponde depósitos a la vista en bancos locales y del exterior. 
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8. 

b) 

a) 

VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Durante los años 2018 y 2017 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido 
a que según la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligación de determinación y pago 
de anticipo de impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad económica consista 
exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, así como aquellas 
en que la totalidad de sus ingresos sean exentos. 

Situación fiscal - 

Los años 2015 al 2018 están abiertos para revisión por parte de las autoridades tributarias. 

Pasivos por impuestos corriente - 

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

2018 2017 

Impuesto a la renta por pagar 384 1,785 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar - 129,777 

384 131,562 

Conciliación tributaria contable - 

2018 ELYA 

Utilidad del año antes de Impuesto a la renta 31,227,124 2,485,172 

Menos - Ingresos Exentos - Valor Patrimonial Proparmonal (1,245,091) (2,498,092) 
Más - Gastos no deducibles 19.880 21,156 

Sase tributaria 1,913 8,236 

Tasa impositiva 25%, 22% 

Impuesto a la renta causado 478 1,812 

Crágito tnbutano (94) a (27) 
Impuesto a la renta por pagar 384 1.785 

Otros asuntos - 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
generación de emplea, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No, 309. 

Página 21 de 23



VISION HOLDING VISIONHOLD S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el SRi para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. 

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc. 

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25% al 28%. 

Se establece el lA único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución 
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (FIE); contemplando la devolución del valor del 
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminación impuesto minimo). 

Gon respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 

años desde la techa de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones 
de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

Se elimina a la compensación como base imponible para el impuesto a la Salida de Divisas. 

Art. 62 que interpreta el artículo 429 de la Ley de Compañías en el sentido de que, dada la 
naturaleza específica de las compañías holding o tenedoras de acciones, mientras estas sociedades 
no tengan actividades económicas, entendiéndose por tales las actividades comerciales, 
industriales, financieras, inmobiliarias o profesionales gravadas con impuesto a la renta, las mismas 
no tendrán la calidad de sujeto pasivo de los impuestos de impuestos municipales patente el 1,5 por 
mil sobre los activos totales. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de 
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SBI detecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestación 
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la 
inexistencia de dichas operaciones. 

Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio, 

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que no se identifican efectos. 
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10. 

“1 

VISION HOLDING VISIONHOLO S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PATRIMONIO 

Capital social - 

El capital social pagado consiste en 8,425,299 de acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada 
una, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos, 

Reserva legal - 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar par lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas. 

Resultados acumulados - 

Incluye principalmente los valores resultantes de fa valoración de las inversiones en acciones. 

El movimiento de los dividendos declarados y pagados es como sigue: 

2018 2017 
Aj 1 de enero de 308,333 51 

Dividendos dectarados 450,001 800,000 
Pagos realizados (738,281) (491,718) 

Al 31 de diciernbre de 53 308,333 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

2018 2017 

Contribuciones 11,271 9,551 

Honorarios profesionales 4,200 4,565 

Otros gastos 3,472 4,703 

Total 18,943 18,819 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre dei 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación adicional. 

eo. «o. 
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