VISION HOLDING VISIONHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Vision Holding Visionhoid $.A. {la "Compania” o la “Holding") fue constituida en el Ecuadoer medianta
escritura publica el 16 de diciembre del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquit el 18 de
diciembre del 2014, fecha en la cual inicid sus actividades.

La actividad de la Compartia es adquirir para conservar o disponer acciones o invarsiones de renta
variable, para lo cual podra ejecutar todo aclo, ya sea civil 0 mercantil permitido por la ley, referente o
complarmentario a su objeto social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades,

£n la actualidad la Compafiia no tiene empieados v la participacion accionaria que mantiene en sus
asociadas al 31 de diciernbre def 2018 y 2017 es coma sigue:

Paricipacion
Asociada Obieta 2018 2017
Navopandel Ecuadar S A, Productora y comarcializzdora de tablaro de 404% 4,24
madera
Confrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA i’:gsf;ma y comercializadaea de labler da 2.58% 2.58%
. Consarvar o disponer acciones o inversionss da o N
varsionas Esmarakdas, kveresmeraldas S, A, rorta variabla 6.41% 6.41%
' Conserar o disponer accienes o inversiones de . o
Holdingpasa raria vatiable 5.30% 5.30%
Anaraz Barba Cemercializacion da fableros de madera 10.22% 10.22%
. Consanvar o disporar accianas o inversionas de
rvarsiones Absa INVERABSAHOLD S.A. (3} rerda variabla 10.22%

(1)  En cumplimiento con lo aprobado por la Junta General de Accionistas de Alvarez Barba S.A.,
mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00011142 de {a Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequros, con fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil de Quito el 28 de
diclembwe de 2018, ta compariia Alvarez Barba 8.A. registrd la escision de ciertas inversiones en
acciones gue mantenia registradas a su valor razonable en sus estados financieros, y las transfirid
a favor de ia nueva compadia INVERSIONES ABSA INVERABSAMOLD S.A. Debido a que las dos
compafiias mencionadas precedentemeante thantienen su estructura accionaria, Weltmond Group

Holdings S.A., procedid a registrar [a participacidn que le carresponde sobre & nueva Compafiia
constituida.

Aprobacidn de los estados financieros
Los estados financieros por el afie terminado el 31 de diciembre de 2018, han side smitides con la

autorizacion de fecha 19 de marzo de 2018 por parte del Presidente de la Companiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenseas)

Situacién economica dei pais

A partir del 2017 vy durante el 2018 la situacidon econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, e déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principaimente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las auturidades conlindan enfrentando esta situacldn y han imptementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, oplimizacion y reduccidn del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a traves de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del défict fiscal mediante 1a emision de bonos del Estado, abtencidn de linanciamients &
{ravés de organismas ilternacionales y gobiernos extranjeros, cieras restricciones arancelarias,
reduccion de cisrtos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con ef fin de fortaiecer y fomentar las
inversiones del seclor privado de la economia.

La Administracion de la Compaiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efactos en
SUS operaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principaies polilicas contables adopladas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las NilF vigentes al 31 de diciembre
del 201 8 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de los estades financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiia se han preparado de acuerdo con Normas
Interpacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASE {International Accounting Standard
Hoard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referldas normas Interaacionales y aplicadas de manera unitorme a log ejercicios gue se presentan,
Los presentes estados financieros se han preparado bajo ¢l criterio del costo histérico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contabies. También exige a
la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavyor grado de juicio o complejidad o tas
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la efaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia

ta Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual qua comienza el 1 de enero de 2018;

Pagina 11 de 23



VISION HOLDING VISIONHOLD S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIERQS
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» NHF 9 Instrumenias Financieros
« NilF 15 Ingresos procedentes de corttratos con clientes

La Compaiiia no tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcion de la NilF 9 y Ia NIIF 15. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron
impacio materiat en 10§ importes reconccidos an periodos anterioras ¥ no se espeéra gue afecten
significativamente los periodos actuales o fuluros.

Adn no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicade nuevas normas, asi coma también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentas que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacidn,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compadia a panir
de las fechas indicadas a continuacion;

Aplicacion abligatworie para

RGO (Y Tamp glarcigiog Iniciadas a parts do:

NIC 12 Aclara qua el iImpuesto sobre Ia renta de los dividandos sabre Instrumentos Hnancleros
slaslficados como copial deben rocangcorss de acuprdo con dondo sa recanacioron lng t de anaro 2019
fransaccionegs © avenias pasndos qua gandrdron utitidedes diskibuities. (Me|oraa anuales ciclo

MNIC 1 :gl:;?:olﬂu contabilittads de laa modificaclonas, raductionas yllquldaciones del pirn ¢ benaficios 1 de anero 2019

MNIC 23 Aclarx que 8) un gréatam o especiice pprmanecs pandiante dospuds de qua gf activa cailicado
ceragpondiants asld lsto Gars $u u3a 0 VAN Provisil, 46 convielta an partn 4o los prdatamos 1 dg gnoro 2019
gensralos. (Malaras anualag cicio 2015-2017)

NIC 28 Aclaracion sabre ¢l raglasta aiogo plaz de unn imwraion que no esla aplicando el walor 1 de eno1o 2010
patrimonial praporcienal

NIIF 3 Aclasa qua oblaner contol e une eMPragh QUG 68 UNA oporacin conjunta as Una adqulsicion par 1 da snoio 2019
owmpas (Meloras anunleg cicla 2C15-2017)

NIF S Enmianda a ta NIIF 9 (instrumaniga fingnciaras ) retocionada con fog compansacignas nagatlvas 1 do anero 2019
da cinrtas condiclonos de pagos adalantados

MUE 11 Aclarn que 3qbea 2 parte Jué cbilons o) CORtFol CoNjUNto 38 UND DMPIBSA GUE CONSTLYS UNR
oparatidn conjunta no dabe volver a madir su porticipocidn praviamenia mantanida en la opdracidn 1 da anero 2019
copfunia. (Majoras anusten cicto 2015.2017)

NIF 16 Publicacign doda normi “AMrendamlantos” esta nonma raemplazed o e NIC 17. Brjo la NIF 18
practicamagnta en todos lpa contratos do asrendamientos dabaran racaracer yn *nctive por darecho 1 da anare 2019
44 uso” yun pasivo par arrandamisat,

CINIIF 23 Interpratacidn que clariics of raconodimiento ymedicion de lay incanidumbres sabra clenes
ratamianios de impuasto o la renta yel uso deo la NMIC 12 yno la NIC 37 para 1a conmblizacion de 1 da anato 2019
dstos

NIC T yNICE Madilicaclones para actarnr ol concepto de materalidad yalinaado con olras modificacianss t deo gnaro 2020

NUF 3 Aclasacion gebre la dofinicion de nagogie i de gnero 2020

MNIF 17 Norma gue ieamplomrd o 8 NIF 4 *Contratos de Sagums”. 1 de onpro 2021

La Compaiiia estima que la adopceion de [as nuevas normas, enmiendas a las NIiF y Ias nuevas
inlerpretaciones antes descritas, no tendrd un impacio significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo, en refacién a la NIIF 18, la Administracion informa gue, con base en una evaluacion
general, ne habria imHactos significativos al aplicar estas normas debido a que por las operaciones de la
Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento,
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Meneda funcional y moneda de presentacion

Las parlidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
ecandmico prirmario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estadas financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, gue &5 la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compania,

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a pariir del 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

« Al valor razonable con cambios en resultados

» Al valor razonable con cambios en otros resuitados integrales
+ Al costo amerlizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirio. La Gerencia
determina la clasificacion de sus aclivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracidn el modelo de negocio utilizado para ja Administracion de estos instrumentos, asi como ios
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momente del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razanable mds
cualguier costo atribuible a fa transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razanable a través de gapancias y
pérdidas, cuyos costos de fa transaccidn se regisiran en resultados.

Instrumentos de deuda

l.os instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con ta definicidn de un pasivo
financiero desde la perspactiva del emisor, tales como préstamoes o bonos gubermmamentales v
corporatives. La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del medelo de negacios
de la Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efeclive del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafia clasifica sus instrumentos de deuda;

" Costo amortizado: Los activos que se mantienen para al cobro de flujos de efectivo contractuales
cuanda dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos regibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utifizando e método de tasa de interés efactiva, Cualguier ganancia ¢ pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente an resultados y se presenta en otras
ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y perdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
prasentan como una partida separada en el estado de resultados.
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efeclivo contractuales y para 1a venta de log activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resuitados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconacimiento de las ganancias ¢ pérdidas por
daeteriorg, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconccen en rasultados. Cuando se produce la baja del active financiero, la ganancia o pérdida
acumuiada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el metodo de tasa de interds efectiva, Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en ofras ganancias/(pérdidas) y los gaslos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razcnable con cambiocs en resultades: Los activos gue no cumplen con ios criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valar razonable a través de resultadoes. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentements se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de patrimonijo

Los instrymentos de capital/patrimonio son aguetos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos nelos del emisor.

t.a Comparia mide subsecuentemente tados los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compafiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacién
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion, Los dividendos de tales instrumentos contindan ragonociéndogse en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia para recibir los pagos.

Los cambios en ¢l valor razonabie de ios activos financieras a valor razonable & través de resultados se
raconocen en otras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultados como correspanda. Las perdidas por
deterioro {y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacidn de fa Compaiia

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, fa Compafia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado y activos financieros a vafor razonable con
cambio en resultades. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijes o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos aclivos
financieros se mantienen con Ia finalidad de cobrar sus flujos contractuales, Se incluyen en ef activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos uitimos se clasifican como activos no corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “sfectivo v equivaientas de
efective”, en el estado de situacidn financiera. Los activos financieres a costo amortizado representan
gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,

posteriormenta se miden a su costo amortizado por el metodo de interés efective meanos fa estimacién por
deteriore {de haber).

2.4.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

25

25.1

2.6

Las transacciones de compralventa de activos financigros se reconocen en el momento que dichas

{ransacciones ocurren, g5 decir, 1a facha en [a que la Compadia se compromata a comprar/vender el
activo.

Pasivos linancieros
Clasificacién, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo que prescribe iz NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivas financieros se
clagifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razenable a través de ganancias y
pérdidas, {ii} pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compabia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria da pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Otras cuentas
por pagar’. Todos los pasivos financieros se recenocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se midan a su costo amonizado. £l costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

l.as otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos carrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afc o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las otras cuentas por pagar $e reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea impanante, se remide al costo amortizado
usando el método de interés efeclivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

inversiones en asociadas

Son aquellas inversicnes en ias cuales fa Compariia ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en fas decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compania en que se invierte, Las inversiones en acciones en asociadas se
valtan por el métado de participacion. Bajo este método, las inversiones se reconocen inicialmente a su
costo de adquisicion, postariormente dichas inversiones se valtan bajo ef método de paricipacion, el cual
consiste en ajustar el valor de la inversién por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas y la
distribucion de utilidades por reembolso de capital posteriores a la fecha de adquisicidn.
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La participacion en los resultados de las entidades asaciadas se reconoce en el estado de resullados
integrales, Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor valor de la inversion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

£! gasto por impuesto a la renta del afto comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales separado, excepto cuando se trala de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En aste caso el impuesto tambien se reconace en atros
resultados integrales o directamente en &l patrimonio.

Impuesto a la repta corriente:

El cargo por Impuesto a (a renta corriente se calcula mediante |a tasa de Impussto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por pagar
axigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% {2017: 22%) de las utitidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertlidas por los siguientes
contribuyentas: (i) sociedades exportadoras habituales, (i) los que se dediguen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componenta nacional v (i} los deé turismo
receptivo. A partir del afo 2018, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos

fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto
de hasta el 28% (2017: 25%,).

Se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un “"anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es catculado en funcién de ias cifras reportadas el afio anterior sotire el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activas. La referida norma
establece que en caso de que el iImpuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimao,
gste Ullimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

El Servicio de Rentas Internas devolvera lotal o parcialmente el anticipo o el excedente entre el anticipo de
tmpuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que sé ha mantenido
o incrementado el empleo neto. Asi como tambigén para el cdlculo del anticipo de Impuesto a la renta se
excluiré los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimatercer y decimocuarta remuneracion, asi
como aportes patranales al seguro social obligatario,

De acuerdo a lo establecido en la legistacién tributaria vigente, la Compania, no tiene obligacion de pagar
anticipo de impuesto a la renta, debido a que su aclividad econdmica consiste exclusivamente en la
tenencia de acciones.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compa#ia aplict el 25% de {asa impositiva de impuesto a la renta.
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impuesto a la renta diterido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos vy pasivos v sus respeclivos
valores mostrados en los estados financieros.

El mpuesto a la renta diferido se determina usandao tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn financiero y que $8 espera serdn aplicables cuando &l impuesio ata Renla
difericlo activo se realice o &l impuesto a la renta pasivo sa pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocan an la medida que ses probable gue se
praduzcan beneficios tribularios fuluros contra los que se puedan usar 1as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaton diferencias temporales entre las bases ribwlarias y
financieras, por lo que no se registro Impuesto a la renta diferido.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de fa Compa#ia se deduce de! patrimonio vy se

reconocen como pasivos carrientes en los estados financieros en el pericdo en el que Jos dividendos se
aprueban por los accionistas de la Companiia.

Gastos

Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida gue son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo en el
gue se conocen,

Ingresos

Los ingresos de la Compadia corresponden a 1a valoracion de sus inversiones en acciones en asgciadas
trajo el método de participacion proporgional. Ver Nota 7,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estades financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios an la industria & infarmacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resuitados finales podrian diterir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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41.2

VISION HOLDING VISIONHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ANG TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente s situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017 la Compafiia no mantieng estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos financieros -

En gl curso normal de sus negocios y aclividades de {inanciamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o0 menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafig dispone de una organizacion y de sistamas de informacién que permiten identificar dichos

riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn se presénta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacion y

una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de ta Compafia, si es el
£aso,

Riesgo en [as tasas de interés -

ta Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido ya que no ha contratado
deuda con ninguna entidad.

Riesgo de liguidez -

La liguidez de 1 Compafiia es manejada por la administracién bajo el control de Presidencia Ejecutiva,
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestidn de liguidez sea desarrollada en

forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.

£l cuadro a continuacion anajiza los pasivos tinancieros no derivados de la Compafiia a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados. La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo & lo que permite la
madificacién a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2018
Otras cuanias por pagar -
Al 31 de diciembre de 2017
Oltas cuenias por pagar 860
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4.1.3

VISION HOLDING VISIONHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que fa Compafia estaran en
capacidad de continuar como ernpresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los safdos de deuda y patrimonio.

Los sisternas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los dilerentes drganos de

direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capitat de la Compaiiia, Como
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financiercs al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017

Carrienta Na corriente Corrienta Na corriante
Activos financiaros medidos al costo amartizado

Efaclive v aquivalantes da electivo 493 1Q2 - 15 A37

Pasivos {inancisrss medidos 8t custo amortizado

Olraa cuantas por pagar E60

El vaior en libros de los instrumentos financieros corresponde 0 se aproxima a su valor razonable debido
a que es un instrumento financiero de corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017

Bancos (1) 482,109 815,837

(1)  Corresponde depdsilos a la vista en bancos locales y del exterior,
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8.

b}

d)

VISION HOLDING VISIONHOLD S.A.

NOTAS EX"PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

Durante fos afios 2018 y 2017 la Compania no determing anticipo minimo del Impuesto a la renta debido

a que segun la normativa tributaria vigente, no se encuaniran en la cbligacidn de determinacion y pago
de anticipo de impuesto a |a renta aquelias sociedades cuya actividad econdmica consista

exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas

en que la lotalidad de sus ingresos sean exentos.

Situacion fiscal -

Los afios 2015 al 2018 estan abiertos para revision por parte de las autoridades tributarias.

Pasivos por impuaestos corriente -

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 384 1,785
Retenciones en ia fuente de mpuesto a la renta por pagar - 129,777
384 131,562
Congciliacidn tributaria contable -
2018 2017
Ushidad del afio antes de Impuesto a la rema 1,227,124 2,485,172
Manos - Ingresos Exentos - Valor Patrimonial Proporcional (1,245,091} (2,498,0092)
Mas - Gastos no deducibles 18,880 21,156
Base ribitaria 1,913 8,236
Tasa impesitiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 478 1.812
Crédito tributatio (94 (27)
Impueste a fa rarta por pagar 384 1.785

Otros asuntos -

El 21 de agosto del 2018 se publicd fa "l.ey organica para el fomento productive, atraccidn de inversiones,

genaracidn de empleqa, y estabilidad y equilibrio fiscal’ en el Suplemento del Registro Oficial No. 309,
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

L.as principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestes nacionales administrados yio
recaudados por el SRi para obligacionas vencidas posterior al 2 de abril del 2018,

Adicionaimente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, sequridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; y, si la saciedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afic 2019 desde el 25% al 28%.
Ye establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Se elimina ¢! saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proxime ano y se efimina devolucidn
del anticipo mediante el tipo impositivo efective (TIE), contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minima).

Con regpacto al IVA, g2 establece el uso del crédito ributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucién o campensacidn det crédito tributario de retenciones
de VA hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para &) Impuesto a la Salida de Divisas.

Art. 62 que interpreta el articulo 429 de la Ley de Compaiiias en el sentido de que, dada la
naturaleza especifica de las compaiifas holding o tenedoras de acciones, mientras estas sociedades
no tengan actividades econodmicas, entendiéndose por tales las actividades comerciales,
industriales, financieras, inmohiliarias o profesianales gravadas con impuesto a la renta, las mismas
no tandran {a catidad de suieto pasivo de los impuastos de impuestos municipales patenie el 1,5 por
mil sobre los activos tolales.

El 24 de agosio de 2018, en el Primer Suplemanto se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos ptincipales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transaccionas inexistentes cuando &l SRI detecte que un contribuyante ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
dei servicio; o bien que dichos cantribuyantes se encuentren no ubicados, se presumira Ja
inexistencia de dichas operaciones.

Disposicionaes referentes a deduccidn da jubiiacion patronal y desahucio,

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compalfia considera que no se identifican efectos.
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i1,

VISION HOLDING VISIONHOLD S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

PATRIMONIO

Capital social -

El capital social pagado consiste en 8,425,299 de acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada
una, las cuales otorgan un volo por accién y derecho a los dividendos,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, ta Compaiiia debe apropiar por lo menaos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legai hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital suscrito. La

reserva lagal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o ufilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Incluye principaimants los valores resultantes de fa valoracion de las inversiones en acciones.

El movimiento de los dividendos declarados y pagados es como sigue:

2018 2017
Al 1 de enaro de 308,333 51
Dividendos declarados 450,001 800,000
Pagos realizados {758,281) (491,718}
Al 31 de diciernbre de 53 308,333
GASTOS POR SU NATURALEZA
tn detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Conttibuciones 1,271 9,551
Honorarios profesionales 4,200 4 565
Otros gastos 3,472 4,703
Total 18,943 18,819
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra del 2018 y la fecha de emisidn de estos estadoes financieros no se produjeran
gventos que, en la opinion de la Administracidn de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion adicional.

« & k&
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