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VISION HOLDING VISIONHGLD B.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANG TERMINADOC EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Ixpresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitueién v operaciones

¥ision Helding Visionhald $.4. (s “Compasia” o 1a “Holding™) fue constituids en of Bonador maediante
eseribura plibles el 16 de diciembre del 2014 ¢ inscrita en el Registyo Mercanti! de Guayaguil ol 18 de
diciembre del 2014, fecha en la cual inlclé sus actividades.

La actividad de la Compafiia es adguirir para conservar o disponer acciones ¢ inversiones de renta
variable, pars lo cual podrd efecutar toda soto, yva gea civil o mercantil permitido por la ley, referente o
complementario a sn objeto social o conveniente pare un mejor cumplimiento de sus finalidades. En la
actualidad 1a Compafiia no tiene empleados v la participacién acclonaria que mantiene en sus asociadas al
31 de diclembre del 2017 ¥ 2016 es como sigue:

Asociada Obieto Poarlicipatiin
Nevopan del Benador S.A. Productora y comercializadora o2
de tablero de madera .
Contrachapados de Esmeraldas 5.4. CODESA Productora v comerciatizadora 2.589%
de tablero de madera
Inversiones Esmeraldas, Inveresmerszldas § A, Conservar o disponer acciones o $.419%
' ' fnversiones de renia variable _
Holdingpesa Conservar o disponer acciones o 550%
- Anversiones de renta variable
Alvarez Barba 8.4, Comercializacion de vehioulos v 13285

repuestos de s marca BMW, Mint Cooper,
y Porche; ast como perfumeria y cosméticos
de la marca Dios v tablero de madera

Aprobacién de los estados financieros

Los astados financieros por el afio terminado el a1 de diclembre de 2017, hap sido emitidos con Iz
antorizacion de fecha 19 de marzo de 2018 por parte del Presidente de la Compatiia v posteriormente
serdn puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se desoriben las principales politieas contables adoptadas en la preparacin de estos estados
financieros. Estes polfticas han sido disefladas en funecidn alas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financiercs,

Bases de preparncibn de los estados financiercs

Los presentes estados financieros de [a Compaififa se han preparado de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Pinomclers (NIIF) emitidas por el IASE (International Aceounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeién integral, explicita v sin
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WVISION HOLDING VISIONEHQLD 5.4,

N'{}T&S B¥PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANC TERMINADO BL 21 DE DICIEMBRE DEL 20wy
{Expresado en ddlares estadounidenses)

rveservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme 2 los giercicios que se
presentan

Lo presentes estados finaneieros se han preparade bujo el ariterin del soste histdricn. La preparacion de
tos stados Ardneieros conpforme a las NTIF requiere el uso de estimacioneés dontables: También exige ala
Sihmivistracton que elerza su juicio en el procese de aplcacion de fas politicas contaliles deJa Cop
T Ta Mot 3 se revelan s dreas que tmplican wn mayor geado de juitio o mmpixf) ilad o las drgas donde
los supuestos ¥ stimaciones son significativos parn la elaberacifn de liss estades Anancieros, Debiden Ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuliadoes reales pueden diferir de los montos
estimados porla Administracion:

Cambios en politicas contebles

Al fechs de einisidn de estos estadoy firiuncieros, se:han publivads normas, enmdendas, mejorag e
interpretaciones a las normas existentes gue no han eniradoon vgenela v qua ia Compafifa no ha
B dﬂj’vm\lﬁ con anticipaciéy. Estas son de aplicadién ebligatoria u partsz de lag fechas indicadas a
coninuaciin:

fadda ¢ nra wmpre
de mvensien

Yo garg HII

tde e
Tl

tde gneva 2008

fde enere 208

[de anpro 20 E

sue cheficd slreconacinisnto ymedicid s da s ook

ires SO DIE CRS irateminios de Livenoro 109

N7 Noma que mampnzand 4l NIF ¢ "Copimtos &

FYLL

oy 2gere 24

La Compahia estima gue la adopeidn de Ins normas, enmiendas & tas NIIF v las nueves interpretnciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financleros en el ejercicio de su
aplicacidm fnicial

Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estadoes financieros de la Compaitia se sxpresan en 1o moneda del ambiente econdmics

primario donde opera la entidad (moeneda fiuncionall, Log estados financieros s¢ expresan en dblarves
estadounidensas, que 28 la moneda funcional v s moneda de presentacion deln Lo‘npce :
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VISION HOLDING VISIONHFOLD 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDE
POREL ANOTERMINADC EL 32 DE DICIEMBRE BEL a0y
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.4 Actives v pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

“a Compafiis elagifies sus actives nnancms"os gn I% sigmemr.s mirfsrm {ag: furmaf; ﬁmncmm& 4 vﬁm

razomnable 4 traves de gananeias v p i3
mamienidos ek dn vencimionto” v
Hinimrieros se Slasiiiomm en 135 w‘mm tes cai
ganancias ¥ pérdidas™
adguirt

L los aothves __(‘Gnu zmmn los pqs;v s La Admuuxtmmem ﬁei:emlm L:L giasafmamcn dess

Subivos ¥ pasivos ﬁn;mmez oxa lafecki de s reconotizpiento tnidal.

Al 31 de diclembredel gory)
alegos

vagin, laCompaiils no mantuvo ackivos ﬁmnczbros en ninguna de las
v rantwe p&sn(ﬁs fnsncierosdnicamentes en la categoria de “otres pasivos financieros” cuvas

caracteristicas se explicin a contimuacion:

{fa)

{3tros pasivos financieros:

Representados en el estade da situacién financiern por las otras cuentas por pagar. Se incluyen en &
pasive corriente, sxcepto por los de vencimisnto mayor 2 12 meses contados & pariir de la fecha del
estado de situacion fnanciera.

2.4.2 Reconocimiento v medicidn indeial v posterior

Reconochyienio -

La Comnpafifa reconoce un activo o pasivo financiere en of estado de situacibn finundleraalafecha de la
negoeiaeidn, cuando se compromets o comprar o vender ¢l aetivo o pagar ol pasivo,

Medieidn inieiat -

Live actives v pisivos Gnaeneierss son medidos {ajcidlntente o su velor razonable mds cualguier cost
atribaible o B hmen-can que de ser significativa, es reconocido como parte del wetivo o pasivel siémpre

e e} 2etive o pasive Hinanclero no sea ée%vrnm*
pérdidas. Con posterioridad o mccmr;cim,
continhaddon:

oo de valor razonable a teavés de gananciagy
(st“iﬂ :mmai I CrmpaBia valorize log mismes domo se describe 2

Medicion posterior -

(o)

CHros pasivos finonclercs:

Posterior a sl reconccimisnto infcial se miden ol coste amortizado '1;)1&‘1%2{'{0 el método de interés
efectivo. La Compania presesta lag S}.mm.ni% cuentas dentro de esta categoria:

{1} rras cuentos por pawnr: Son oblizaciones de pago por blenes o serviclos adquiridos de
proveedores locales en el oiurso novmal de log n“gu izs. Se reconocen a su valor nominal que

ey similar a su costo amortizado PSS 80N pag raderas en hasta 60 dias.

Pigina iz de 2
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VISION HOLDING VISIONHOLD 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRY DEL zo17
(Expresado en délares estadounidenses)

%.4.3 Baja de actives v pasives financleros

&

Un activo financiers se eliming cuando e*&pu an los derechos a recibir los ﬂujos de efective del active osi la
Compafiia transfiere o activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del acifva,
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el conirato se han
Hguidado.

Inversiones en agociadas

Son aquellag i mvcmmneq &n Jas cuales fa Compalia ejerve una influenciy significativa, pero no implicaun
wzmoi o eontrod conjante, por medio del poder para p&mﬂpax en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras v operativas de la Compatiia en que se invieste, Las inversiones en acciones en asociadas se
valfian por el método de participacién. Bajo este métedo, las inversiones se reconceen inicialments o su
costo de adquieicidn, posteriormente dichas fnversiones se valfian baje ol método de participacidn, ] cual

consiste en siustar e valor de 1o lnversidn por la parte proporeional delas utilidades o vérdidas via
distribucion de niilidades por reembolso de capital posteriores a Iz fecha de adguisicién,

La puerticipacidn en los resudtados de las entidades asociadas se reconoce en &) estade de resultados
integrales. Los dividendas recihidos en efective se reconocen como un menor valor de la fversidn,

Impuesto & la renin corriente v diferide

Imnuesto ala renta:

El eargo por Impuesto o la Renta corriente se caleula mediante k tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga 2 los resubiados del gjercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normuas tributariag vigentes establecen una tasa de hmpuesio del 22% de las utifidades
cravi %)Ees iz cual se incrementa al 25% a1 los acclonistas tinntes de la Compafiia estdn domiciliados en
parafsos fseales y se veduee proporclonalmente ol 12% (35%) s las uitlidades son reinvertidas por el
tribnyente,

(\

De acuerdo a lo establecido en fa legisiacitn tributaria vigente, la Compania, no tiens obligacitn de pagar

333%

anticipos de impuesto a la renta, debido a que su actividad econdmica consiste exclugivamenie o la
tenencia de acciones.

Al gz de diclembre del 2016, la Compafifa no generd impuesto a 1a renta.

Imvpuesto a b rens diferido:

El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el método deb pasivo, sobre las
uz&rmanq temporales que surgen entrs las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros bajo NIIF, Bl fmpuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera serén
aphicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesta a 1 1a renta nasive se pagae,

Los impuestoes a la venta diferidos activos 3030 se raconocen en la medida gue sea probable que se
produzean beneficios tribuiarios futuros contra los que se puedan usar bas difersncias wmporsles,

Pagina 13 de 2y
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VISION HOLDING VISIONHOLD 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADUS FINANCIEROS
POR ELANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(fxpresado en ddlares estadounidenses)

L.os suldos de impuestos a ta renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ef derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con bmpuestos pasivos corrientes.

Al ni de diclembre del 2017 v 2016 ro se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias v
financieras por 1o que no fue aplicable la determinacidn y registro del impuesto diferido.

Distribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los acclonistas dela Compdﬁia se deduce del patrimonio v S8 reconocen
cOTNG @.31\ os corrlentes en los estados fnancieros en el perfodo en el gue los dividendos se aproeban
por los acclopisias de 1o Compania.

Gastos

Se regigtran al costo higtérico. Los gastos se reconccen a medida que son incurridos,
independienternente de Ia fecha en que se haya realizado e pago, v se vegistran en el perfodo en ¢l
que $& COnocen.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CR.E TICO8

La preparacion de estados financieros regquiere gue o Adiministracién realics estimaciones y utilice
supuestos que alectan los montos incluides e estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
stimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por ta Compafiia se encuentran basados en la experiencia
rica, cambios en ia industria e informacién suministrada por fuenies externas calificadas. Sin
embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son delinidas como aguellas quesen la*purmnt 'S DATR
veflejay correctamente Ia situacitn financiera v los resultados dela Compadiis v/o las qoe requieren un alto
grado de julcio por parte de la Administracidn.

Al 51 de diclembre del 2017 v 2016 la Compafia no mantiene estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Cestidn de riesgos Onancieros

s de naturalesn

i E"“l’i‘: o menos significativa al valor
Amies de sus Hludos vy ag

7 el Ci}iiS%{’,’si&f‘ﬁfi’l Sus ELSEEEL'\’J.‘J

Lo Compaiiia dispone de uns organizacidn v de sistemas de ‘llfO[“ﬂquDﬁ {m* nermiten kdentificar dichses
g, determinar st gnitud, proponer ¢ la Gerencla General medidas de mitigacitn, sjeontar dichas
v conirolar su efectividad,
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VISION HOLDING VISIONHOLD 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANCIERDS
PORELANGTERMINADO FL g: DE DICIEMEBRE DEL 20147
{Expresado en ddlaras estaéouzzidenses)_ _

A continunacifn se presenta una definicidn de los riesgos gue entrents la Compalila, una caragterizacibn y
una deseripeion de lag medidas de mitizacion actualmente en uso por parte de la Compafita, sl es el caso,

4.1 Riesgo en ias igsas de interés - 1s Compafiia no se encuentya expuesta a riesgos en la tasa de
interés depido va que no ha contratado deuda con ningung entidad,

TR I TR TR TR TR

4.1.2 Riesge de lauidez - Laliguidez de la Compaiiia es manejada por la administracién bajo el control de
Presidencia Biecutiva, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para gue la gestidn de liquidez
sex desarrollada en forma ordenada v sistematica, en base a los requerirnientos de financiamisnto a cort,
mediano y large plazo,

El enadro 2 continuacidn analiza los pasivos financieros no devivados de a Compafiis 2 la fecha ded
balance genersl hasta la fecha de su venelmiento. Log montos revelados en e cuadro son los flujos de
efectivo no descontades. La informacidn comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo gue permite Ia
modificacién a la NIF 7 para lag vevelaciones del tlesgo de liguides.

R

Al 31 de diciembre de zo17

NS CUentas por phgar S60

4l 71 de diclembre de 2026

Oiras cuentas por pagar azn -

4.1.3 Riesgo de capital - La organizacidn gestiona su capital para asegorar que la Compafila estavdn en
sapacidad de continuar como empresa en marcha, Tolentras que maximizan e rendimiento 3 sug
aecionistas o través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonie.

Los sisteinas de rformacidn gerencial generan suficiente informacidn para los diferentes drgancs de
diveccidn, a través del cual se vevisa en forma constante 1 estructura de capital de la Compafiia. Como
parte de esta revisién se analiza el costo del capital v los riesgos asociados con eada clase de capital,

Pagina 15 de ey




VISIONW HOLDING VISIONTOLD 8.4,

N{OTAS E?g?iiif&’?ﬁ"&ﬁ ALOSESTADOS FINANCIERGS
POR BL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
i&xp}%&_ﬂ&ﬂ en ddlares estadonnidenses) '

% INBTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financiercs

Acontinuacion se presenian los valores de libros de cada categoria de Instrumentos financieros ol clerre de
cada gjercicio:

2017 2015
Corriente Naeorrente Corrignte ) No corrients

Actives financieros medidos ol costo amoertizade )

factivo v squivalentes de efectiva 333,837 - AriEha g
Total actives finaneieros 815,837 - 477,188 “
Pagivos Anancieros medidos 21 vosto amortizado

Cieas clenias Doy pagar - HEG e -
Totxt pasives financierss 860 - 223 -

2l valor en Hbros de los instrumentos Hnancieros corresponde o se aproxima a 54 valor razonalble debido a
que es un instromento financiero de corto plazo.

G, EFECTIVO Y BEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciom
2017 2mb
Baneos (1) 245,897 477182

{13 Corresponde depbsitos z la vista en bancoes locales v del exterinr.

Pagina 16de
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VISION HOLDING VISIONHOLD 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOY FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADOG EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTGE

Bituacion fiseal -
L.og afios 2014 al 2017 estin ablertos para revision por parte de las autoridades tributazias.

Actives v pasivos del afio cormiente ~

Un resurnen de 2eiivos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2017 2046

Actives por impuestos corientes:

{pdditn tributaris + -

Crédito tributario de Renta ] - bl
Total actives por lmpuestos corrientes - e
Pasivo por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a 14 renta

por pagar 129.777 & 26,431

Total pasivos por Umpnestos corrientey ' i 120,777 26,431

Durante og afios 2017 ¥ 2016 la Compaiiia no determiné anticipo minimo del Tinpuesto 2 la renta debidoa
que segin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacion de determinacitn y pago de
anticipo de Impuesto a 1a renta aguelias soviedades cuya actividad econdmien consistia exclusivamente en
Ia tenencia de acciones, participaciones o devechos en socledades, asi como aguelias en gue la totalidad de
sus ingrescs scan exentos.

Coeneiliacion ributaria - contable

2017
Utilidad del afio antes de [mpuesto a la rente 2,485,172
Menos - Ingresos Exentos - Valor Patrimonial Proporcional (2,408,002}
s - Gastos no deducibles 21,156
Base tributaria _ 8a2s6
Tasge impositiva 22%
Impuesto o la ventn causado 1,812
Crédito tributario {27)
Impuesto a la renta por pagar | 1,785

Paging 18 de 21



v 1y S S T P ] e o o Y, S TS B i S oianiotn, 0, (L S A 5 o

o

|

(A

12

- =g

&)

VISION HOLDING VISIONHGLD S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POREL ANOTERMINADDG EL 21 DE DICIEMEBRE DEL o1y
{Expresado en dolares estadovnidenses)

Otros asunios -

26 de diclembre del 2017 se publics Ia “Ley Orgénica para la Reactivacidn dela Eeonomis,
}‘cr*&ipmm!eme de la Dolarizacidn v Modernizacidn de ja Gestion Financiera (Lev de Reactivacidn dela
Eeonomia)” en el Segundo Sﬂpiemamo dtl Regi.. tro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrardn en vigencla en of 2018, estédn relacionadas con los siguientes
agpectos:

® Eliminacidn de ta obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad dela
jubilacidn patronal v dcx& hucio sdlo serdn dnduﬁ)im 108 PAZos POT 65508 CORCERINs siampre que na
provengan de provisiones dectaradas en gjercicios anteriores,

3 Aumento de la tarifa gazﬁeral de Impuesto a la Renta dal 22% a1 25%. Pars los casos de secledades
con accionistas en paraisos fiscales, re¢ frzzmrhﬂ fiscales preferentes o hurisdicciones de menor
imposicidn, ia tarifa pasarfa del 25% 2l 28% enla parte correspondiente a dicha participacié.

2 Cambios en los eriterios para la reducciba de tarifa de IR por la reinversion de wtilidades. La

reduccion de la tarifa de 1m_§‘uesto ala renta del 10% sobre el monteo de ntllidades reinvertidas,
aplicaria fintcamente a: i) gociedades exportadoras habitnales; 1) 2 s que se dediquen s ia
produccin de bienes, Inclnidas las del sector manufacturero, que posean 50% ¢ mas de
componente mm{mai v1 it} aquetlas sociedades de turismo recepiivo,

s 'Reduccién de tarifa de impueste a la renta para miero y pequelias empresas o exportadores
sabitnales del 2% en la tarifa de impuesto a ks rents, Para e\poﬁadorm habituales, esta tarifs se
apiicard slempre gue en & correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o Incremente el empleo,

* El Servicio de Rentas Internas podrad devolver totul o parclalmente el excedente entye o anticipo de
Irapuesto ada Benti pagado yel impuesto a la tente causads, s slemipre que se veyifioue giese ha
mamenf{io o intrementads +f simplen neto. Asi también para o efleuto del mnticipo del Lupuestos 2
ia Renta se excliirii log pasivos xdgummdm con sueldos pog pagar, 13° y 147 remunerac tge, nst
como aportes patronales al sezutt souinl obligatorio, rubros que ¢ formaban parte del cdleelo del
anticino.

S Disminucién del monto para Iz obiigatorviedad de efectuar pagoes 2 través del Sistema Finunciero da
U8835,000 2 USE1,000 el monte determinado par ala (‘Dl]é.,&i@;i@dqd de utllizar a cuslquier
institucidn del sistema financiero para reslizar el pago, a través de giros, transferencias de tondos,
tarietas de crédito v débito, chegues ¢ cuaiqumr otro medio de pago electrénico.

» Se estatlece la devolucidn ISD pars exportadores habituales, en ko parte gue no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compadiie ha evaluade dichas reformasy considera que no tendrd un impacto
significutivo en las operaciones de Ja Compadifa.
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VISION HOLDING VISIONHOLD 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 201y
{Expresado en dééa;*gs_estadozznidenses)

PATRIMONIO

Capital Social - Bl capital social pagado consiste en 3,370,000 de acciones ordinarias v
nominativas de US$1 cada una, las cuales otorgan un veto peor accién v devecho a los dividendos,

Acoiones ordinarias

MNamerode

ROCiOnes Capital
Saldo al 31 de diciernbredel 2cu17 v 2ot é B.g2B.200 B.425. 200

Reserva legal

De acuerdo con lo legislacion vigente, I Compafita debe apropiar por lo menos e 10% de la utilidad neta del
afic a una reserva legal hasta que el saldo de diche reserva aleance el 50% del capital suserite, La veserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o niflizada para absorber
pérdidas,

Resnitados acamulados

Incluyve principalmente los valores resuliantes de In valoracidn de las tnversiones en acciones,

INGREBOSE

Log ingreses de lo Compafiia corresponden a la valoracién de sus inversiones en acclones en asociadas
baio el método de participacién proporeional, Ver Nota 7,

CASTOS POR SBUNATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

b

2017 2010
Congribuciones ‘ $.551 8,632
Honoraries profesionales 4,508 8263
Orros gastos 4,703 4,161
Total ) 18.8:10 21,040
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12, EVENTOS SUBSECCENTES

Entre el 31 de diciembre del 2037 v la fecha de emision de estos estados financisros no se produjeron
aventos gue, en la opinién de la Administracién de la Companis, pudieran tener un efecto significativo
sobire dichos estados fnancieros o que requieran revelacidn adicional.
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