
VISION HOLDING VISIONHOLDO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

11 Constitución y operaciones 

Vision Holding Visionkald S.A. la “Compañia” o la Holding”) fue constituida en el Ecuador mediante 
escritura pública el 16 de diciembre del 2014 e insorita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 38 de 
diciembre del 2014, fecha en la cual inició sus actividades, 

La actividad de la Compañía es adquirir para conservar o disponer acciones o inversiones de renta 
variable, para lo cual podrá ejecutar todo acto, ya sea civil o mercantil permitido por la ley, referente o 
complementario a su objeto social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades. En la 
actualidad la Compañía no tiene empleados y la participación acelonaria que tantlene en sus asociadas al 
31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

Asociada Objeto 

Novopan del Ecuador S.A. Productora y comercializadora 
de tablero de madera 

Contrachapados de Esmeraldas S,A. CODESA — Productora y comercializadora 
úe tablero de madera 

Inversiones Esmeraldas, Inveresmeraldas S.A. Conservar o disponer acciones o    inversiones de renta variable 
Hoidingpesa Conservar o disponer acciones o 

' inversiones de renta variable 
Alvarez Barba S.A, Comercialización de vehículos y 10,200 

  

repuestos de la marca BMY Mini Cooper, 
y Porche; así como perfumería y cosméricos 
de la marca Dios y tablero de madera 

1,2 Aprobación delos estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el q1 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 19 de marzo de 2048 por parte del Presidente de la Compañía y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se desariben las principa ales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
linancieros. Estes políticas han sido diseñadas en función a las NOT vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financioros. 

22 Bases de preparación de los estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de información Pinanciera (NIME) emitidas por el ASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y st 
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VISION HOLDING VISIONEICLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

  

Los presentes estados financieros se han preparado hajo el criterio del sosto histórico, La proparación de 
los estados Einaneieros conforme a las NTTF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la Camp 
En la Nota 3 serevelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las ársas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados Bnancieros, Debido a la 
subjetividad inherente en este procoso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Adudinistración. 

   

  

Cambios en políticas contables 

   ¿a fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras € 
inter :pro ctaciones a las normas s existentes que no han A en vigencia y e la Corapañía no o ha 
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La Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas a las NIE y las trevas interpretaciones 
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial, 

  

Moneda fimejonal y moneda de presentación 

Tas partidas en los ostados financieros de la Compañía se expresan en le moneda del ambiente econóraico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados finaneleros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compas 
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINSNCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las slguientes cálegorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de gananelas y pérdidas”, “préstamos y cuentes por cobrar”, "activos financioros 
mantenidos lvesta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pusivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías; “pasivos financieros a válor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administración determina la clasificación de 2us 
activos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial. 

    

Al 31 de diciembre del 20.17 y 2016, la Compañía no mantuvo activos financieros en ninguna de las 
categ; y mantuvo pasivos linencieros únicamente en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican a continuación: 

  

£a) Otros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por las otras cuentas por pagar. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del 
estado de situación fnanciera. 

     

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

AR
 

WM 
A
A
A
 
A
A
 
A
 

A
 
A
A
A
 

, an
 r
on
 

o 
s
s
 

e 
HE
T 

A
 

I
S
 
O 

O 
A 
N
E
 

A
E
 

E 

  

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se COMProra mprar o vender el activo a pagar el pasivo. 

  

Medición inicial - 

Los avtivos y paseos inaycieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a lu transacción que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 

activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganane: 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento taicial la Compañía valoriza los teismos como se describe a 
continmación: : 

      

Medición posterior - 

(a) Otros pasivos financieros: 

    lora su reconociouento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta vategoría: 
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

2.8 

2.6 

Un activo Bnanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

      

  

Inversiones en asociadas 

Son aquellas inversiones en las cuales la Corapañíía ejerce una influencia signtilcativa, pero no implica un 
controlo control conjanto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas 
¡nancieras y operativas de la Compañía en que se invierte, Las inversiones en acciones en asociadas se 
valúan por el método de participación. Bajo este método. las inversiones se reconocen inicialmente a su 

to de adquisición, posteriormente dichas inversiones se valúan bajo el método de participación, el « 
iste en ajustar el valor de la inversión por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas y la 

ución de utilidades por reembolso de capital posteriores a la fecha de adquisición. 

    

   
      

  

La participación en los resultados de la. 
integrales, Los dividendos recih 

  

ciadas se reconoce en el estado de resultados 
e reconocen como un menor valor de la irmrersión. »       

Impuesto a la renta corriente y diferido 

   

    

        

diante la tasa de impuesto nplicable a las 
carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por 

sas triburarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades 
i de la Compañía están domiciliados en 

as utilidades son reinvertdas por el 

  

  

  

De acuerdo a lo establecido en la legislación tributaria vigente, la Compañía, no tiene obligación de pagar 
anticipos de impuesto a la renta, debido a que su actividad económica consiste exclusivamente a la 
tenencia de acciones. 

  

al gí de diciembre del 2016, la Compañía no generó impuesto a la renta. 

diferido: 

     yisiona en su totalidad, por el método del pasivo. sobre las 
diferex ales surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 

s esto nancieros bajo NITR, El Impuesto a la renta diferido se determina usando las 
tarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

   

  

     
     

       

  

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se re 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los « 

  

onocen en la medida que sea probable que se 
que se puedan usar las diferencias temporales, 
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VISION HOLDUYO VISIONDOLD S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL gu DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a conpensar impuestos acuvos corrientes con impuestos pasivos corrientes. 

Al31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales entre las bases tribwiarias y 
inancieras por lo que no fue aplicable la determinación y registro del impuesto diferido 

  

Distribución de dividendos 

  

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban 
por los accionisias de la Compañía. 

Gastos 

Se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientementze de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el 
que se conocen. 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

    

  requiere que la Administración realice estimaciones y ublice 
cluidos er estos estados financieros y notas relacionad 
tilizados por la Compa abia se e encuentran basad 
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  Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no mantiene es 

  

maciones. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 

   
       

En el curso normal d 
riesgos de naturaleza 

    iento, la Compañía está expuesta a ( intos 
a más o menos signisicativa al valor 

Os N en consecuencia, sus resultados. 

    

   

  

a dispone de una organización y de sistennas de información que permiten identificar dichos 
termo : stud, proponer a la Cerencia Gener: utar dichas 

»j contre     
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANÑNO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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    A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía. una caracterización y 
ura descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sl es el caso, 
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3.11 Blesgo en las tasas de faterés - La Compañía no se encuentra exp sesta a riesgos en la tasa de 
interés debido ya que no ha contratado deuda con ninguna entidad. 

  

4.1.2 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la adroinistración bajo el control de 
dencia Ejecutiva, quien ha establecido el raarco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez 
sarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo, 

        

        

   
   

  

   

  

ión analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañia a la fecha del 
ala fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 

contados. La información comparativa se ha reestruciurado de acuerdo a lo que permite la 
modificación a la NIE 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

    

a
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   Otras cuentas por pagar 222 - 

4.2.2 Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañia estarán en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, relentras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

   

  

Y 
E
 

A
 

Y 
I
S
 
ME

 
P
A
 

PO
 

EY
 

AR
 P
E
 

E
S
 
A
R
 

    Los sistemas de información gerencial generan suficiente inforraación para los diferentes órganos de 
dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía. Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del espital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 
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VISION HOLDING VISIONEOLD S.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AMO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2027 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan Jos valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 

  

  

  

  

  

  

vada ejercicio: 

207 EA. 
Corriente Da corriente Corriente No corriente, 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Eliot y equivalentes Ge exuctisa AA 

Total activos financieros 47782 - 

Pasivos Anancieros medidos al costo amortizado 
Olras tuentas por pagar b69 s EEN A 

Total pasivos financieros $60 - 223 
  

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a 
que es un instrumento Enanciero de corto plazo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2017 

Bancos (1) $15,337 

915,837 

3 Corresponde depósitos a la vista en bancos locales y del exterior. Pp y 
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VISION HOLDING VISIONHOLD 5,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DR DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Situación fiseal - 

Los años 2014 al 2017 están abiertos para revisión por parte de las autoridades tributarias. 

Aetivos y pasivos del año corriente — 

  

Un resumen de activos y p s por impuestos corrientes es como sigue: 

2017 2018 
  

  

Actvos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario de Renta - 120 

Total a:     por impuestos corrientes - 120 
  

Pasivo por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto 

por pagar 

    

Total pasivos por impuestos corrie) 

  

  

  

     
os 2017 y 2016 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido a 

que según la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligación de determána 
anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad económica consista exclusivamente en 
la lenencía de acelones, participaciones o dercehos en sociedades, así corao aquellas en que la totalidad de 
81s Íngresos sean exentos. 

  

         

Conciliación tributaria — contable 

Utilidad del año antes de Impuesto a la renta 2,485,172 

Menos - Ingresos Exentos - Valor Patrimonial Proporcional (2,498,002) 

Más - Gastos no deducibles 24,150 

Base tributaria 8,236 

Tasa impositiva 22% 

impresto a la renta causado 1,812 

Crédito tributario 

  

Impuesto a la renta por pagar 
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL q1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

<D Otros asuntos - 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Econormáía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 180. 

    

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2013, están relacionadas con Jos siguientes 
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aspectos: 

> Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores, engan de p. iones declaradas en ejere: E es 
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a
 Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%, Para los casos de sociedades 

      

  producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero. que posean 50% o más de 
sé componenie nacional, 

Yoma con acelonistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
E: imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

A e o Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La 
a reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, 

E E aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen a la 
E 
j : 
1 

  

iD) aquellas sociedades de turismo receptivo 

sá . Reducción de tarifa de impuesto a la renta para miero y pequeñas empresas o exportadores 
nabituales del 39% en la tarifa de impuesto 4 la rente, Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

  

y 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
impuesto a da Benta pagado y el impuesto a la renta causado, perra que sé verifique que se ha 
mantenido e incrementado el empleo neto. Así también para el cálenlo del anticipo del Impuesto a 
la Renta se exccluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14% remuneras ión, así 
como aportes patronales al seguro social obligatorio, rubros que si formaban parte del cálculo del 
anticipo, 
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Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
(885,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 
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a 

> Se establece la devolución ISD para exportadores habituales. en la parte que no sea utilizada coma 
crédito tributar 

  

Al 

  

1s La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tendrá un impacto 
significativo en las operaciones de la Compañía, 
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VISION HOLDING VISIONHOLD S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social pagado consiste en 3,370,000 de acciones ordinarias y 
nominativas de US81 cada una, las enales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos 

Acciones ordinarias 

Námero de 

Acciones Caplial 

Saldo ali de diciembre del 2017 y 4016 2.425.209 3.425.299 A a cn, 

Reserva legal 

  

acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del 
año a une rosorva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal 
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber 
pérdidas. 

    

Resultados acumulados 

Incluye principalmente los valores resultantes de la valoración de las inversiones en acciones, 

INGRESOS 

Los ingresos de la Compañila corresponden a la valoración de sus inversiones en acciones on asociadas 
bajo el método de participación proporcional, Ver Nota 7. 

  

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

Contribucione:     
males 4,505 
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Ea 
! NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
E POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2027 
z (Expresado en dólares estadounidenses) 
Y 
E 

E 
í 12. EVENTOS SUBSECUENTES 

A 
> Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron     

eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación adicional, 
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