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L D E DE D E

A los sefiores Accionistas de
INMOBILIARIA & ACCIONES SOLA MARTINEZ SOLAMARSA S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INMOBILIARIA & ACCIONES SOLA
MARTINEZ SOLAMARSA S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de INMOBILIARIA & ACCIONES SOLA MARTINEZ
SOLAMARSA S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades - NIIF para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de INMOBILIARIA & ACCIONES SOLA MARTINEZ
SOLAMARSA S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Otro Asunto
La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente

de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por
separado.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaifiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.
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» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la compafiia para expresar una opinioén sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria de la compafiia, asf
como unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntps, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y }6s hallazgos
signifjcativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que(identificamos
en eJ/transcurso ge la auditoria.

NG CIA. LTDA.
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MOBILIARIA 1 LA SA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 3 169,871 305,933
Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento 4 570,887 260,000
Cuentas por cobrar 500
Impuestos 5 74 259
Otros 1,183 1,534
Total activos corrientes 742,015 568,226
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 6 957,690 694,134
Inversidn en acciones 7 1,239,036 1.2 36
Total activos no corrientes 2,196,726 1,933,170
TOTAL 2,938,741 2,501,396
Ver notas a los estados financieros
Ing. Ricardo Sola Tanca Ing. César Palma -4-
Gerente General Contador General
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PASIVOS CORRIENTES:

Notas 2019

2018

(en U.S. délares)

Cuentas por pagar 8 545 74,500
Impuestos 5 1,015 3,348
Total pasivos corrientes 1,560 77,848
PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 8 86,399 175,684
Total pasivos — 87,950 253,532
PATRIMONIO: 9
Capital social 800 800
Resultados acumulados 2,849,982 2,247,064
Total patrimonio 2,850,782 247.86
TOTAL 2,938,741 2,001,396
Ver notas a los estados financieros

-5.

Ing. Ricardo Sola Tanca

Gerente General

Ing. César Palma
Contador G ral



OBILIAR ES SOLA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019

2018

(en U.S. délares)

INGRESOS OPERACIONALES 10 640,000 689,790

GASTOS ADMINISTRATIVOS 11 (59,870) (33,038)
OTROS INGRESQS 23,795 12,943

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 603,925 669,695

Impuesto a la renta corriente 5 (1,007) (2,847)
UTILIDAD DEL ANO 602,918 666,848

Ver notas a los estados financieros

\
-6-

Ing. Ricardo Sola Tanca Ing. César Palma
Gerente General Contador General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ENERO 1, 2018
Utilidad del afio
DICIEMBRE 31, 2018
Utilidad del afio

DICIEMBRE 31, 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Resultados
socjal acumulados
.. (en U.S. dédlares) ...
800 1,580,216
— 666,84
800 2,247,064
s 602,918
800 2,849,982

Tot

1,581,016

666,848

2,247,864
602,91

2,850,782

Ing. Ricardo Sola Tanca

Gerente General

)

Ing. César Palma
Contador General



BILI ES S RT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividendos recibidos y otros
Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto pfoveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos
Inversiones en activos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos accionista

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
(Disminucién) Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

PARTIDAS QUE NO GENERAN FLUJO:
Reclasificacion de cuentas por cobrar a propiedades y equipos

(Continda...)

2018

(en U.S. délares)

663,795
(41,959)

621,836

(283,226)
(310,887)

(594,113)

(163,785)

(136,062)
305,933

169,871

989,847
(281,040)

708,807

(650,448)

(650,448)

74,500

132,859
173,074

305,933

288,583




IARIA ONES SOLA MARTINEZ

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

LAMARSA S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2019

2018

(en U.S. ddlares)

Utilidad del afio 602,918 6,848
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades y equipos 19,670 14,508
Impuesto a la renta 1,007 2,847
Total ajustes _20,677 17,3
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 500 287,114
Inversiones (260,000)
Otros activos 351 (1,534)
Cuentas por pagar 545
Impuestos < ) __(976)
Total cambios en activos y pasivos _(1,759) _24,604
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 621,836 708,807
Ver notas a los estados financieros
Ing. Ricardo Sola Tanca -9-

Gerente General

Ing. César Palma
Contador General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Replblica del Ecuador el 11 de diciembre del 2014 en
la ciudad de Guayaquil. La actividad principal de la compafiia es la compraventa de
acciones o participaciones de otras compaiiias, la administracién, tenencia y cuidado de
las mismas. Su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Guayaquil en las calles
Colombia y La Ria.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2.1

2.2

2.3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
para PYMES, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en la
Replblica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidon financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
-10 -



Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

2.4 Activos financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Efectivo y equivalente de efectivo. ~ Incluye aquellos activos
financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activo financiero mantenido hasta su vencimiento. - El activo
financiero no derivado con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracién de la Compaiiia tiene la intencidn y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

Este activo financiero es medido inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los
ingresos por inversiones.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidon financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro del valor.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

Medicién en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicién.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por
la Administracion.

-11-



2.6

2.7

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipos de la Compafiia requieren revisiones periédicas.

En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles. - E| costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presenta la principal partida de propiedades y equipos
y la vida util usadas en el célculo de la depreciacién:

Clase de activos Vida util (en afios)

Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

Inversion en acciones. - La compaifia mide inicialmente sus inversiones en
acciones al costo en los estados financieros, posteriormente las inversiones en
acciones se las miden al costo.

Los dividendos procedentes de la asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafila posee influencia
significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni
el control conjunto de ésta.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

i



2.8

2.9

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

-13-



2.10

2.11

2.12

2.13

La Compafiia realiza la compensacioén de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. — El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los socios
para recibir ese pago.

Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones. - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algungs supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compafiia, con el propédsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

... Diciembre 31 ...
2019 2018
Efectivo 615 615
Banco (1) 169,256 ; 13,318
Inversiones 292,000
Total 169,871 305,933
(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan depdsitos en cuenta corriente de una

institucién financiera local, estos no generan intereses.

ACTIVO FINANCIERO MANTENIDO HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019, representan depdsitos a plazo fijo en instituciones
financieras locales, un detalle se muestra a continuacién:

Vencimiento Tasa de ... Diciembre 31 ...
Institucion financiera hasta interés 2019
Banco del Pacifico S.A. Junio 2020 7.50% 430,887
Banco Internacional S.A. Noviembre 2020 7.10% 140,000
Total 270,887
IMPUESTOS
5.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario IR 74 259
5.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta por pagar 1,007 2,847
Retenciones en la fuente de IR 8 _501
Total 1,015 3,348
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Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros de la Compafiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 603,925 669,695
Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos (659,217) (689,790)
Gastos no deducibles 59,870 _ 33,038
Utilidad gravable 4,578 12,943
Tasa de Impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en

los resultados (1) 1,007 — 2,847

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 28%.

De conformidad con la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera”
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general
de Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo,
para microempresas (incluye artesanos), pequenas empresas, Y
exportadores habituales que mantengan o incrementen empleoc y en
contratos de inversiones para la explotacion minera metdlica a gran y
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un afio.

Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

-16 -



PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018

Costo 1,009,567 726,341
Depreciacién acumulada (51,877) (32,207)
Total 957,690 694,134
Clasificacién:

Terreno 875,714 303,905

Vehiculos 81,976 101,646

En transito (1) 288,583
Total 957,690 694,134
Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Costo: Terreno Vehiculos En trdnsito Total
... (en U.S. délares) ...
ENERO 1, 2018 75,893 75,893
Adiciones 303,905 57,960 361,865
Reclasificacion 288,583 __ 288,583
DICIEMBRE 31, 2018 303,905 133,853 288,583 726,341
Adiciones (1) 283,226 283,226
Activacion 571,809 — (571,809)
DICIEMBRE 31, 2019 875,714 133,853 e 1,009,567
Total
... (en U.S. ddlares) ...

Depreciacién acumulada: ehi

ENERO 1, 2018 (17,699)

Depreciacién (14,508)

DICIEMBRE 31, 2018 (32,207)

Depreciacién (19.670)

DICIEMBRE 31, 2019 (51.877)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa valores cancelados a Promotora
Inmobiliaria LFG S.A. e Ixora Road Company Inc. por la compra de tres macrolotes
de térrenos ubicados en la Isla Mocoli La Puntilla, cantdn Samborondén, provincia
del Guayas.
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7. INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2019, representa inversién en acciones registrada al costo por
US$1,239,036 en la compafiia NATURISA S.A., entidad domiciliada en la Reptblica del
Ecuador. En la actualidad la compafiia posee una participacién accionaria del 10% de
NATURISA S.A.

8. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Otras cuentas por pagar.

Accionista (1) 86,399 250,184
Compaiiia relacionada (2) 545
Total 86,944 250,184
Clasificacion:
Corriente 545 74,500
No corriente 86,399 175,684
Total 86,944 250,184

Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Representan importes pendientes de pago al accionista principal de la compaiiia,
los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

(2) Representan importes pendientes de pago a la compaiiia relacionada WINDONDAN
S.A.
9. PATRIMONIO
9.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado

representa 800 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. Un detalle de la
estructura del capital social de la compafiia es como se describe a continuacion:

Acciones uss %
SOLA TANCA RICARDO 799 799 99
MARTINEZ SAN LUCAS VERONICA _1 1 g |
TOTAL 800 800 100

9.2 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucién de
dividendos.
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10.

11.

12.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2019, representan ingresos por dividendos recibidos de la
compafiia en NATURISA S.A.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Depreciacién 19,670 14,508
Impuestos, contribuciones y otros 5,911 11,940
Seguros y reaseguros 3,371 1,899
Otros 30,918 4,691
Total 29,870 33,038

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaifiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

12.1.1 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene |Ila
responsabilidad final por la gestidon de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestiéon de
liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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13.

12.2 Categorias de instrumentos financieros. - E| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalente de efectivo, nota 3 169,871 305,933

Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento, nota 4 570,887 260,000

Cuentas por cobrar I 500
Total 740,758 266,433
Pasivo financiero:

Cuentas por pagar, nota 8 _86,944 250,184

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situaciéon a nivel mundial
ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las
actividades econdmicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacién, ocasionando
que el Gobierno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se
establece principalmente restriccion de la circulacién en el Pais bajo ciertas condiciones.
Las operaciones de la compafiia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional.

La Administracién de la Compafia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacion estableciendo prioridades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacién permanente con los grupos de interés y
obtener liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafiia y
hasta la fecha de este informe (abril 14, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccion ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacion, razén por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracién estas circunstancias.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafia y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.

A



