LAB-NYSES. A.

Notas a los Estados Financleros
31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

L Identificacién de |a Entidad

LAB-NYSE 5. A (la Compafila), es una empresa ecuatorlana constitulda en la ciudad de Cluito e 28 de
marzo de 1989 segin escritura de constitucidn e Inscrita en el Registra Mercantil el 28 de marzo
de1089

Su actividad es la fabricacidn, comercializacidn y distribucién de productos farmacéuticos, de limpieza y
aseo personal,

La direccidn registrada de la Compafifa en Ecuador es en la provincia de Pichincha, cludad de Quito,
calle AV. Siena 56-107 ¥ Miguel Angel, La Primavera 1.

2 Bases de Presentacion
a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
informacidn Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES®) emitidas por el

international Accounting Standards [en adelante "IASB”™). Los estados financieros fueron
aprobados para su emision por |a Junta de Accionistas el 21 de marzo de 2018,

b) Bases de Medicidn

Los eslados Dinancieros han sido preparedos sobie la base del costo hisldrico eaceplo por la
obligacion de beneficios 8 empleados de jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio que es
valorizada en base a métodos actuariaies (ver nota 4 (f]), a partir de los registros de contabifidad
de la Compafiia.

c)

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es

la moneda presentacon y lunconal de la Compefia v de curso legel v de unided de cuenla del
Ecuadar

3 Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere que la
Administracidn utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas
contabiles y los importes incluidos en los estados financieros. La Compaiiia ha basado sus estimaciones
y juicios considerando los pardametros disponibles al momento de |la preparacion de los estados
financieros y la experiencia previa. S5in embargo, las circunstancias y los julclos actuales sobre
acontecimientos futuros podrian vartar debido a cambios en el mercado 0 a circunstancias gue surjan
mis alld del control de la Compafifa.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados
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En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
maontos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Nota 4 [b) . inventano

Nota 4 (c) . Propiedad, equipo y wehiculos
Nota 4 (d) ' Deterioro de los activos
WNols 4 (e . Benelicios & los empleados
Nota 4 (f) . Provisiones y conlingencias
Nota 4 (g . Impuesto a la renta

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran o continuaclén. Estas politicas han sido aplicadas consistentements para todes lot afios
presentados, a menos gue se indigue lo contrario.

Los instrumentos financieros descritos dentro del alcance de la seccidn 11 la NIUF para las
PYMES son los sipuientes: efective; un instrumento de deuds como una cuenta, pagaré o
préstamo por cobrar o pagar, un compromiso de recibir un préstamo; una inversidn en
acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opeidn de venta

La Compafiia mide inicialmente sus activos y pasivos financieros al precio de la transaccidn, lo
cual incluye |os costos de transaccion. La Compafifa no posee instrumentos financieros gue se
midan posteriormente al valor razonable con cambios en resultados ni tampoco acuerdos que
constituyan una transaccion de financlacian en las que fos pagos se aplacen mas alld de los
Lerminos comerscales normales.

Al final del periodo gue se informa la Compafila mide sus instrumentas financieros bdsicos al
costo amortizado utlizande e método del interés efectivo, excepto para aquellos
instrumentos de deuda clasificados como activos o pasivos corrientes, los cuales s miden al
import= no descontado del efectivo o contraprestacidén que se espera pagar o recibir.

La Compafila Gnicamente poses y presenta en sus estados financieros activos financieros por
Efectivos y equivalentes de efectivo y Cuentas por cobrar y; pasivos financieros por Cusntas y
documenios por pagar, Obligaciones linancieras y Cueniss por pagar partes relacionadas.

Bajo en Cuentas de un Activo Financiero

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

= Expiren o se liguiden los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.
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- La Compafia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o s& haya asumido una obligacion de pagar a un lercero la
totalldad de esos fujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propledad del active; o no se hayan nl transferido ni retenido sustancialments todos
los riesgos y benelicios inherentes & la propledad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando:

= La obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha
expirado.

Cuando un pasivo financiero s& sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, o sl las condiciones actuales de un pasivo s hayan
modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en
cugntas del pasivo original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo, y |a diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

b) lnventario

Los inventarios de producto terminado se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El inventario en trinsito que se registra al costo. Los costas incurridos para
llevar cada producto 2 su ublcacidn y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valar neto de realizacidn se determina bajo las consideraciones itemn por [tem y del propdsito de
realizacion de los inventarios. Se establece con base en el precio de venta estimado en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados necesarios para efectuar la venta. El valor neto
realizabie lambign es medido en ldrmings de obsolescencia

¢} Propiedad. Equipo v Vehiculos

Beconocimiento y Medicion

La propledad, equipo y vehiculas se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada y / o pérdidas
acumuladas por deterioro, & las hublere. La propledad, equipo y vehlculos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser
dotorminado de una manera fiable. Los cambios en el valor de propiedad, equipo y vehiculos por
revaluaciones son registrados en otro resultado integral.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicidn del activo,

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y vehiculos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,



LAB-NYSE S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propledad, equipo y vehiculos se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por |a enajenacion con el imparte en libros
de propiedad, planta y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Majoras y renovaciones mayores que incrementen |a vida (1l del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sdlo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafifa y su costo puede ser estimado de manera flable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, equipo y vehiculos, son reconocidos en resuitados
integral cuando se incurren.

Depreciocion

La depreciacion de los elementos de propledad, equipo v vehiculos se calcula sobre el monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo, U otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando I2
vida util establecida para cada componente de propiedad, equipo y vehiculos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios economicos futuros
relacionados con &l activo, Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan i es necesario.

Las vidas Gtiles estimadas para los pericdos actuales y comparativas san las sigulentes:

Vidas dtiles
estimadas en afos
Equipo de computacidn 3
Equipos de oficina 10
Mucbles y enseres 10
Maoldes 10
Vehiculos 10
Otros 10

d] Deterioro de los Activos

Actives Financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de preparacién de los estados financleros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiere o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero © un grupo de actives financieros como
deteriorados, sl y sdlo &, existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de une o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento Inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un Impacto en los fujos de efectivo futuros
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I,

estimados del activo financiero o del grupo de actlvos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurmido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados

integrales.

Ls Compafiia reconoce periddicaments on los resultados integrales del afio una estimacidn
para cuentas incobrables con respecto a su poriafolio de dientes. La estimacién se basa
principalmente en [a identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, 2l imparte de la pérdida se mide
tomo la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros vy el valor presente de
les flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presenle de los Nujos luluros esperados s desconlado
utilizando la tasa original efectiva de Interds de los activos financieros que originan la pérdida
por deterlora. Sl un préstamo tiene una tasa de Interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
Importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados Integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas dnicamente si ¢l reverso estd objetivamente relacionade con
un evenio ocurrido despueés de que la perdids por delerloro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compahia, excluyendo impuesta diferido
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacign financiera para
determinar & existe algun indicio de deterioro. S existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro sl el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y las riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados Indhvidualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efeclivo” gue generan llyjos de enbrade de eleclivo provenienies del uso conlinug, lus gue
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas #n el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten sl existe un cambio en los estimades utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
eclivo no puede exceder al vaioi que habrie sido delerminsdo, netlo de depieciacion y
amaortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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el Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expactativa al igual gue los supuestos son establecides por la Compafia, utilizando informacidn
financiera pdblica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorado que
tiene rolacién con serviclos, pasados realizados por emploados serd reconocda en resultados
usando & método lineal en &l periodo promedio remanente hasta gue los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido Inmadiatamente an resultados.

Cuando tengan lugar reductiones o liguldaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiers resultar en ol valor presente de las
obligationes por benelicios delinides contraldos por le enlided, cuslesguiers ganancias y perdidas
actuariales y costos de serviclo pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.

La Compafiia reconoce en otras resultados Integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes

dubilacion Patrenal

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador que establece la obiigacion por parte
de los empleadores de conceder jubllacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de serviclo de 25 afios en una misma compafia; el que callfica como
un plan de beneficios definidas sin asignacidn de fondas separados.

La Compafia determina la abligacian neta relacicnada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando & monto del beneficio future que los empleados han adquirido a camblo de sus
servicios dursnle ¢l periodo actual y periodos previos; ese benelicio se descuenla pars deiermina
su valor presente. El cileulo #s realizada anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyeciado.

Desahucio

La obligacitn neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de
Trabajo de la Repdblica del Ecuador que establece gue cuando I3 relacion laboral termine par
duecahucio, ol empleador deberd pagar una indemnizacign calculada con base on ol nimern de

afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminads la relacidn contractual con la Compahia.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
guando &5 tomada la dacisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

De acuerdo al articule 185 del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en los casoes de
lerminacion de ls relacidn laborel solicilledo por «f empleador o por el Lrabajador, &l empleados
bonificard al trabajador con el 15% del equivalente a la ditima remuneracidén mensual por cada
uno de los ahos de serviclo prestados a la misma empresa o empleador

1
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Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
inspector de Trabajo procederd a liguidar el wvalor que representan las bonificaciones y la
notificacidn del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor
de la liguidacidn que se hublere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las
indemnizaclones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De scuerdo o wilituio 185 del Codigo de Trabajo de ia Repubiics dei Ecuador, el empiesdor que
despidiers intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizario, de conformidad con
el tiempo de servicio y segdn la sigulente escala:

= Hasta tres ahos de serviclo, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- D& mds de tres afios, con el valor eguivalente 2 un mes de remuneracion por cada afo de
serviclo, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion

La fraccidn de un afio ce considerard como aflo completo.

El calculo de estas indemnizaciones s& hard en base de la remuneracién que hubilere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las
que se alude en el caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo

En ol caso del trabajador que hubiere cumplide 20 afios y menos de 25 afios de trabajo,
suntinusdes o interrumpidamente, sdicionetmenie lendre derecho a la parle proporcional de le
Jubilacién patronal,

) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
ietursas para lguidar la obligacion y (i) el monlo se he eslimado de [oima lable. Los monlos
reconocidos come pevisidn son la mejor estimacién de la Administracién a la facha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar 1a
obligacion,

Los conceptos per los cuales la Compafla constituye provisiones son principalmente por:
inventano y beneficios a los empleades. No se reconocen ingresos, ganancias o aclivos
contingentsas

i) |mpuesto ala Renta

El gasto de impuesto a |a renta comprende & impuesto corriente y diferido. Se reconoce &n
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente &n
¢l patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,



LAB-NYSE 5. A.

Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = USS)

El impuesto a la renta corriente es el impuesio gue se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas wibutarias promulgadas o
sustanciaimente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualguier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a aflos anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre al
valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

E| pasivo por impuesto a la renta diferido &s reconocido sobri todas las diferencias temporarias
imponibles, exceplo:;

- Cuando ¢ pasive por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccién que no es una combinacidn de negocios
v, en &l momento de la transaccidn, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

= Con respecle o las diferencias lemporeries imponibles asocdedas con Inversiones en
subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el
momenta en gue serdn revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las
diferenclas temporarias no sean revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocldo sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable gue las diferencias temporarias deducibles, v el traspaso de los créditos y pérdidas
Nacales no wbihisdos puedan everiinse y que lds ulilidades Libularnas fuluies permilan recuperal
los activas por iImpuestos diferides, excepto:

- Cusndo el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un active o pasivo &n una transaccidn gue nNo sea combinaciones de
negocias y gue en el momento de la transaccidn no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

= Lon respetio a las diferencias lempusias dedudbles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son
reconocidos Gnicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futura previsible y gue las utilidades tributarias futuras
permitan la recuperacion de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en gue s=a probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperation de dichos aclivos por impuesios dilendos

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con |as tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide. basdndose en las tasas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se
reconoce también en el patrimonio neto.
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h)

U]

]

El impuesto # la renta activo y pasivo s& compensan sl existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, v estin relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por i3 misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiemipo.

Aeconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoclades a la
transaccion fluyan a la Compafia y o monte de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los Ingresos se miden por el valar
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin Inclulr impuestos nl aranceles.

Venta de bienes

Los Ingresos de actlvidades ardinarias procedentes de la venta de blenes se reconocen cuando las
riesgos significativas y las ventajas, derechos v beneficios inherentes a la propledad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de |a entrega
de los bienes.

El cosio de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen @ medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Gastos Financieras

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios y
comisiones bancarias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el
mitodo de interds afectivo.

El Consajo de Normas Internacionales de Contabifidad (1ASB) emitio la Norma Internacional de
Informacidn Financiera pora las Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio de
2009.
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En el afio 2015, el IASB publica las modificaciones limitadas a |2 NIIF para las PYMES. Se requiere
que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las modificaciones a los
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La Compafiia determind gue no axistieron impactos en los estados financieros, producto de la
entrada en vigencia de ias mod|ficaciones mencionadas.

Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa reguieren que se determine el valor raronable en
ciertos casos Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados
en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.
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Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafila constituyen las cuentas por pagar y
obligaciones financieras. El objetive principal de estos pasivos financieros es la oblencidn de fondosy
para las operaciones de la Compafiia. La Compafia posee también cuentas por cobrar compuestas de:
comerciales y otras cuentas por cobrar y dinero en efective obtenidos directaments de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con &l uso de instrumentos Minancleros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mis
revelaciones cuantitativas

al

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como del desarrallo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la

Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el cbjeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, filar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y & cumplimiento de los limites. La Administracién
ravisa regularmanta las pollticas v los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin da
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las
estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el que
todas los empleados entiendan sus funciones y obligaciones

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es aproplado respecto de
los riesgos 8 los gue se enfrenta la Compania.

b) Riesgo de Crédito:
Es &l riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafila sl un cliente o contraparte en un

instrumento financiers no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar.
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Exposicién ol Riesqo de Crédity
La ewposicidn mixima al riesgo de cridito a |a fecha del estado de situacidn financlera es como
sigue:
2016

2017 [no auditado)
Efectivo y equivelentes de efectivo 212,028 37,981
Documentos y cuentas por cobrar dient=i no relacdonadod 339,208 91,604
Otras cuentas por cobrar 17,813 10,911
Partes Relaclonadas (nots 19) 74,000 74,000
Provisidn por deterioro (49,587) [14.851)

553,462 399, 645

En &l afa 2017 lue registrado un incremento en la estimacidn por deterioro con cargo en los
resultados Integrales con respecto a su portafolio de clientes. El resumen de antigliedad se

muestra a continuacian:
2016
2017 |ne auditado]
Vigentes no deterlorado: 170,198 137,082
Créditos vencidos:
Hasta 30 dias 61,704 35,566
De 313 60dias 15,350 715
De 61 2 90 dias 10,160 36,001
De 365 en adelante B1.796 82.240
339,208 291,604
El siguiente es el movimiento de la estimacidn por deterioro:
2016
2017 (ne auditado)
Saldo inicial 14,851 13,737
Deterioro estimado del afio 34,736 1,114

Saldo final 49,587 14,851
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€l

Efectivo y Equivaigntes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US5212,028 al 31 de diciembre de
2017 (US537,581 al 31 de diclembre de 2016), que representan su maxima exposicidn al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con
bancos & instituciones financieras, que estdn calificadas con AAA-, segun las respectivas agencias
calificadaras.

Riesgo de Liguides;

El nesgo de liguidez es el rlesgo de que la Compafiia tenga dificullades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidades mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencla para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin Incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
repulacion de le Companie.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccion de manera semanal en la que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar,
obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

A continuacian se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

2016
2017 {np guditado)
Vigentes por vencer;
Hasta 90 dias 149,455 43,078
De 91 a 180 dias 14,515 1,253
De 181 dias a 1 afio 30,114 12,836
De1a2afas 59,574 81,107
Mas de 2 afios 73,735 -
327,393 138,274
A pontinuacion se muestra el ratio del indice de liquider:
4016
017 (ng suditadal
Activo corriente 715 3R2 523,603
Pasivo corriente 2184 496 197,558

Indice de liquidez 251 165
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d) Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio,
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de
la Compafila como &l valor de los Instrumentos financieros que mantlene, asl como también los
precios de los productos que comercializa la Compafiia. El objetivo de la administracién del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parémetros
razonables y al mismo tempao optimizar (a rentabilidad.

el Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los acclonistas y
demas grupos de interes, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratlo de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2018
4017 (ng suditadol
Total patrimanio 361,307 247,793
Total active BO1.811 559572
Ratio de patrimonio 0.45 053

L3 Efectivo y eguivalentes de efectivo

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
estan compuesto unicamente de la siguiente manera.

2016

2017 [no auditado)
Bancos 211,928 37,881
Caja Chica 100 100
212,028 37,981
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8. Activos financieros

Los saldos que se muestran en ¢l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como cuentas por cobrar e componen como Sigue:

2016

017 [no suditado)
Documentos y cuentas por cobrar dientes no relacionagos 139,208 291,604
Otras cuentas por cobrar 17,813 10,911
Partes Relacionadad {nota 19) 74,000 74,000
431,071 176,515

Estimacidn por deterioro [49,587) 14,851)
381 434 361, b4

La ewposicion de k@ Compafiia a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar
comerciales se revelan en la Nota 7 (b),

10 Inventario

La composicidn de los saldos gue s& muestran en #f estado de situacion financiera al 31 de diclembre
de 2017 y 2016 como inventario, &3 como sigus:

4016
2017 Ino auditadol
Productn terminadp a4 051 63,381
Empagque 18,408 23.367
Materia prima 5,594 17,086
Importaciones en trinsito :EL] >
iﬂ_.S!il_ 103,834

1 Seryipios v olros pagos anticipados

Al 31 de diclernbire de 2017 y 2016 los servicios y otros pagos anticipados se componen Unicamente de
valores pagados como anlicipas y proveedores.
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12. Propiedad, Equipo v Yehiculos
A continuacidn, un resumen de la compasicién y el movimiento de propiedad, equipe y vehiculos durante los aflos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Equipon de Equipos de Muehles y Otros
e tacdn (ficina enserEs Maldes Activai Yehiculos Tatal

Costo;

Saldos al 31 de didembre de 2015 (ro suditada) 26,346 E29 4,035 . 73,798 50,238 104,747
Adicinnes . 235 3,490 ; 3,729
Antiros {24 696) - - : . - {24,696)

Laldos al 31 de didembre de 2016 (no auditado] 1,650 1,068 71526 . 23.198 50,138 83,780
Adiclones - - . 4,000 . 6,227 0237
Reliros (a7 . - {25, 000) (25, 568)
Aeclmificaciones - - 14,600 {14,600) - -

Saldas al 31 de diciembre de 2017 1,650 =44 7:526 18,600 BA98 91,375 128,439

Depreciacion acumulzda;

Saldes al 31 e didembre de 2015 (ho auditado) (26,285) {G6a0) {1,267 - (12,255) {19,594) {60,341)
A glonas - {2a8) (665) - (z.3n) f10,048) (13,343
Retiros 75,873 . . - - c 5871

Saldios al 31 de diciembre de 2016 [ho auditado] a1z} 939) (1.932) - {10,586) {29,942) (47, 811)
Adiclanes (550 {59) {753 - 12.482) {4,590) (8.414)
Aetiros = ATy ; . - 13,757 14,235
Aedas/ficacones . ‘ . (8, 858] 5,158 - .

saldos al 31 de dicembre de 2017 (262} |520) 12.685] |8, 858) {8, 190) |20,775) {41,590¢

Valor netg gn libros:

Al 31 de dichembre de 2015 [no avditada) &1 189 2,759 - 11,043 30,344 44,406

Al 31 de diciernbre de 2016 (no auditada] 1,338 129 5,554 . 8712 20,296 35,969

Al 31 de diclembre de 2017 688 70 A8 9,741 408 70,600 BE 440
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13 Cuentas y documentos pot pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 :

2016
2017 lno auditadol
Proveadores Locales 132,741 43,073
132,741 43,078

Ls exposicidn de la Compafia al riesgo de liguidez relaclonada con |as cuentas por pagar y
obligaclones financieras se revela en la Nota 7 (c).

4. Otras obligaciones corrientes

El siguiente &5 un resumen de |as ptras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016&:

2016

2017 (no auditado)

Pasivas por impuestos corrientes (nota 15)
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 19,635 16,663
Impuestio al Valor Agregado 14,125 11,650
Retenciones impuasto a la renta 3,032 1,365
Retencones de IVA 2,713 3,822
Otros 960 960
40 475 35,460
Partidpacion de trabajadores por pagar 17,395 18,434
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,427 3,797
Por beneficios de ley a empleados 1,866 1,593
64,163 59,284
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De acuerdo con las leyes laborales de |z Republica del Ecuador, la Compafila estd obligada a
distribulr entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila ha
estimado el gasto de participacién de los empleados en las utllidades de la sigulente manera:

2016
2017 (no auditadol
utilidad antes de participacion de trabajadorss 115,564 122,896
Participacidn de trabajadores 17,395 18,434

15 mpuestos Corrientes

Los saldos gue se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen de ia siguiente manera:

2016

2017 (ng auditadg)

Activo;
Crédito tributario IVA 16,798 7,066
fletenciones IVA 3,326 3,623
20,124 10,719

Pasivg;
Impuasto a! Valor Agregado 14,125 11,6850
Retenclones de IVA 2,713 3,822
Retencones impuesto a la renta 3,032 2,365

impuesto a la renta por pagar

del ejercicio (nota 17) 19,635 16,663
Otros 860 960

40,475 35,460

¥
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17.

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diclembre de 2017 y 2016 es el siguienta;

2016
2017 (no auditado)
Jubiiacién patronal 41208 37,034
Desahucio 7.740 5,088
48,948 42,122

El movimiento de los benelicios & los empieados & largo plazo fue como sigue.

Jubilacidn
patronal Desahucio Tots|
Saldos al 11 de didembre de 2013 (no suditado) 48 504 3,853 52,757
Costo laboral 1334 918 1.253
Costos financlerod 643 m 924
Beneficios pagados (2,534) - {2,534)
(Ganancias) Pérdidas acluariales {12.314) 5 12.279)
Saldos al 31 de diciambre de 2016 (no suditado) 37,034 5,088 42,122
Costo laboral 3,008 1,008 4,016
Costos financieras 1113 in 1.485
Beneficios pagados (2.458) . [2.458)
Pérdidas actuariales 2511 L2n 3,783
Saldos al 31 de diciembre de 2017 41.208 7,740 48,948
lmpuesto a la Rents

La composicidn del gasto de impuesto a la renta al 31 de diclembre de 2017 y 2016 estd

confarmado dnicamente por el impuesto corriente.



LAB-NYSE 5. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = USS)

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La sigulente es la conciliacion
entre ¢l gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
Impuesto a la renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta;

2016
FiI Y (no auditado)
Utilidad antes del impuesto a la renta 98,569 104,462
Mds (menos);
Gastos no deduribles 43,577 19,455
Base imponible 142,146 123,957
impuesto a la renta corriente estimado 31272 27,171

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de las retenclanes en la
fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

sigulents:

206
2017 [no guditago|

Activo:

Saldo al inicio del afo . -
Retenciones de impuesto a la renta 11,637 10,607
Compensacién impussto afio actual (11.637) (10,607)

Saldo al final del afio

Pasivo:

Saldo por pagar al inicio del afie 16,663 19,635
Pago impuesto afio anterior (16,663) (19,635)
Impuesto a la renta estimado 3121 7an
Compensacidn impuesto afio actual {11.637) (10.607)

Saldo al final del afio 159,635 16,663
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraclones del impuesto a la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres aflos
posieriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracidn de impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficlal se publicd suplemento del Registro
Oficial Ne 759 la Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana por las Afectaciones del
Terremoto, gue comprende lo siguiente:

Contribucidn Solidaria sobre la Remuneracidn:

Las personas naturales bajo relscidn de dependencia que durante los ocho meses

sigulentes a la vigencia de esta ley que perciban una remuneracion mensual igual o mayor a
mil délares |USS1.000) pagardn una contribucidn igual a un dia de remuneracidn

Contribucidn Solidaria sobre el Patrimonio

Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o
mayor a un millén de délares de los Estados Unidos de Norteamérica (US51.000.000),
pagardn |8 contribucidn del 0.80%, de acuerdo a las sigulentes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre e
patrimonio ublcado dentro y fuera dal pals.

b) En e caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidon se calculard sobre e
patrimonio ubicado en &l pals,

A efectos de esta contribucidn al patrimonio estard constituide por los actives menos los
pasivos que sean direcia o indireclamenie de propiedsd del sujeto pasivo o braves de
cualquier acto, contrato o figura juridica empleada Incluldos los derechos en socledades y
en instituciones privadas sin fines de lucro, constitucidn de derechos reales de usufructo,
de uso o habitacidn sobre bienes inmuebles, y derechos en fideicomisos y similares.

Contribucidn Solidaria sobre bienes inmuebles y Derechos Representativos de Capital
existentes en el Ecuador de Propledad de Socledades Residentes en Paralsos Fiscales u
Otras lurisdicciones del Exterior

Se establecera por una sola vez la contribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del
aflo 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capilal de socledades
resigdentes en el Ecuador, en la parie que, a |a fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, pertenezca de manera directa a una socledad residente en un paraiso fiscal o
Jurisdiccign de menor impesicidén o no se conozca su residencia.
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- Contribucién Solidaria Sobre las Utilidades.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta, pagardn una contribucion del 3% de sus utilidades que se calculara
teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicip fiscal 2015

También pagaran esta contribucidn los fideicomisos mercantiles gue generaron utilidades
on of egjercco fscel 2015, independieniemenle gue =alén o no obligados sl pego del
Impuesto a la Renta.

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se Incrementa e incrementa la tarifa del IVA al
14% durante el periodo de hasta un afo contado a partir del primer dia del mes siguiente a
la publicacidn de la presente ey, El Presidente de [a Repdblica, mediante Decreto Ejecutivo,
podra disponer que la vigencla de este incremento concluya antes de cumplido el afio.

Las personas maturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes o serviclos, en la provincia de Manabl, el cantdon Mulsne y en las ofras
circunscripciones de la provincla de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirdn
de| Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos porcentuales del IVA
pagado en sus consumos. Para la aplicacidn del descuento dispuesto en el inciso anterior,
el Servicio de Rentas Inlemas, establecerd el procedimiento para gue los vendedores de
bienes o prestadores de servicios, lo realicen directaments, teniendo derecho a
compensarlo como orédito tributario. En caso de gue este credito tributario no pueda ser
compensado se aplicard lo dispussto en el articulo 69 de la Ley de Régimen Tributarlo
Interno. Esta compensacidn estard vigente durante el tiempo de aplicacion de la tarifa del
VA del 12%. Este beneficio no excluye la devolucidn del VA por uso de medios electrdnicos

Regimen de Precigs de Transferencia

Mediante Decreto Eiecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diclembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar
las Compafilas para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con
partes relscionadas.

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ef suplemento del Registro
Oficlal No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 de se establece que |os sujetos pasivos del Impuesto
& la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a
la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior 3 tres millones
de ddlares (US53.000.000) deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
5i tal monto es superior a los quince millones de dalares (U5515.000.000), dichos sujetos pasivos
deberdn presentar, adicionalimente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe
integral de Precios de Transferencia

No obstante, la Administracion Tributana en sjercioo de sus facultades legales podra solicitar,

medianle reguernimientos de infloimacion, @ los conliibuyenies que realicen opesaciones con
partes relacionadas al Interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de
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operacidn o transaccidn, In presentacidn de la informacidn conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplicd & principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para
dar cumplimiento a este requerimiento tendrdn un plazo no menor a 1 meses.

E! impuesto a la rents de la Compafla se determina sobre una base anual con clerre al 31 de
dicembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto 2 la
renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesio a la renta por
el periodo de cince afios, slempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Culto y Guayaquil y dentro de clertos sectores
econgmicos

Estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas
Inversiones productivas que se realicen en las provinclas de Manabl y Esmeraldas, en los tres afios
sigulentes contados a partir de la vigencla de la Ley Orginica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por &l
Terremaoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20
de mayo de 2016.

Tasas del impyesto a la renta,

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a ia renta aplicable:

-  Sobre |la proporcion de la Base imponible que corresponda @ |2 participacidn directa o
mdiracta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

- Sobre el total de la Base Imponibile cuando |a participacidn de acclonistas directa o indirecta
de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el S0%.

=  Las sociedndes residentes y los establecimientos permanentes #n o Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su composicion socletaria, bajo las excepciones, condiciones y
plazos dispuestos en la resolucidn que para el efecto emitan conjuntamente &l Servicio de
Rentas Internas v la Superintendencia de Compalflias, Valores y Seguros, en el caso de no
cumplirio la Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la
Base imponible

Anticipo del impuesto § |a renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del Impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimanio total, ingresos gravables y costas y gastos deducibles. El anticipo serd compansads con
&l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, Salvo casos de excepcion. En
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caso de que el Impuesto & la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdin de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones pars las nuevas inversiones, asl como otras afectaclones por aplicacién da normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevias
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Productidn, Comerclo & Inversiones hasta por
un periodo de 5 afios

Dividendos en efectivo

Las socledades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a socledades residentes en el exterior, gue se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes: o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuldas o
dividendos retendrén impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre ia tasa de impuesto
# la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de socledades que va
del 10% al 13% adicional segun corresponda

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las uiilidades gque perciban las sociedades
domicilladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorlanas o extranjeras, residentes o no
en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

impyesto ¢ ia Salids de Diviggs (15D)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a ja Salida de Divisas (150) incrementd del 2% al
5% y establece presundan de pago y generacion en lo sigulente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior,

* Los pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendlentes de pago registradas por mds de doce (12) meses,

- Las exportacones de bienes y servicios genevadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divizas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo de
saldos deudores y acreedores con & exterior, la base imponibie estara constituida por la
totalidad de |a operacidn, es decir. tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.
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Estdn exentos del impuesto a la Salida de Divisas (150):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios bdsicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

- Pagos realizados al exterior por amortiracion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de I Produccion, Comercio =
inversiones y gue devenguen intereses a las tasas relerenciales

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueste a la
renta, a favor de olras sociedades axtranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicidn.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacidn econdmica directa en sus sctives productives como consecuEncia
del desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y gue tengan domicilio en las provincias
de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se
destinen a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las 1onas
afectadas.

El Impuesto a |a Salida de Divisas (I50) generado y pagado por Importacién de ciertas materias
primas, insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser
utilizado como crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por
cinco pefiodos Nacales,

Contribuciones especigles

De acuerdo con |la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales gue afectan a la Compafiia son:

= Contribucion del 0.9% sobre e valor de bienes inmuebles {existenies esn Ecuador v que
pertenercan a sociedades residentes en el exterior) con avaluo catastral del 2016 [1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn).

- Contribucion del 0.9% sobre derechos representalivos de capital (gue pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de
diciembre de 2015 (1.9% cuandn los propietarios estén domiclliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion],

- Contribucidn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al
gjercicio fiseal 2015,

Estas contribuciones especiales no podrin ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso an 8l
que &l valor de dichas contribudiones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del sjercicio
fiscal 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los
limites y condiclones establecidas en | Reglamento.
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Con fecha 29 de dicismbre de 2017 mediante esta Ley, publicada en 2 Registro Oficial
Segundo Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que
entraron en vigencia el 1 de enero de 2018:;

. Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusidn de
cooperativas de los dos ditimos segmentos [y otros segmentos) ¥ que cumplan con los
requisitos y condiclones establecidas por 1a Junta de Politica y Regulacién Manetaria y
Financiera, gozaran de una exoneraclon del pago del Impueste a la renta durante § afios,
desde =l primer afio en ol gue se produzca In fusidn. El Comité de Politica Tributaria
autorizard esta exoneracion y su duracidn.

- Las nuevas microempresas gue inicien su actividad economica a partir de la vigencia de
esta Ley, gozarin de la exoneraclon del impuesto a la renta durante 3 aflos contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limites y condiciones que se establezca por reglamento,

De las dedycciones;

- Serd deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones |ubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anterlores; sin perjulcio de la obligacidn del
empleador de mantener los fondos necesarios para e cumplimiento de su obligacion de
pago de estos beneficios.

- La adguisiclén de blenes o servicios a organizaclones de la sconomia popular y solidaria
incluldos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidn econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrin
aplicar una deduccidn adiclonal de hasta 10% respecto del valor de tales blenes o servicios.
Las condiciones para la aplicacidn de este beneficlo se establecerdn en Reglamento,

Tarifa para impuesto @ la renta

- Las Socledades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas aplicardn s tarifa del 25% sobre su base imponible,

- Esta tarifa serd mis 3% (total 28%) cuando la sociedad Tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital,
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- Cuando |a participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior
ol 50%, la tarifa del 28% (25% + 3%) se aplicard a la proporcidn de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

- Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25% + 3%) 2 tods la base imponible, a la sociedad
gue incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanclones que
fueren
aplicables.

- En caso de gue una sociedad informe como ultimo nive! de su cadena de propledad & una
persana natural que no sea residente fiscal del Ecuador, v que ésta, pueda seér un titular
nominal o formal que, en consecuencla, no sea el beneliclario efectiva, nl revele la real
propiedad del capital, el deber de informar establecido se enlenderd cumplidp, sdio si es
que la socledad demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efective.

- Sdlo las sociedades exportadoras habituales, las gue se dediguen a la produccidn de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente
nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo, gue reinviertan sus utilidades en el
pais, podrin obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa de! Impuesto a la renta; es
decii 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cugndo lo destinen
a la adquisicion de maquinarias nuevas o eguipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, y en |a adquisicion
de bienes relacionados con Investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva # incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir
con los requisitos gue establezca el Reglamento y perfeccionarse con |a inscripcién en el
Registro Mercantll hasta el 31 de diclembre del ajercicio impositivo sigulente.

- Los sujetas pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas
de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la
Secretaria de Educacion Superior, Clencia, Tecnologia e Innovacidn tendrén una reduccion
del 10% cuando operen en un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en ofros
espacios del conocimiento y del &% para e resto de actores, Esto aplica dnicamente para
sociedades productoras de bienes sobre e monto reinvertido, en las condiclones que le
establazea el Reglaments,

- Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrin una rebaja de tres 3%
en |a tarifa de Impuesto a la renta; es decir, el 22%.

- Parz exportadores habituales, ecta tarifa e aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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- El procedimiento para la aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de
Politica Tributara.

Anticipo de impuesto 3 |a renta

- Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no conslderarin en & cllculo del anticlpo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi
como los aportes patronaies al seguro social obligatorio.

- El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccidn o
exoneracion del pago del anticipo del impuesio a la renta de conformidad con los casos,
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

- El SRI podri disponer la devolucdn del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que supere el Impuesto causado, en la parte que exceda el Tipo
impaositivo Efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos (se
establece mediante resolucidn), Sin embargo, el exceso sujeto a devolucidn no podrd ser
mayar gue la diferencia resultante entre & anticipo y el impuesto causado.

- Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto & la renta causado o de no ser
autorizada su devolucion se constituird en pago definitivo de Impuesto a la renta, sin
deracho a cridito tributario posterior.

- El 58I podrd devolver total o parclalmente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado &l emplas nata

- 5/ el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjulcio de las acciones legales que
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

- En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial, hayan
sufrido una disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada
del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente
rector di las finanzas pdblicas, &l Presidents de |s Republica, mediante decreto, podrd
reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccion, exoneracidn o devoluddn antes referidas podrén ser autorizadas sdlo por un
#jercicio fiscal a la vez.

- Para el cdlculo del anticipo, se excluirdn de los rubros respectivos, cuando corresponda, los
maontos referidos a gastas Incrementales por generacion de nuevo empleo, la adquisicitn
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de nuevos activos productives gque permitan ampliar la capacidad productiva futurs,
generar un mayor nivel de produccidn de blenes o provisidn de servicios,

- Con les cambios y de acuerdo con la férmula antes indicados, el anticipo de impuesto & la
renta para el 2018 la Compafia ha estimado en aproximadaments USE,837.

fancarizacién

* Sobre operaciones de mas de USS 1,000 (antes USS 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualguier Institucidn del sistema financiero para realizar e pago, a travis de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de
pago electrénico.

- Para gue el costo o gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 sea deducibie para el calculo
del impuesto a Is renta y al crédito tributario para &l IVA sea splicable, s& reguiens la
utllizacidn de cualqulera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia y el
comprobante de venta se justificard la deduccidn o el crédito.

18, Pairimonio
Capital Social

El capital social de la Compaifiia consiste de 50,000 acciones ordinarias con valor nominal de USS1
cada una de ellas,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedad andnima transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social. Dicha reserva no estd sujeta s distribucidn, excepto en el caso de liquidacidn de
la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Aesultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd @ disposicion de los Accionistas y pusde ser utilizado para la
distribucidn de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos.

Otrp Resultado Integral

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden & las ganancias actuariales netas generadas en
las reservas de beneficios a empleados por jubilacion patronal y desahucio.
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El siguiente es un resumen de las principaies transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
compahias relacionadas:

01&
2017 (no auditado)
Ventas 18,788 1,793
Compras 48,105 45387
Bodegaje 11,710 2326

El detalle de las cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:
2016
2017 [no auditado)
Activos financigros
Zhapir Trade S, A, 74,000 74,000

74,000 74,000

2016
2017 (no suditado)
Remuneraciones 56,815 56,402
Beneficios sociales v bonificaciones 11,638 11,553
68,453 67,955
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Obligaciones con Institucipnes Financleras se

conforma de a siguiente manera.
Tasa de interes Afia de
Nominal encimiento
Banco de ia Produccan 9.76% 200
Banco de |z Produccion 8.76% 019

Tarjetas de Crédito

Carrienie
Mo corrients

s

017 (neauyditado)

137,163 .
55,029 BL107
2,460 1253
194,652 B2.360
58,812 85196

135.840 -

La operacion de crédito que mantiene la Compafiia con Banco de la Produccidn estd garantizada

con el compramiso de pago de facturas Supermanx, cliente de la Compaiiia.

21 ingresps por Actividades Qrdinarias

Un resumen de los ingresas obtenidos durante los afios terminados el 31 de diclembre de 2017 y

2016, es &l siguients:
01§
2017 low auditade)
Venta de producton 1215046 1,130,877
Venta de servicios 15141 954
Descuentos en Ventas (125,108) (98,256)
Devoluciones en Ventas 7786} .
1,104 305 1,033,575
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La composicidn de los gastos administrativos y de ventas de los aflos terminades el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es |a sigulente;

2016
a7 (ng auditadg]

Gastos de personal:
Susldos, salarios y remunerascones 135,849 123,166
Beneficios soclales e indemnizaciones 62,426 50,139
Incentivos y Bonificaciones 61,590 22,119
Participacién trabajadores 17,395 18,434
Jubilacién Patronal y deshauco 3,008 2,334
Desahutio Loo8 4,885
Capaditacidn disd 8,718
Otros Gastos 18,465 10,642
300,201 240457
Promocion y publicidad 76.963 82,036
Transporte 5419 32,519
Deterioro actives financeros 34,736 1,096
Honoranios profesionales 28,401 18,078
Gestidn 17.65% 5,394
impuestos y contribucones 16,106 11489
Bodegaje y almacenamiento 15,288 10,793
Seguros 14.007 11,901
Mantenimiento 13422 10,699
Viaje 13,213 6,757
Comisiones e incentivos 10,326 62,051
Baja de inventario 8951 1123
Depredacian 8.415 13,577
Cambustible 3238 256
Utiles y suministros 2,233 1.852
Servicios bdsicos L7 37
Arrendamiento Operative 1500 4,401
Legales 807 469
Seguridad I 2314
Descuentos en ventas * 08
Dtros 38,541 40,065

641,651 574,052
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13

4

Otros Ingresps

Un resumen de los otros ingresos generados durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 es & siguiente:

2016
417 |np audimdal
Utllidad de Ventas de Activos Fijos 14,002 *
Otras 8538 1,018
21540 1,018
Resultado Financierg

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resultado financiero se
presenta de la sigulente manera:

d01e
a0i7 (no auditago)
Gastos de (ntereses 11,333 2,536
Gastos hancarios 1341 617
12,674 3,153

Desde @l 31 de dicembre de 2017 hasta el 21 de marzo de 2018, fecha de aulofizacidn para Ta
publicacién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de la
Administracicn reguleran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la

interpretacion de los MismMos,

p

Presidente Ejecu



