Cargill del Ecuador CARGILLECUADOR Cia. Ltda.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Oftras cuentas por cobrar
[nventarios

Gastos pagados por anficipado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Vehiculos

Total activo no corriente
Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a paries relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social pagado
Capital suscrito y no pagado
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2015 2014

384,877
1,770,180
82,192
668,150
2,644

~ D s

2,908,043

8 112415

112,415

3,020,458

] 10,793
10 2,624,667
3(h) 54,973
11{(a) 54,428

2,744,861

12 900,000

(624,403)

275,597

3,020,458

e

Juan Francisco Gémez Garcia
Representante Legal



Cargill del Ecuador CARGILLECUADOR Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 014

Expresados en Délares de EUA.
Notas 2015 2014
Ingresos 3 4,562 871
Costo de ventas k)] (4,079,897)
Utilidad bruta 482,874
Gasios 13 (1,107,277)
Pérdida neta {624.403)

" ¥amil Xavier Vasconez Posligua Juan I!rancismGémquﬁa
Contador Representante Legal



Saldo al 31 de diciembre de 2014

Cargill del Ecuador CARGILLECUADOR Cia. Ltda.

Estado de cambios en el patrimonio

Capital pagado
Aumento de capital
Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de dicismbre de 2015

(fleoms?
o Vasconez Posligua
Contador

Al 21 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.UA.
Capitai Déficit
social acumuiado Total
100.000 - 100,000
800,000 - 800,000
- {624,403) (624,403)
900,000 (624,403) 275,597
Ne
&%\g ~
Juan Francisco Goémez Garcia

Representante Legal



Cargill del Ecuador CARGILLECUADOR Cia. Ltda.

Estados de fiujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en Délares de EUA.

Fiujos de efectivo de actividades de operacién:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo nefo provisic
por actividades de operacidn-

Depreciacién

Cambios netos en activos y pasives
Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en oifras cuenias por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anficipado

Aumento en acreederes comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar a paries relacionadas
Aumento en beneficios a empleados ‘
Aumento en impuesios por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujo de efective de actividades de inversién:
Adiciones en vehiculos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte de efectivo (capital pagado)
Aporte de efectivo (aumento de capital)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo en caja vy bancos
Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio del afic

Saido al final del afic

(624 ,403)

9,665

(1,770,180)
(82,192)
{668,150)
{2.544)
10,793
2,624,667
54,973
54,428

(393.043)

{122,080}

(122,080}

100,000
800,000

900,000

384,877

384,877

Vil Xavier Vésconez Posfigua
Contador

JUBI: Francisco Gémez Garcia
Representante Legal



Cargill del Ecuador Cargillecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Cargill del Ecuador Cargillecuador Cia. Ltda. (en adelante “la Compafiia”) se constituy6 el 26 de noviembre de 2014
y es subsidiaria de Cargill Costanera S.L. (99.90%) de Espafa.

El objeto social de la Compaifiia es la venta de productos agricolas. La direccién registrada de la Compaiiia es Av.
Rodrigo de Chevez y Calle 15C NO, Parque Empresarial Colon, Torre Empresarial 2, piso 2, oficinas 202 y 203,
Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Cargill del Ecuador CargillEcuador Cia. Ltda. para el afo terminado el 31 de diciembre
de 2015, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién y seran presentados para la aprobacion
de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo histérico y no
esté sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién. Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la
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que la Compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

(ii) Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Las cuentas por pagar se contabilizan al costo amortizado netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.
Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.
Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
Medicion posterior
Después de su reconocimiento inicial, se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, excepto importaciones en

transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el

curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

Vehiculos-

Son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta

Gltima corresponda.

El costo inicial comprende su precio de compra, incluyendo impuestos de compra no reembolsables y

cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra es el importe total

pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Los costos

de reparaciéon y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida util (5 afos).
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(9)

(h)

(M

)

(k)

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja
el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Beneficios a empleados (corto plazo)-

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago searealizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afo actual y para afos anteriores son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
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regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada afo. La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de efectivo se desglosa como sigue:

2015
Efectivo encaja 770
Bancos locales (1) 384,107

384,877

(1) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar representan los saldos por ventas a clientes, las cuales no
generan intereses y tienen vencimientos de hasta 60 dias. Al 31 de diciembre de 2015, no existen saldos vencidos

por cuentas por cobrar.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2015
Anticipo a proveedores 17,693
Depésito en garantia 18,876
Crédito tributario de impuesto a la renta 45,623
82,192

7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de inventarios correponde a productos terminados, los cuales no requieren de

provisiones por valor neto de realizacion.

8. VEHiCULOS
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de vehiculos se desglosa como sigue:

Depreciacion

Costo acumulada Valor neto

Vehiculos 122,080 9,665 112,415
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Durante elaino 2015, el movimiento de mobiliario y equipos fue como sigue:

Vehiculos
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 -
Adiciones 122,080
Saldo al 31 de diciembre de 2015 122,080
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 -
Depreciacion (9,665)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (9,665)
Saldo neto 112,415

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2015
Proveedores (1) 10,819
Otras (26)
10,793

(1) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

10. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2015, los saldos por pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

Relacion 2015
Agribrands Purina Perd S.A. Filial 2,587,734
Cargill de Venezuela SRL Filial 28,705
Cargill Inc Filial 7,443
Cargill S.A.C.1 Filial 785
2,624,667

Durante el aflo 2015, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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Importacio-
nes de

Inventario Honorarios Reembolsos

Agribrands Purina Peru S.A. 4,676,938 - 35,287
Cargill Inc - - 7,443
Cargill S.A.C.I - 1,858 -

4,676,938 1,858 42,730

Términos y condiciones de transacciones con compaiias relacionadas-
Las transacciones con compariias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas entre las
partes.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compania, incluyendo a la
gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

Durante el afio 2015, los importes reconocidos de la gerencia clave de la Comparia fueron de USD 316,907.

11. IMPUESTOS POR PAGAR

(@) Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2015
Retenciones de impuesto a la renta 40,639
Retenciones de IVA 13,789

54,428

(b) Impuesto alarenta-

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la pérdida tributaria de la Compania, fueron
las siguientes:

2015
Pérdida antes delimpuesto a la renta (624,403)
Mas- Gastos no deducibles 139,938
Pérdida tributaria (484,465)
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(b) Oftros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco anos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacién

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
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menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a larenta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

12. CAPITAL SOCIAL

13.

Al 31 de diciembre de 2015, la composicién del capital pagado fue como sigue:

Porcentaje
Numero de parti-
de Valor por cipacion Valor
Accionistas Pais acciones accion % nominal
Cargill Costanera S.L. Espafa 899,100 1 99,9 899,100
Cargill Andina S.L. Espafa 900 1 0,1 900

900,000 100 900,000

El 26 de septiembre del 2015, la Compafiia realizé6 un aumento de capital de USD 800,000 dividido en 800,000
acciones con un valor nominal de $1 cada una.

GASTOS

Por el ano 2015, los gastos se formaban de la siguiente manera:
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2015

Sueldos y beneficios sociales 423,020
Honorarios profesionales 235,764
Impuestos y contribuciones 162,797
Arrendamientos 155,875
Gastos de viaje 26,856
Provisiones 25,543
Suministros 18,640
Depreciaciones 9,665
Otros 49,117

1,107,277

14. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o

interpretaciones.



