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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Señores Socios de
MAKITAAGRO CÍA.LTDA.

Opinión con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de Makitaagro Cía.Ltda. (la Sociedad), que comprenden el estado de
situación financiera a 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables
significativas.

En nuestra opinión, excepto por los ajustes si los hubiere, por los asuntos descritos en el primer párrafo de los
Fundamentos de la opinión con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situación financiera de la Sociedad a 31 de diciembre 2016, así como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera.

Fundamento de la opinión con salvedades

Al 31 de diciembre de 2016, hemos tenido las siguientes limitaciones al alcance de nuestro trabajo:

a) El cliente Finagra confirmó al 31 de diciembre de 2016 un saldo cero pendiente de pago a la Sociedad, sin
embargo en sus registros contables se incluye un saldo pendiente de USD. 185.708. La compañía no cuenta con
la conciliación o justificación de esa diferencia a la fecha de nuestra revisión.

b) La Sociedad no ha considerado la valoración posterior de la cartera de clientes de acuerdo con el método de
costo amortizado acorde a las disposiciones de las normas internacionales de información financiera. No
pudimos hacer procedimientos alternativos para evaluar el posible efecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NÍA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Código de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ( Código de Etica del IESBA)
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Código de Ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión.

An independen! member of Baker Tilly International
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Responsabilidades de la dirección y de los responsables del gobierno de la entidad en relación con los
estados financieros

La dirección es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las NIIF y del control interno que la dirección considere necesario para permitir la
preparación de estados financieros libres de incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la dirección es responsable de la valoración de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la dirección tiene intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de información
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor con la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están
libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con las NÍA siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NÍA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, debida a fraude o
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no
detectar una incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas o la elusión del control interno.

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión
sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

• Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente información revelada por la dirección.

An independent member of Baker Tilly International
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• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la dirección, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
correspondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentación fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realización de los procedimientos de auditoría planificados y los hallazgos significativos de la
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoría.

Informe sobre otros requerimientos legales

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido en
las respectivas normas legales vigentes se emitirá por separado.

El socio del encargo de la auditoría que origina este informe de auditoría emitido por un auditor independiente
es Ing.Hernán Sánchez Vergara.

Guayaquil, 20 de abril de 2017

Baker Tilly Ecuador Cía.. Ltda.
An independent member of Baker Tilly International

RNAE 470 ^/ CPA Ing. Hernán Sánchez
Quito, Ecuador, Amazonas N.39-82 Edificio Exprocom Oficina 502 Socio

Matrícula 22459

An independent member of Baker Tilly International



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dólares)

106.335

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
(-) Provisión cuentas incobrables

Inventarios
Primas de seguro pagadas por adelantado
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Porción corriente de provisiones por beneficios a empleados

Obligaciones con el IESS

Otros pasivos corrientes (relacionadas)

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Otras obligaciones corrientes
Provisiones por beneficios a empleados
Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital Social Suscrito
Reserva Legal
Ganancias acumuladas
Otros Resultados Integrales
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Cesar Abraham Marcos Bodero
Gerente General

Notas

5

6.1
6.2
6.3
6.4
7
8
9

10
11

12

13
14

15

16

18
19

17

20

21

Diciembre
31, 2016

129.391

2.193.605
13.929

222.432
(47.812)
148.602
34.848

106.335

2.801.331

166.867
134.741

301.608

3.102.939

373.317
169.257

77.960
16.452

590.478

1.227.464

127.344
179.593

1.394.957

1.701.893

2.929.357

229.400
5.198

98.762
(38.127)

(121.652)

Restablecido
Diciembre
31, 2015

551.792

733.315
10.000

285.794
(39.040)
683.659

20.635
15.943

2.262.098

183.635
99.096

282.731

2.544.830

304.319
71.230

146.507

15.547

85.000

622.603

145.668
1.474.957

1.620.625

2.243.228

229.400
5.198

(31.758)
98.762

173.582

3.102.939

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Años terminados en,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN

(Expresados en dólares)

Notas

Restablecimiento de
Diciembre saldos

31,2016 31,2015

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y producción

Ganancia bruta

22

23

21.274.574
(20.514.388)

760.186

23.256.953
(22.289.467)

967.486

Gastos:
Gastos de administración
Gastos de ventas
Gastos financieros

Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (Pérdida) del ejercicio de operaciones continuas

Otros resultados integrales
Pérdida aduanal

Utilidad neta (Pérdida neta)

Cesar Abraham Marcos Bodero
Gerente General

24
24
24

(759.264)
(79.316)
(43.258)

(881 .838)

(121.652)

(563.165)
(115.329)
(132.616)

(811.110)

156.376

(52.416)

21

(121.652)

(6.368)

(128.021)

103.960

Ver políticas contables
y notas a los estados financieros



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresados en dólares americanos)

Descripción

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Aumento ( Disminución) de Capital Social
Utilidad/(Perdida) del ejercicio
Apropiación de Reserva Legal
Ajustes Resillados integrales

Restablecimiento de Saldo al 31 de diciembre de 2015

Transferencia a utilidades acumuladas
Utilidad/Perdida del ejercicio
Ajustes Resutados integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2016

OTWOS RESULTADOS

CAPITAL RESERVA LEGAL RESULTADOS EJERCICIOS

INTEGRALES ANTERIORES
50.000

179.400

5. 198
(31.756)

229.400 5.198 (31.7581

98.762

(6.369)

229.400 5.198 (38.127) 98.762

RESULTADOS

DEL EJERCIÓ

-

103.960
(5.198)

98.762

(98.762)
(121.652)

(121.652)

TOTAL

50.000

179.400
103.960

0
(31.758)

301.603

(121.652)
(6.369)

173.582

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros.

Cesar Abraham Marcos Bodero
Gerente General

GratieBíAgunTe Aspiazu
dora General



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO

(Expresados en dólares)

Años terminados en,

Flujos de efectivo por las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros (egresos) ingresos, netos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las (en) actividades de operación

Restablecimiento
Diciembre de saldos

31, 2016 31, 2015

19.812.176
(20.877.260)

12.233

(1.052.851)

22.523.638
(23.597.128)

34.215

(1.039.275)

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:
Pago por compra de propiedades, planta y equipo
Por (aumento) disminución de activos financieros no corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por las (en ) actividades de inversión

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) en obligaciones con instituciones financieras y bancarias
Efectivo recibido (pagado) de terceros y relacionadas

Efectivo neto provisto (utilizado) por las (en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Cesar Abraham Marcos Bodero
Gerente General

(21.877)

(21.877)

652.327

652.327

(422.400)

551.792

129.392

(26.094)

(26.094)

1.617.161

1.617.161

551.792

551.792

O

Ver políticas contables

y notas a los estados financieros



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PÉRDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO

PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresadas en dólares)

Años terminados en,
Diciembre

31, 2016

Diciembre
31, 2015

Utilidad neta (121.652) 103.960

(+) Gastos no monetarios
Depreciación de propiedad, planta y equipo
Amortización
Provisión para jubilación patronal y desahucio
Provisión para cuentas incobrables
Ajuste de Inventario
Gastos por impuestos diferidos
Provisión de Seguros
Perdida por Deterioro X CC
VRN Gasto deterioro de Inventario

(-) Ingresos no monetarios
Ajuste de inventario
Aj usté

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminución en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
(Aumento) Disminución en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
(Aumento) Disminución en documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
(Aumento) Disminución en otras cuentas por cobrar no relacionadas
(Aumento) Disminución en otras cuentas por cobrar relacionadas
(Aumento) Disminución en inventarios
(Aumento) Disminución en servicios y otros pagos por anticipado
(Aumento) Disminución en activos por impuestos corrientes
(Aumento) Disminución en otros activos corrientes
Aumento (Disminución) en cuentas y documentos por pagar
Aumento (Disminución) en otras obligaciones corrientes
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar diversas / relacionadas
Aumento (Disminución) aumento en otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por las (en) actividades de operación

33.845

15.320
28.791

250
149.132

5.592
24.905
15.784
41.553

(43.522)
(21.017)

(1.460.289)

63.361
(3.929)

535.057
(14.213)
(90.392)

(68.998)
(74.785)

(67.642)

38.931

10.556

39.040

(733.315)

(156.305)

(10.000)

(683.659)

(141.524)

(15.943)

295.736

71.230

247.036

(105.017)

(1.052.851) (1.039.274)

Cesar Abraham Marcos Bodero
Gerente General

Ver políticas contables
y notas a los estados financieros



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

Nota 1 Constitución y operaciones.

MAKITAAGRO es una compañía de Responsabilidad Limitada constituida mediante escritura pública no, 2014
17 01 67 P004449 suscrita a los dos días del mes de diciembre del dos mil catorce, ante el Doctor Luis Oswaldo
Herrera Rueda, Notario Sexagésimo Séptima del Cantón Quito, con un período de duración de cincuenta años.

El domicilio principal de la compañía es en el Cantón Guayaquil, Provincia de Guayas, según resolución de la
Junta General se podrá establecer sucursales, agencias, oficinas, representaciones en cualquier lugar de la
República del Ecuador o del exterior.

La Compañía tiene como objeto social, comercializar productos agrícolas como cacao, café y otros productos
originarios de la Costa y Amazonia; además se dedicará a la transformación y comercialización de productos
elaborados y semielaborados de cacao y otros productos originarios de la Costa y Amazonia; en base a los
principios de la economía Social y Solidaria, apoyando las iniciativas productivas y empresariales de sectores
campesinos; en el marco de su Objeto Social y previo al cumplimiento de los requisitos exigidos por las leyes
en la materia, MAKITAAGRO CÍA. LTDA., podrá realizar operaciones comerciales, industríales y servicios de
asesoría, capacitación, asistencia técnica, destinado a los sectores comunitario, público, privado y mixto, en el
ámbito nacional e internacional que se relacionen con su objeto social, asi como también podrá importar,
exportar, comercializar, distribuir, comprar y vender toda clase de productos, artículos, equipos y más bienes
que sean necesarios para el desarrollo de su actividad, podrá actuar como agente o representante de empresas
nacionales o extranjera, pudiendo fusionarse o asociarse a otras compañías constituidas o por constituirse. Asi
mismo podrá intervenir en licitaciones y concursos en general, de igual forma, la Compañía podrá realizar todos
los actos y contratos civiles y mercantiles admitidos por la ley y que le permitan el desarrollo de sus actividades
acorde con su objeto.

El capital social con el que se constituyó MAKITAAGRO CÍA. LTDA., es de CINCUENTA MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($ 50.000.00) divididos en 500 participaciones sociales con un valor
nominal de cien dólares USA ($ 100.00).

Mediante escritura pública No. 2015 17 01067 P00792 del uno de abril del dos mil quince ante el Doctor Luis
Oswaldo Herrera Rueda, Notario Sexagésimo séptimo del Cantón Quito, el señor CESAR ABRAHAM MARCOS
BODERO, en su calidad de Representante Legal de MAKITAAGRO. CÍA. LTDA., a su nombre y en
cumplimiento a lo resuelto por la Junta General de Socios celebrada el veintitrés de febrero del dos mil quince,
declara bajo juramento lo siguiente: UNO) Se aumenta el capital social de la Compañía en la suma de Ciento
setenta y nueve mil cuatrocientos USA ($179.400,00) mediante la suscripción y pago de un mil setecientas
noventa y cuatro (1.974) participaciones sociales a un valor de cien dólares de los Estados Unidos de América
cada una, con aportes de capital en especies por la socia "Fundación Maquita Cushunchic Comercializando
Como Hermanos" (MCCH), la Compañía REDESMAKI CÍA. LTDA., y la Compañía OPERADORA MAQUITA
CUSHUNCHIC CIA.LTDA., renuncian al derecho preferente para realizar este aumento de capital; por tanto,

-1-



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

una vez perfeccionado este aumento de capital, la Compañía girará con un capital social de doscientos veinte
y nueve mil cuatrocientos dólares de los Estados Unidos de América ($ 229.400,00).

Análisis del contexto económico nacional

Siendo Ecuador uno de los países de mayor relación gasto público sobre el PIB en América latina, el modelo
económico aplicado por el actual gobierno, basado en la intervención del estado vía gasto público y la reducción
de la influencia privada, se sostenía solo en los altos precios del petróleo. Con este modelo y la camisa de
fuerza del dólar como moneda revaluada frente a las otras monedas, en la coyuntura internacional actual esto
resulta en el encarecimiento de la producción nacional lo que tiene efectos negativos en el sector externo, vía
el decremento de las exportaciones y el consiguiente déficit en la balanza de pagos no petrolera.

Con la reducción de la balanza petrolera por vía a precios de petróleo más bajos, La reducción de la liquidez
por los déficits de balanza de pagos influyó en el crédito bancario, así como a la vez se genera déficit fiscal por
la misma causa. A esto debe añadirse los impactos de los sismos ocurridos en el año, que afectaron
severamente a las provincias costeras. El déficit para el 2016, estimado en 1,7% del PIB por voceros oficíales,
ha debido ser enfrentado con la reducción de las inversiones del gobierno, nuevo endeudamiento, disminución
de puestos de trabajo en el sector público y las reformas fiscales tendientes a equilibrar la balanza comercial y
a la obtención de nuevos recursos adicionales.

En el 2017 se espera una recuperación del precio medio del crudo ecuatoriano y una mayor producción a nivel
nacional, lo que, en combinación con un aumento de la producción y exportación de energía hidroeléctrica y
mayores niveles de inversión extranjera, podría resultar en un crecimiento ligeramente positivo del PIB.

- 2 -



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

Análisis del contexto nacional del Cacao

Durante el año 2016 Ecuador exportó 249.632 TM. En los diferentes tipos de cacao así como los
semielaborados en su equivalencia a granos de cacao y podemos ver las variaciones desde el año 2010 al año
2016, de acuerdo al siguiente gráfico:

TOTAL EXPORTACIÓN ANUAL.

2010

2011
2012

2013

2014

2015

2016

TM

139.667

190.086

184.897

204,452

234,278

260,540

249,632

VAR.K

36%

-3X
11%
15X
nx
•4X

EXPORTACIÓN ANUAL DE CACAO - ECUADOR, TM

Mes calendarios

Granos * Semielabowdos de «rao.

Semíe/oborados equivalentes su peso o granos de cacao.

250.000

200,000
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De los cuales MAKITAAGRO CÍA. LTDA. exportó 7.932 TM con una participación en el mercado de exportación
del 3,17%, de los cuales el 82.56% corresponden al tipo de cacao ASE, el 8,89% corresponden al tipo de cacao
ASS, 2,26% corresponden al tipo de cacao ASSS, 3,52% corresponden al tipo de cacao CCN51, y el 2,77%
corresponden al tipo de cacao con certificación.

8.000,00

6.000,00

4.000,00

2.000,00

0,00

Exportación porTm. Makitaagro

CACAO ASE FLO CACAO ASS CACAO ASE
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Los principales países de destino de las exportaciones de la empresa Makitaagro son: Estados Unidos con un
82,18%, España un 4,35%, Alemania 8,80% Otros destinos 4,67%.

Las exportaciones de cacao en relación con el ingreso monetario del año 2015 ante el 2016 sufrieron una
reducción en un 9% esto debido a la variación en el precio de cacao.

INGRESOS POR EXPORTACIONES ANO 2015

INGRESOS POR EXPORTACIONES AÑO 2016
VARIACIÓN

PORCENTUAL

$ 23.212.081,30
$ 21.187.056,13
$ (2.025.025,17)

-9%

Marco referencial del precio del cacao por tonelada durante el 2015 y el 2016.

Date

31 Dec 15

30 Dec 16

ICCO daily
price
(SDRs/tonne)

2358.80

1597.98

ICCO daily
price
(US$/tonne)

3268.66

2148.21

London futures

(£sterling/tonne)

2256.33

1753.67

New York
futures
(US$/tonne)

3208.33

2127,67

Nota 2 Bases de presentación y preparación de los estados financieros

Los estados financieros y sus notas son de responsabilidad de la administración de MAKITAAGRO CÍA.LTDA.,
y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y
sus interpretaciones, en sus últimas versiones disponibles en español, conforme la instrucción general impartida
por la Superintendencia de Compañías a través de su página web, vigentes al 31 de diciembre de 2016

2.1 Bases de Preparación

En las siguientes notas se resumen los principios, políticas contables y criterios de valoración más significativos,
aplicados en la preparación de las cuentas anuales de MAKITAAGRO CÍA. LTDA., en el ejercicio 2016. Estas
políticas contables han sido usadas en el período comparativo presentado.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histórico de adquisición o
producción, con la excepción de inventarios que se registran al costo o valor neto de realización, al más bajo.

Una revisión de los estándares, reformas e interpretaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF) emitidas.
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2.2 Moneda funcional y de presentación

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el
dólar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentación en el Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparación de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF), requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten a la aplicación de
las políticas contables y a los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son relevantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administración.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y los resultados de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el período en que la estimación es revisada y en cualquier período
futuro afectado.

2.4 Periodo económico

El periodo económico de la Compañía para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 1 de enero al
31 de diciembre.
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2.5 Restablecimiento de saldos iniciales.

La administración de la compañía con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del
2016 (efecto Reforma NIC 19), ha efectuado ciertas reclasificaciones financieras al 31 de diciembre del 2015
según se nuestra en el siguiente detalle:

Balance General Restablecido

Activos:

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

(-) Provisión cuentas incobrables

Inventarios

Primas de seguro pagadas por adelantado

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones corrientes

Porción corriente de provisiones por beneficios a
empleados

Obligaciones con el IESS

Otros pasivos corrientes (relacionadas)

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Otras obligaciones corrientes

Provisiones por beneficios a empleados

Otros pasivos no corrientes

Total pasfvo no corriente

Total pasivos

Saldo anterior

551.792

733.315

10.000

285.794

(39.040)

683.659

20.635

15.943

2.262.098

183.635

162.573

346.208

2.608.306

304.319

71.230

146.507

15.547

85.000

622.603

177.387

1.474.957

1.652.344

2.274.946

Reclasif. /
Ajustes

(63.476)

(31.719)

Saldos Ajustados

551.792

733.315

10.000

285.794

(39.040)

683.659

20.635

15.943

2.262.098

183.635

99.096

282.731

2.544.830

304.319

71.230

146.507

15.547

85.000

622.603

145.668

1.474.957

1.620.625

2.243.228
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Patrimonio neto:

Capital Social Suscrito

Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

229.400

103.960 31.758

229.400

72.202

333.360 301.602

2.608.307 2.544.830

Balance Resultado Restablecido

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas y producción

Ganancia bruta

Gastos:

Gastos de administración

Gastos de ventas

Gastos financieros

Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de
impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (Pérdida) del ejercicio de
operaciones continuas

Saldo anterior

23.256.953

(22.289.467)

967.486

(563.165)

(115.329)

(132.616)

(811.110)

156.376

(52.416)

103.960

Reclasif. / e . . .. . .
Ajustes Saldos AJustados

23.256.953

(22.289.467)

967.486

(31.758) (594.923)

(115.329)

(132.616)

(842.868)

124.618

(52.416)

72.202

Otros resultados integrales

Pérdida actuarial

Utilidad neta 103.960 72.202
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POLÍTICAS DE CONTABILIDAD

Nota 3. Resumen de las principales políticas de contables

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos
de bancos, depósitos a plazo y otras inversiones en instituciones financieras y bancarias de gran liquidez
a corto plazo, las que no poseen restricciones de ninguna índole.
En el Estado de Situación Financiera Clasificado de existir "sobregiros", se clasifican como:

• Obligaciones con instituciones financieras en "Pasivos comentes".

3.2 Activos financieros

La Compañía clasifica sus activos financieros de acuerdo a lo siguiente:

3.2.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o
vencimientos determinados, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y su variación afectará a resultados del período en que ocurra.

3.2.2 Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada período, estos activos se presentan como corrientes, a
menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentación. En este caso
se clasifican como no corrientes.

3.2.3 Otras cuentas por cobrar relacionadas

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionadas corresponden a operaciones no derivadas con
pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicialmente y
posteriormente a su valor nominal menos la provisión de pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que no
son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicialmente y posteriormente a su valor
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nominal menos la provisión de pérdidas por deterioro del valor (si las hubiere).

Las otras cuentas por cobrar a relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión de pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere)

3.2.4 (-) Provisión cuentas incobrables

La Compañía determina una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los
términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluye:

• Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
• Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
• Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;
• La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras; o,
• Información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de efectivo estimados

de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provisión para las cuentas a cobrar
por el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del período

La provisión para cuentas incobrables se prepara con un análisis pormenorizado de los créditos que presentan
evidencia de dudosa recuperación,

3.3 Inventarios

Los inventarios corresponden a: productos de origen agrícola en estado natural (cacao), materias primas,
producción en proceso, material de empaque, suministros y otros materiales que son utilizados para el embalaje
de cacao, los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realización el menor.

La Compañía no incluye en el costo de los inventarios lo siguiente: costos de almacenamiento, costos de
distribución, costos indirectos que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicación actual y los costos
de venta

Para el cálculo del Valor Neto de Realización se considera el costo de adquisición mas todos los costos que
son necesarios para poner el producto en el mercado como costos de suministros de embalaje, costos de mano
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de obra para el secado, selección y embalaje del producto, costos de exportación, y se compara con el precio
fijado en la bolsa de New York y se determina diferencias.

3.4 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden, principalmente, a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente, considerando el período para el cual
generan beneficios económicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables son registradas como gasto
en el Estado de Resultados Integral, en base al análisis de recuperación o compensación de cada una de las
cuentas por cobrar.

3.5 Activos por impuestos

3.5.1 Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la fuente efectuadas
por sus clientes y crédito tributario (IVA). Estos se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como gasto
en el Estado de Resultados Integral, en base al análisis de recuperación o compensación de cada una de
las cuentas por cobrar.
3.5.2 Activos por impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros en los activos y pasivos,
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en
que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que podría cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos diferidos son medidos empleando la tasa del impuesto a la renta que se espera sea de
aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La compañía realiza la compensación de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlo, frente a la Autoridad Tributaria.

3.6 Propiedad planta y equipos

Se denomina propiedad planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compañía para el giro ordinario
del negocio y que, a criterio de la Administración de la Compañía, cumpla con los requisitos necesarios para
ser contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea clasificado como propiedad planta y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

• Que sean adquiridos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propósitos
administrativos.

• Que su uso sea durante más de un periodo.
• Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos derivados del bien.
• Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
• Que la Compañía mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad planta y equipos representan el valor total de adquisición del activo, el cual
incluye erogaciones en las que se incurrió para dejarlo en condiciones para su utilización o puesta en marcha,
asi como de costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de la ubicación.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos, siempre y cuando
cumplan con las características de activos aptos. Estos se registrarán hasta la puesta en funcionamiento normal
de dicho bien y posteriormente son reconocidos como gasto del período en el que se incurrió.

Los montos de anticipos pagados a los proveedores de construcciones, maquinarias, etc. son activados por la
Compañía como construcciones en curso hasta la recepción o liquidación de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en el valor del activo inicial o
se reconocen como un activo separado, sólo cuando es probable que los beneficios económicos futuros
asociados con los elementos de propiedad planta y equipos vayan a fluir a la Compañía y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente, El resto
de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por deterioro acumulado. El resto de
propiedad planta y equipos se contabilizan a su costo de compra (o histórico) menos la correspondiente
depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el "Modelo del costo".
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Las valoraciones deberán ser realizadas por la Compañía, por lo menos cada tres a cinco años o, en su defecto,
en la fecha en la cual la Administración de la Compañía cuente con información de cambios significativos en el
valor razonable de dichos activos.
Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorización de los terrenos y edificios se cargan a
"Otros Resultados Integrales - Superávit por revalorización de propiedad planta y equipos" en el Patrimonio
neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se reconocen como "Oíros
Resultados Integrales" en el Patrimonio neto; mientras que, de existir disminuciones restantes, se reconocen
como un gasto del periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada período contable, la diferencia entre el importe por depreciación basado en el monto
revalorizado del activo reconocido en el Estado de Resultados Integral con el monto por depreciación basado
en su costo original se reclasifica de "Otros Resultados Integrales" a "Resultados Acumulados" en el Patrimonio
neto.

Cualquier depreciación acumulada en la fecha de la revalorización se elimina contra el valor bruto del activo y
valor neto se re-expresa al monto revalorizado del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad planta y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciación
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrará en el Estado de Resultados
Integral del período como "Otros ingreso u Otros gastos"
Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuarán depreciándose hasta
que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho período el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida útil para la propiedad planta y equipos se han estimado como sigue:

Descripción Vida útil Valor residual

Edificios 30 a 40 años 2,5%

Maquinaria y equipos 1 a 10 años 10%

Muebles y enseres 1 a 10 años 10%

Equipos de oficina 1 a 10 años 10%

Equipos de computación y comunicación 1 a 3 años 33%

Vehículos 1 a 9 años 12,5%

-12-



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados
del año.

La depreciación es reconocida en el resultado del período con base en el método de depreciación lineal sobre
las vidas útiles de uso estimadas por la Administración de la Compañía, para cada elemento de las propiedad
planta y equipos.

3.7 Otros Activos no Corrientes

Corresponden principalmente a: inversiones en acciones, aportes entregados para futuras capitalizaciones y
otros activos, los cuales se encuentran valorizados a su costo de adquisición, método de participación y/o valor
nominal, los cuales no cuentan con derivados implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las inversiones en acciones son reconocidas en función a su clasificación:

• Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompañada por una participación de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Son reconocidas al inicio al costo de adquisición y posteriormente a su valor patrimonial
proporcional menos cualquier pérdida por deterioro.

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalía comprada, identificada en la adquisición, neto de
cualquier pérdida acumulada por deterioro. La participación de la Compañía en las pérdidas o ganancias
posteriores a la adquisición de sus asociadas se reconoce en resultados del período y su participación en
los movimientos de reservas, posteriores a la adquisición, se reconoce en reservas.

Cuando la participación en ías pérdidas de una asociada es igual o superior a su participación en la misma,
incluida cualquier otra cuenta por cobrar no asegurada, la Compañía no reconoce pérdidas adicionales, a
no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

• En otras Compañías.

Son reconocidas al inicio al costo de adquisición y posteriormente al valor razonable menos costos de
venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corrientes son reconocidos inicial y posteriormente
al costo de adquisición menos cualquier pérdida por deterioro, los cuales no cuentan con derivados implícitos
significativo que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Se registra en esta cuenta las garantías entregadas por el cumplimiento de contratos.

3.8 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado
de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos".

Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que
el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para determinar el valor
justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por
múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en las
categorías de gastos asociados a la función del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido
con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no existir o haber disminuido.
Sí existe tal indicador, la compañía estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una
pérdida por deterioro.

Sí ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto
aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido determinado, neto de depreciación, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores.

-14-



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto reevatuado;
en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación.

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa.

3.9 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con instituciones financieras y
bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor razonable de la transacción y posteriormente se valoran a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtención) y el valor de reembolso. Se reconoce en el Estado de Resultados Integral como un "Gasto financiero"
durante el período de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

Adicionalmente, incluye a obligaciones con terceros, accionistas y relacionadas operaciones no derivadas con
pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicialmente al valor nominal
menos la provisión por pérdidas por deterioro más los intereses que dé lugar por el tiempo de vigencia del
préstamo a una tasa que será fijada de acuerdo al mercado financiero internacional.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situación Financiera como corrientes o no
corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12
meses y no corriente cuando sea mayor a 12 meses.

3.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y del
exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del exterior y
relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del negocio,
tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y,
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.
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3.11 Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.

Un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

• Los derechos de recibir flujos de efectivo de! activo han terminado; o
• La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido

una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o

• La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose
la diferencia entre ambos en los resultados de! período.

3.12 Provisiones.

La compañía considera que las provisiones se reconocen cuando:

• La compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos presentes;
• Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligación.
• El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la mejor información

disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

-16-



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

3.13 Beneficios a los empleados.

3.13.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponde principalmente a:
• Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.
• Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el

Ecuador.
• Subsidio de antigüedad se reconoce 6 dólares por año trabajado
• Subsidio familiar se reconoce 14.18 dólares por carga familiar, considerándose como tales hijos

reconocidos menores de 18 años.
• Seguro de vida por USD 15.000.00

3.13.2 Beneficios a largo plazo.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y desahucio, son reconocidos
aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se
consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de cálculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado, definidas por el
perito actuario y aprobadas por la Administración de MAKITAAGRO CÍA. LTDA. Los cambios en dichas
provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el período en el que ocurren.

Al final de cada período MAKITAAGRO CÍA. LTDA., incluye como parte de sus revelaciones a:

• Las suposiciones actuariales utilizadas en cada período en función a su entorno económico; y,
• El análisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por obligación por beneficios

definidos hubiese sido afectado por los posibles cambios en los supuestos actuariales significativos en
esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales en el momento de
la liquidación del pasivo son reconocidas en el Estado de Resultados Integral como un gasto del período en el
que se generan, así mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto de ganancias y pérdidas
actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada
plan de beneficios definidos son reconocidos y presentados como "Partidas que no se reciasificarán al resultado
del período" en "Otros Resultados Integrales".
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Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito independiente,
inscrito y calificado por la Superintendencia de Compañías.

3.14. Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del período comprende el impuesto a las ganancias corriente más el
efecto de la liberación o constitución de los activos y pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las
ganancias para los años 2016 es del 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarías vigentes para cada período contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22%
para los dos años.

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con
el resultado del citado análisis.

3.15 Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

3.16 Aportes de socios o accionistas para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efectivo o especies por parte de los socios o accionistas de la Compañía,
los cuales se espera materializar en un período máximo de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados
financieros adjuntos

3.17 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar
generada por los productos vendidos y/o servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compañía.
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Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la

transacción;
c. El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se informa,

pueda ser medido con fiabilidad; y
d. Los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completarla puedan ser medidos

con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se hayan resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de MAKITAAGRO CÍA. LTDA., están conformados principalmente por:

• Venta al exterior de cacao en grano
• Venta en el mercado local de cacao en grano
• Servicio de transporte cobrado desde el centro de acopio a la planta.

3.18 Costos de producción y/o venta.

El costo de venta en la compañía corresponde, principalmente, a todos aquellos rubros relacionados con la
venta de: productos de origen agrícola en estado natural como cacao, materias primas, producción en proceso,
material de empaque, suministros y otros materiales que son utilizados para la producción de elaborados y
semielaborados de cacao, así como también se incluyen las pérdidas generadas por: bajas de inventarios

3.19 Gastos de administración, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administración, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del personal, pago de servicios
básicos, publicidad, depreciación de maquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, así
como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la compañía.

Los gastos financieros están compuestos, principalmente, por intereses pagados que son registrados bajo el
método del devengado y provienen de las obligaciones contraídas con terceros.
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3.20 Medio Ambiente.

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto,
a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscal izado res.

3.21 Estados de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados
con el giro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. Es necesario mencionar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integral. Se elabora en la Compañía por el método directo.

3.22 Cambios de en políticas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en las políticas y estimaciones
contables respecto al ejercicio anterior.

3.23 Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas.

A continuación se presenta una guía breve sobre las mejoras en el 2016 que se han realizado a las Normas
Internacionales de Información Financiera, así como la publicación de nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones que aún no han entrado en vigencia, las cuales se detallan a continuación:

NORMA TEMA ESTÁNDARES NUEVOS FECHA DE
"UKMA 'tWIA O ENMENDADOS VIGENCIA

...«, Presentación de Iniciativa información a n, ,cNIC 1 , , ,. . 01-ene-16estados financieros revelar
NIP-HO Beneficios a los Tasa de descuento: tema 01 ,„

empleados del mercado regional "ene"
El Método de la

...«„-, Estados financieros Participación en los n, .cNlu¿/ . ,- , . .-. . ui-ene-ibseparados Estados Financieros
Separados

Información . ,. . . . ..,,«,>„ c. . Ladivugacionde n, nnn ,cNC34 Financiera . , ., t 01-ene-16. . ,. información en otrosintermedia
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NIC 16

NIC41yNIC16

NIIF5

NIIF7

NIIF10-NIIF12-NIC28

NIIF11

Propiedad Planta y
Equipos

Agricultura -
Propiedad Planta y
Equipo
Activos no
Corrientes
Mantenidos para la
Venta y
Operaciones
Discontinuadas

Instrumentos
financieros

Estados Financieros
Consolidados -
Información a
revelar sobre
participaciones en
otras entidades -
Inversiones en
asociadas y
negocios conjuntos

Acuerdos conjuntos

lugares en el informe
financiero intermedio.

Aclaración de los
Métodos Aceptables de
Depreciación y
Amortización

Plantas productoras

Cambios en los métodos
de disposición

Revelaciones contratos de
prestación de servicios y
aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7

Entidades de Inversión:
Aplicación de la Excepción
de Consolidación.

Contabilización de
Adquisiciones de
Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

01-ene-16

01-ene-16

01-ene-16

01-ene-16

01-ene-16

01-ene-16

Revisiones post-implementación
NIIF 3 Combinaciones de Completado junio de

negocios 2015
NIIF 8 Segmentos de Completado julio de

operación 2013

Completado junio de
2015
Completado julio de
2013

-21-



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

Nota 4 Política De Gestión De Riesgos.
La Administración es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como
del desarrollo y seguimiento de sus políticas. Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y
controles de riesgo adecuados, así como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La
Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con
sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañía a
concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, así como en préstamos a terceros y
relacionadas.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son muy altas debido
al limitado número de clientes. Concentración de ventas a clientes: 32,17% a Blommer Chocolate Co.,
19.51% a General Cocoa Co., 26.06% Jindal Drugs Prívate Limited y 8.47 Finagra.

Nombre

AGROINDUSTRIAS
UNIDAS DE CACAO
S.A.

BARRY CALLEBAUT
USA LLC

BLOMMER
CHOCOLATE CO.

CAFEMA
INTERNACIONAL SA

CARGUILL COCOA &
CHOCOLATE

FINAGRA

GENERAL COCOA

CO.

ICAM SPA

JINDAL DRUGS
PRÍVATE LIMITED

LIBEROMONDO

SIMÓN COLL

WALTER MATTER

OTROS CLIENTES
NACIONALES

Total

5.822

15.709

705.712

932

6.814

185.708

427.982

133.380

571.649

35.161

1.067

88.454

15.215

2.193.605

Por vencer

-

15.709

659.030

-

-

-

-

-

-

-

-

56.231

15.215

715.260

De 1 A 30 Días

-

-

2.790

-

-

-

319.929

125.736

-

35.161

-

-

483616

De 31 A 60
Días

-

-

33.526

-

-

-

108.053

-

525.689

-

-

32.223

699.491

De 61 ASO
Días

5.822

-

10.366

932

6.814

185.708

-

7.644

45.959

-

1.067

-

96.314

%

0,27%

0,72%

32,17%

0,04%

0,31%

8,47%

19,51%

6,08%

26,06%

1 ,60%

0,05%

4,03%

0,69%

- 2 2 -



MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

Por la caída estrepitosa del cacao desde junio (USD 3.200TM) a diciembre (USD 2.200TM) ha incidido
directamente a la recuperación de cartera puesto que por este motivo no ha sido posible cerrar contratos
de los clientes mencionados anteriormente.

b) Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. Para cubrir los
pasivos corrientes se financia con la recuperación de cartero con los porcentajes que son permitidos de
acuerdo a los contratos de los clientes y con prestaos a corto plazo con su principal socio Fundación
Maquita. (Corriente vence el 30 de junio).

MENOS DE 1 AÑO ENTRE 1Y 5 AÑOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 VALOR %
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
PORCIÓN CORRIENTE DE PROVISIONES POR
BENEFICIOS A EMPLEADOS
OBLIGACIONES CON EL IESS
OTROS PASIVOS CORRIENTES (RELACIONADAS)

373.317 30%
169.257 14%

77.960 6%

16.452 1%

590.478 48%

- 0%
- 0%

179.593 11%
- 0%

1,522.301 89%
1.227.464 1.701.893

c) Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas
de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, precios de bolsa del cacao y café, afecten los
ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Trabajamos en base a estadísticas diarias para la fijación del precio en Bolsa, el cual es trasladado a las
sedes para la compra interna, debemos marginarnos mínimo el 12% para cubrir nuestros costos, cuando
hablamos de riesgo es obvio que debemos estar atentos a las variaciones que sufre el mercado cada
minuto, usando las herramientas necesarias para el monitoreo de la bolsa de New York (Investing Markets,
Barchart Market), para esto debemos llegar como mínimo al punto de equilibrio de nuestras inversiones
para lograr por lo menos llegar al resultado mínimo deseado y cubrir nuestros costos.
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Riesgo de calidad de servicio.

La Compañía se ve expuesta a un riesgo alto, debido a que no cuenta con sistemas de gestión
de calidad orientados a la satisfacción del cliente por medio de la prestación de un servicio de
calidad.
El cacao en grano se vende de acuerdo a una normativa INEN 176 y se debe cumplir los
parámetros que indica la tabla para poder exportar, este monitoreo lo hace Agrocalidad, de no
cumplir con los puntos que expresa la tabla, el lote NO puede salir del País. Debemos manejar un
sistema de retroa I i mentación en base a los lotes enviados donde nos indiquen, a manera de
encuesta de satisfacción al cliente, si en base a la tabla los lotes comprados con ellos cumplen
los parámetros para lograr una satisfacción total.
En relación a los semielaborados de cacao (Licor, Manteca, Torta), manejamos las normativas
BPM y HACCP para su envío, lo cual es mandatorio y se homologan los criterios con la compañía
compradora en base a muestras representativas, antes de la firma del contrato

Riesgo de inflación.

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflación acumulada para cada año se detalla a
continuación:

o Año 2016 1.12%.

o Año 2015 3.38%.

o Año 2014 4.50%

o Año 2013 2.70%

Estamos aplicando una reducción de gastos operativos de manera rígida, el sueldo de nuestros
colaboradores no ha sido posible aumentar, más bien esta el riesgo latente de reducir la carga
laboral en términos económicos, ya que tenemos una inflación acumulada a nivel país para el año
2016 de 1,12% y esto nos obliga a tomar este tipo de medidas, aunque no contamos dentro de
la empresa con inversión extranjera, si contamos con valores altos invertidos por parte de nuestro
socio mayoritario, tenemos el riesgo país bastante alto, debido a procesos que han llevado al
mismo a este nivel de inflación.
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d) Riesgo de pérdidas asociadas a la inversión en propiedad planta y equipos.

La Compañía está expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes. Esto se debe a
que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo que atenúa posibles pérdidas en las cuales
incurrirá en el caso de que exista un robo, incendio, etc.

Al tener un riesgo bajo y debido a los blindajes que hemos adquirido en el caso de seguros contra
casi todo, nos coloca en posición favorable frente a las pérdidas que nos podría causar un siniestro
de magnitud alta, ya que las inversiones fuertes realizadas en equipos nos obliga a mantener este
tipo de seguros.

e) Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles internos de
la Compañía, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de información, así
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La administración del riesgo
operacional en la Compañía tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados,
evaluados y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y así distribuir la adecuada asignación de capital por riesgo operacional.

Siempre estamos tratando de evitar los costos por intermediación ya que nos genera un valor
considerable en el sistema de comercialización frente a los productores pequeños y medianos,
estamos haciendo una evaluación exhaustiva sobre los componentes de costos y gastos, para
lograr una mayor rentabilidad económica, el enfoque que se pretende planteares la reducción de
pérdidas que asume la compañía debido a factores externos a los cuales estamos expuestos, ya
que nuestro producto estrella "cacao", es un commodíty y se lo vende bajo los términos de la bolsa
de New York.
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Nota 5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015
Efectivo {i} 20.550 20.420

Banco Cuentas Corrientes 108.841 531.372

Total US $ 129.391 ~ 551.792

Corresponde a:

CAJA CHICA 2016 2015
MANABI
ESMERALDAS (SEDE)
ESMERALDAS KM 14
GUAYAS
SUBTOTAL

FONDO ROTATIVO
MANABI
ESMERALDAS
SUBTOTAL

500
400
150
500

1.550

2016
12.000
7.000

19.000

-
300

-
500
800

2015
14.620
5.000

19.620

TOTAL 20.550 20.420

Nota 6 Activos financieros.

La Compañía clasifica sus activos financieros de acuerdo a lo siguiente:

Nota 6.1 Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados.

Detalle
Clientes Nacionales
Clientes del Exterior (i)
Total US $

2016

15.215

2'178.390

2'193.605

2015

12,425

720.890

733.315
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La concentración de la cartera del 2016, se constituye con los siguientes vencimientos:

Detalle
POR VENCER

1 - 30 DÍAS

VENCIDAS

1 - 30 DÍAS

31 -60 DÍAS

61 -90 DÍAS

MAS DE 91 DÍAS

TOTAL US $

2016

483.616

-
699.491

96.314

167.999

746.185

2'193.605

2015

597.241

-

88.917

-

2.736

44.421

733.315

Nota 6.2 Otras cuentas por cobrar y pagar partes relacionadas.

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:
Por cobrar
Detalle 2016 2015
Fundación Maquita (i)
Redesmaki
Total, US $

Por Pagar
Detalle
Fundación Maquita Corriente (ii)
Fundación Maquita L/P (iii)
Fundación Maquita Préstamo BID (iv)
Total, US $

3.929

10.000

13.929

2016

590,478

1 '394.957

127.344

2"1 12.779

10.000

10.000

2015

85.000

1 '474.957

1 '559.957

(iv)

Corresponden a facturación por rembolso de gastos de servicios básicos (Energía Eléctrica, agua

y teléfono).
Corresponde a flujos de efectivos recibidos para liquidez.
Corresponde a flujos de efectivo recibidos para el capital de trabajo a 20 años plazo con pagos
semestrales con una tasa de interés del 7%. Para el año 2016 se realiza un adendum al contrato

estableciendo que la tasa de interés será fijada anualmente estimando para el presente año una
tasa del 1,5% tomando de referencia el de inflación.
Préstamo otorgado a la Fundación Maquita en el año 2014 cuyo destino es capital de trabajo para
la planta de elaborados y semielaborados de cacao, que es administrada por Maquitaagro.
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Detalle de las transacciones que se han producido entre relacionadas:

CON FUNDACIÓN MAQUITA

INGRESOS

Reembolso
Préstamos

13.491
3.929

EGRESOS

Compra Inventario
Arriendo
Gastos bancarios
Intereses
Reembolso
Préstamos

126.133

288.540

10.443

26.082

77.706

421.845

Remuneraciones respecto a nivel gerencial y jefes departamentales.

Las remuneraciones del nivel gerencial que incluye directores, jefes departamentales corresponde a:

2016
Beneficios de empleados
Sueldo y Beneficios
Beneficios Laborales L/P

Total remuneración Gerencias principales

2015

197.668

15.010
185.907

8.646

212.678 194.553
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Nota 6.3 Otras cuentas por cobrar.

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015

Anticipos gastos y viajes - 100
Anticipos Compra cacao Patricio Merino - 2.325

Anticipo Daniel Anchundia - 751
Anticipo Adriano Acevedo (i) 100.000 100.000

Anticipo Belki Alcivar (ii) 50.000 50.000

Anticipo Euclides Pilay - 150
Cuentas por cobrar bancos (iii) 6.415 2.879
Anticipo Jimmy Ruiz - 42

Anticipo Rain Forest - 8.641

Anticipo Proveedores 46.846 109.369

Software Contable Latinium 11.520
Anticipo Empleados(iv) 16.558

Anticipos para gastos sedes (v) 2.613 17
US $ 222.432 285.794

(i) Anticipo entregado a Adriano Acevedo, Comerciante de la ciudad de Esmeraldas para el acopio
de cacao de varios comerciantes pequeños de la localidad, como garantía para esta transacción
se le ha solicitado una póliza por fiel cumplimiento del contrato por un valor de US $ 80.00000,
dólares de los Estados Unidos de América emitida por la Compañía de Seguros y Reaseguros
Latina a favor de la Fundación Maquita con vencimiento el 19 de septiembre de 2017.

(ii) Anticipo entregado a Belki Alcivar, por decisión por las 2 partes el anticipo fue devuelto en el mes
de diciembre del 2016 por esta razón no se renovó la póliza

{iii) Valor reconocido por el banco por el cobro de dos cheques entregados a proveedores los mismos
que fueron adulterados en el valor y el banco los pagó, además valor cobrado por multa de
protesto que el valor cobro pero el banco confirmo que nos va a realizar la devolución.

(iv) Anticipo a empleado corresponde al valor por cobrar a María Fernanda Meza ex colaboradora de
la empresa tramite que se encuentra en proceso judicial.

(v) Anticipos en efectivo entregados a empleados para la compra de suministros varios o pagos de
servicios, se abre un anticipo a inicios de semana y se liquida al finalizar la misma con facturas
que sustenten la adquisición del suministro o servicio.
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Nota 6.4 (-} Provisión cuentas incobrables.

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015
Saldo inicial al 01/01/2015

Saldo final al 31/12/2015 - 39.040
Saldo inicial al 01/01/2016 39.040
Baja cuenta por Cobrar Cliente General Cocoa (7.012)
Provisión incobrables por deterioro 2016 15.784
Saldo Final 31/12/2016 47.812 39.040

Nota 7 Inventarios.

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle
Inventario de Suministros y Materiales (i)
Inventario de Producto Terminado (¡i)
Inventario de Insumes y Materiales
Inventario Cacao -Materia Prima
Inventario de Cacao en Proceso

Inventario de Semielaborado Empacado

Deterioro de inventario

2016

11.005

89.000

13.466

29.630

27.657

19.395

(41.553)

148.602

2015

7.386

676.273

-
-
-

-

-

683.659

i. Corresponden a sacos de yute utilizados para eí embalaje de cacao para exportación
ii. Corresponden a cacao en grano sin humedad
iii. Corresponde a materiales de empaque
iv. Corresponde a cacao en grano en planta
v. Corresponde a Licor de cacao en proceso

vi. Corresponde a Manteca de cacao Empacado y Torta de cacao Empacado
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Movimiento de la cuenta deterioro de inventario.

Conceptos 2016 2015
Saldo inicial al 01/01/2015
Saldo final al 31/12/2015
Saldo inicial al 01/01/2016
Deterioro de inventario (41.553)
Saldo Final 31/12/2016 (41.553)

Nota 8 Servicios y otros pagos anticipados.

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015

Seguro Anticipados (i) 34.848 20.635

TOTAL US $ 34.848 20.635

(i) Corresponde a la cobertura de seguros generales, incendio, robo, rotura de maquinarias,
accidentes de vehículos, valor que va siendo amortizado mensualmente durante la cobertura de
la misma, la factura del proveedor se recibió en el mes de diciembre lo que lo estaremos
amortizando en el 2017 con vigencia a junio 2017.

Nota 9 Activos por impuestos corrientes.
Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle

Crédito Tributario IVA (i)
Retenciones de IVA
Anticipo IR año Corriente
Retenciones de ISD

Crédito tributario por retenciones
TOTAL US $

2016

105.542

-
-

483
311

106.335

2015

15.175

81
300

-
387

15,943

Se registra en esta cuenta el IVA que proviene de la adquisición de insumos y materiales para la exportación,
artículos para la venta grabados y activos fijos, valor que se cruza con el IVA que se genera en las ventas
grabadas y/o se solicita a Servicio de rentas internas la devolución de impuestos
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(i) Incluye valores a recuperar del año 2015 y 2016 por Ciento cinco mil quinientos cuarenta y dos dólares
($105.542) por el crédito tributario del Impuesto al valor agregado sobre las compras, dicha gestión se
está realizando a través de nuestro asesor. Ver nota 31 Hechos ocurridos después de cierre de
Estados Financieros.

Nota 10. Propiedades, planta y equipo

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Muebles y Enseres
Vehículos (i)
Maquinaria y Equipo
Equipo de Computación
Software Contable

Menos depreciación acumulada

2016

8.052

179.400

11.150

18.209

10.560

227.371

60.504

166.867

2015

8.052

179.400

8.407

9.635

0

205.494

21.859

183.635

Movimiento del grupo del activo fijo es el siguiente.

ítems

Muebles y
Enseres

Vehículos

Maquinaria y
Equipo
Equipo de
Computación
Software
Contable

Total

Depreciación

Total

2014

.

.

_

_

_

.

.

.

Compras
/Altas
costo

8.052

179.400

8.407

9.635

17,280

222.774

(21.859)

200.915

Ventas/Bajas

costo

_

_

_

-

17.280

17.280

-

17.280

2015

8.052

179.400

8.407

9.635

_

205.494

(21.859)

183.635

Compras
/Altas
costo

_

-

2.742

8.575

10.560

21.877

(38.645)

(16.768)

Ventas/Bajas

costo

_

-

_

_

-

saldo
2016

8.052

179.400

11.149

18.210

10.560

227.371

(60.504)

166.867
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{i} De acuerdo a lo explicado en las Nota 1 la Compañía realizó un incremento de capital en el mes
de abril del 2015 con el aporte en especies por parte del socio Fundación Maquita, el mismo que
consiste en 7 vehículos con un valor 179.400 dólares de los Estados Unidos de Norte América,
de acuerdo al perito Surmega S.A. Reg. Superintendencia de Compañías SC-RNP-2-393

Nota aclaratoria, las instalaciones donde funciona la empresa son arrendadas al socio principal
Fundación Maquita (ver nota 6.2 y 28)

Nota 11 Otros activos corrientes.

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015
Fundación Maquita Provisión Desahucio
Fundación Maquita Provisión Jubilación Patronal
Adecuaciones Local Arrendado
Activo por impuesto a la renta diferido

TOTAL US $

$

$

$

$

$

27.021

64.079

35.572

8.068

134.741

$

$

$

$

$

27.021

72.074

-

-

99.096

Son valores pendientes de cobro a la Fundación Maquita, que se le reconocieron en base a la
provisión de beneficios a empleados del resultado en la transición del cambio a MAKITAAGRO
CÍA. LTDA.

Movimiento cuenta Fundación Maquita Desahucio
Conceptos 2016 2015
Saldo inicial al 01/01/2015

Registro subrogación personal 2014

Restablecimiento ajustes
Saldo final al 31/12/2015
Saldo inicial al 01/01/2016
Ajuste Subrogación Gerencia
Salida de personal 2016
Ajuste estudio actuarial Nic 19
Saldo Final 31/12/2016

26.596
(7.412)
(4.359)
12.196

27.021

26.726

295
27.021
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Movimiento cuenta Fundación Maquita Jubilación Patronal

Conceptos 2016 2015

Saldo inicial al 01/01/2015

Registro subrogación personal 2014 136.433
Salida de personal -456
Restablecimiento ajustes -63903
Saldo final al 31/12/2015 - 72.074

Saldo inicial al 01/01/2016 72.074
Salida de personal 2016 -7.995
Saldo Final 31/12/2016 64.079

(ií) Las adecuaciones corresponden a la construcción de tendales y adecuaciones de bodegas a la
sede Guayas, son arrendadas a la Fundación Maquita.

Movimiento de la cuenta Adecuaciones locales arrendados

Conceptos 2016 2015
Saldo inicial al 01/01/2015
Saldo final al 31/12/2015
Saldo inicial a! 01/01/2016
Adecuaciones Tendales y bodegas 43.558
Amortización año 2016 (7.986)

Saldo Final 31/12/2016 35.572

(iii) Activos por impuesto diferido se genera por el estudio actuarial d trabajadores que tienen menos
de 10 años de servicios.
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Nota. 12 Cuentas y documentos por pagar.

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015

Proveedores Locales (i)

Cooperativa Maquita Cushunchic
Seguro de Vida y Salud en grupo
Fondo Solidario Trabajadores
Celulares
Fondo Común
Varios
Descuento Pasajes
TOTAL US $

371.948

1.622

(2.972)

1.242

-

239
897
342

373.317

295.736

955
6.957

471

45
155

-

-

304.319

(i) En la cuenta proveedores de bienes y servicios principalmente corresponde a los que nos proveen del
producto (cacao).

Nota. 13 Otras obligaciones corrientes

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015

Retenciones IVA 9.885 2.211

Retenciones IR 13.357 16.602

Impuesto a la Renta - 52.417

Sobregiros ocasionales 145.914
Banco Pichincha 100
TOTAL US $ 169.257 71.230
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Nota. 14 Porción corriente de provisiones por beneficios a empleados

Detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación:

Detalle
Sueldos por pagar
Décimo Tercer sueldo por pagar
Décimo Cuarto sueldo por pagar
Fondos de Reserva por pagar
Vacaciones
15 % Participación trabajadores
Cuentas por pagar empleados
TOTAL US $

2016

35.783

4.003

14.420

2.003

21.750

0
0

77.960

2015

33.051

3.522

13.959

39.861

28.500

27.596

18

146.507

SUELDOS POR PAGAR
SALDO INICIAL 2016 33.051,04

PAGOS A EMPLEADOS -390.572,44

PROVISIÓN 2016 393,304,65

SALDO FINAL 35.783,25

DÉCIMO TERCER SUELDO POR PAGAR
SALDO INICIAL 2016 3.521,74

PAGOS EX COLABORADORES -1.937,49

PROVISIÓN 2016 2.418,92

SALDO FINAL 4.003,17

DÉCIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR
SALDO INICIAL 2016 13.959,41

PAGOS EX COLABORADORES -1.857,46

PROVISIÓN 2016 18.973,09

PAGO DE DÉCIMO -16.654,64

SALDO FINAL 14.420,40
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FONDO DE RESERVA POR PAGAR
SALDO INICIAL 2016 39.861,39

PAGOS EX COLABORADORES -64,10

PAGO IESS -57.226,76

PROVISIÓN 2016 19.432,40

SALDO FINAL 2.002,93

PARTICIPACIÓN DEL 15% EN LAS UTILIDADES
SALDO INICIAL 2016 27.595,93

PAGO DE UTILIDADES -27.595,93

SALDO FINAL 0,00

VACACIONES POR PAGAR
SALDO INICIAL 2016 28.500,00

PAGOS EX COLABORADORES -1.058,55

AJUSTE DE PROVISIÓN -5.691,55

SALDO FINAL 21.749,90

Nota. 15 Otros pasivos corrientes

Detalle de la composición de la cuenta otros pasivos corrientes, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015

Obligaciones con el IESS 16.452 15.547

TOTAL US $ 16.452 15.547
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Nota. 16 Otros pasivos corrientes (relacionadas).

Detalle de la composición de la cuenta otros pasivos corrientes, se presenta a continuación:

Detalle 2016 2015
Fundación Maquila (i) 590.478 85.000

TOTAL US $ 590.478 85.000

(i) Valor correspondiente a la porción corriente del préstamo otorgado por el socio mayoritario en las
condiciones establecidas en la nota 6.2, préstamos corrientes entregados por el socio mayoritario para
cumplir con obligaciones corrientes como el pago a proveedores.

Nota. 17 Cuentas y documentos por pagar.

Detalle de la cuenta y documentos por pagar es como sigue:

Detalle 2016 2015
Cuentas por pagar L/PMCCH 1.394.957 1.474.957
TOTAL US $ 1.394.957 1474.957

Nota. 18 Otras obligaciones corrientes.

Detalle de otras obligaciones corrientes por pagar es como sigue:

Detalle 2016 2015
MaquitaAgroBID 127.344 ~

TOTAL US $ 127.344

A través del Proyecto "Elaboración y Comercialización de productos Elaborados de Cacao Fino de Aroma" y
como Componente de Financiamiento Reembolsable, se obtuvo un crédito con el Banco Interamericano de
Desarrollo destinados a la puesta en operación de una planta de producción de licor o pasta de cacao y
chocolate préstamo obtenido por la Fundación Maquita y administrado por Makitaagro Cia. Ltda.

Nota. 19 Provisiones por beneficios a empleados largo plazo.

La empresa contrata los servicios de la compañía Volrisk Consultores Actuariales Cía. Ltda quien nos ha
remitido el informe de los respectivos cálculos actuariales para el cálculo del año 2016 tomando en
consideración los ajustes respectivos.
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El 01 de enero del 2015 se realizó un contrato de subrogación del personal que se encontraba en relación de
dependencia con la Fundación Maquita y prestaba sus servicios a la línea de productos Agromaquita, al
constituirse legalmente como empresa se realizó la transferencia con todos los beneficios legales. De acuerdo
a la revisión de la NIC 19 se realizó un ajuste a los saldos que fueron subrogados.

Para la determinación del pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio registrados al 31 de
diciembre 2016 se contrató los servicios profesionales de la empresa Voírisk Consultores Actuariales Cía. Ltda.
quien para determinare! pasivo considero los siguientes: tasa anual de descuento del 3.54% equivalente a la
tasa promedio de los bonos del gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador, tasa de incremento
salarial del 2% tablas de mortalidad y tasas de incidencia de invalidez indicadas en el IESS del 28 de agosto
del 2002. La tasa de rotación para desahucio fue establecida por Ea empresa, de acuerdo a los datos de pago
que es del 34.15%.

Detalle 2016 2015
Provisión Jubilación Patronal 129.037 104.154
Provisión Desahucio 50,555 41.514

TOTAL US $ 179.593 145.668

PROVISIÓN JUBILACIÓN PATRONAL
SALDO AL 31/12/2015 72.423
COSTOS DE SERVICIOS O LABORAL 13.407
COSTOS DE INTERESES 2.774
OTRO RESULTADO INTEGRAL 15.550

RESTABLECIMIENTO DE SALDO FINAL AL 31/12/2015 104.153

SALDO AL 31/01/2016 104.153
COSTOS DE SERVICIOS O LABORAL 16.033
COSTOS DE INTERESES 3.708
OTRO RESULTADO INTEGRAL 5.143

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 129.037
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PROVISIÓN DESAHUCIO
SALDO AL 31/12/2015
COSTOS DE SERVICIOS O LABORAL
COSTOS DE INTERESES
OTRO RESULTADO INTEGRAL
PAGOS REALIZADOS

RESTABLECIMIENTO DE SALDO FINAL AL 31/12/2015

SALDO AL 31/01/2016
COSTOS DE SERVICIOS O LABORAL
COSTOS DE INTERESES
OTRO RESULTADO INTEGRAL
PAGOS REALIZADOS

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

41.515
8.270
1.412
4.883

-5.524

50.556

27.293
6.976
1.001
6.659

-413
41.515

Nota. 20 Capital Social Suscrito.

El capital social autorizado, está constituido por 2.294 participaciones de valor nominal unitario de US $ 100,00
(Cien dólares de los Estados Unidos de América; todas ordinarias y nominativas, totalmente pagadas.
Detalle de esta cuenta es como sigue:

DETALLE 2016 2015
Saldo inicial al 01/01/2015

Aumento de Capital

Saldo final al 31/12/2015

Saldo inicial al 01/01/2016

Saldo final al 31/12/2016

229.400

229.400

50.000
179.400
229.400

Detalle de participación accionaria es como sigue:

SOCIO

Fundación Maquita
Operadora Maquita Cushunchic Cia.Ltda.
Redesmaki Cia. Ltda.

No.
2219

25

50
2294

VALOR

221.900

2.500

5.000

229.400

%

97%
1%
2%

100%

Durante el año 2016 no se pudo realizar el aumento de capital previsto en la acta de la junta General de socios
en el mes de marzo del 2016 porque la empresa Redesmaki socia de la empresa tenía trámites pendientes en
la Superintendencia de Compañía los mismo que hasta la fecha de cierre de los estados financieros no han
sido solucionados.
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Nota 21. Otros Resultados integrales.

Detalle de la cuenta de otros resultados integrales es como sigue:

Saído1nlcTaTaroi/OÍ/2S?
Restablecimiento Estados Financieros -31758

Saldo final al 31/12/2015 -31758

Saldo inicial al 01/01/2015 -31.758
Salida de personal 2016 3.257
Ajuste estudio actuarial Nic 19 -9.625
Saldo final al 31/12/2016 -38.126

Nota. 22 Ingresos por actividades ordinarias.

Detalle de la cuenta ingresos por actividades ordinarias es como sigue:

Detalle
Ventas tarifa 12% -14 IVA
Ventas tarifa 0% IVA
Ventas al Exterior (i)
Descuento por Ventas
Otros ingresos
Saldo Final US$

2016
7.189

15.738

21 '187.056

-2
64.594

21 "274.574

2015

16.971

27.900

23'212.081

-
-

23'256.953

(i) Las exportaciones de cacao en relación con el ingreso monetario del año 2015 ante el 2016 sufrieron una
reducción en un 9% esto debido a la variación en el precio de cacao.
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Nota. 23 Costo de ventas y producción.

Corresponde a los costos atribuidos por las compras de bienes destinados a la venta, al cierre del ejercicio
2016.

Detalle de esta cuenta es como sigue:

Detalle
Cacao en grano (i)
Sueldos y Salarios y demás remuneración
Honorarios profesionales
Jubilación patronal
Desahucio
Depreciación activos fijos
Servicios Públicos
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
15% participación trabajadores
Otros costos de venta
Servicio Administrativo
Seguros y reaseguros
Saldo Final US$

2016
19.240.206

528.978

8.029

6.822

9.385

28.820

28.254

165.955

44.736

-
356.860

74.644

21.700

20.514.388

2015

20.959.690

586.462

13.514

6.726

3.829

18.973

24.911

176.485

37.365

21.546

343.740

82.794

13.432

22.289.467

Las exportaciones de cacao en relación con el ingreso monetario del año 2015 ante el 2016 sufrieron
una reducción en un 9% esto es debido a la variación en el precio de cacao, por lo que esta
variable afecta los costos directos como lo es el producto principal (cacao).
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Nota. 24 Gastos de administración, ventas y financieros.

Detalle de esta cuenta es como sigue:

Detalle

Remuneraciones y Beneficios Sociales

Jubilación Patronal - Desahucio

Publicidad y Promociones
Combustible y Lubricantes
Suministros y Materiales
Gastos de gestión
Gastos de Viaje
Servicios Básicos
Impuestos Contribuciones y Otros

I.V.A. Gasto

Arriendos
Pólizas y Seguros
Gastos Financieros Locales
Intereses por prestamos
Depreciaciones
Amortizaciones
Servicio Administrativo
15% participación trabajadores

Deterioro de inventario
Otros gastos (i)

2016

226.705

24.172

4.070

22.463

12.674

12.919

28.680

25.976

28.206

41.351

250.698

3.205

16.840

22.879

5.025

15.320

15.660

-

41.553

83.444

881.838

2015

164.693

36.017

3.222

19.874

14.584

27.377

64.856

19.266

10.233

66.686

82.450

15.413

19.566

113.050

2.886

5.760

10.557

6,051

-

160.328

842.868

i. En el año 2016 se realizó reclasificación de registro de los gastos de arriendos de Otros gastos a
Arriendo.
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Nota 25 Arrendamientos operativos.

Detalle de esta cuenta es como sigue:

Contrato

Oficinas, Bodegas y equipos
Guayaquil ( 1)
Oficinas, Bodegas y equipos
Manabí (3)
Oficinas, Bodegas y equipos
Esmeraldas (2)

Totales

2016

GASTO

177.045

36.974

41.880

255.899

PAGOS FUTUROS

212.444

32.604

43.095

288.143

2015

GASTO

56.482

16.118

9.851

82.450

PAGOS
FUTUROS

212.465

44.148

30.289

286.902

Todas las instalaciones donde funciona la empresa son arrendadas al socio principal Fundación Maquila.

(1) Bodegas y equipos Guayaquil: ubicado en Honorato Vásquez s/n y Perimetral esquina con un canon
mensual de US $ 4,706 ajustable en el segundo año, con vencimiento al 31 de diciembre de 2016. A
partir de enero a julio se estableció canon de $14,322,18 a partir de agosto se estableció por el valor
de $17,703.67, esto se dio porque la planta de elaborados de cacao aun no entraba en funcionamiento.

(2) Oficinas, Bodegas y equipos Esmeraldas: ubicado en el sector de Codesa Km 4 % vía a Quinindé con
un canon mensual de US $ 821 ajustable en el segundo año, con vencimiento al 31 de diciembre de
2016

(3) Oficinas, Bodegas y equipos Manabi: ubicado en el Km 41/a vía a Crucita con un canon mensual de
US $ 1.343 ajustable en el segundo año, con vencimiento al 31 de diciembre de 2016

Nota 26 Contratos

Convenio para la administración del capital de trabajo entre Fundación Magüita Cushunchic

Comercializando Como Hermanos MCCH v MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

El 27 de julio del 2015, se establece que Makitaagro Cia.Ltda., será el administrador de los fondos destinados

al Capital de trabajo que está incluido en el convenio del préstamo del BID (US$ 240, 000,00) de Fundación

Maquita, con la vigencia de 81 meses.
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Contrato arrendamiento Guayaquil

La Fundación Magüita es propietaria de dos lotes de terreno situados en la Lotización Inmaconsa, km26, Vía
Perimetral (Av. 56 NO) Y Calle Dr. Honorato Vásquez (22NOJ, esquina del Cantón Guayaquil.

El 2 de enero del 2015 Fundación Maquila y Makitaagro Cia. Ltda,, han convenido en celebrar un contrato de
arrendamiento con un plazo de 4 años, el inmueble lo destine a realizar las actividades propias para el
desarrollo de su objeto social.

Canon mensual de arrendamiento la suma de DIECINUEVE MIL TRECIENTOS SESENTA Y DOS DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA CON SETENTA Y NUEVE CENTAVOS DE DÓLAR, ( $
19,362.79).

Se firmo como garantía un pagaré a la orden de la fundación Maquita por un valor de CUARENTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 40.000,00), por fiel cumplimiento de éste
contrato.

Contrato arrendamiento Portovieio

La Fundación Maquita es propietaria de un lote de terreno, situados en la Via Portoviejo- Crucita, hoy Avenida
José María Urbina, ciudadela San Marcos, Cantón Portoviejo.

El 2 de enero del 2015 Fundación Maquita y Makitaagro Cia. Ltda., han convenido en celebrar un contrato de
arrendamiento con un plazo de 4 años, el inmueble lo destine a realizar las actividades propias para el
desarrollo de su objeto social.

Canon mensual de arrendamiento la suma de DOS MIL SETECIENTOS DIECISEIS DOLARES ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERIA CON NOVENTA Y DOS CENTAVOS DE DÓLAR, (USD $2,716.92).

Se firmó como garantía un pagare a la orden de la fundación Maquita por un valor de VEINTE MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($ 20.000,00) por fiel cumplimiento de este contrato.

Contrato arrendamiento Esmeraldas

La Fundación Maquita es propietaria de un lote de terreno situado en Carretera Esmeraldas - Atacamas Sector
Redondel de Codesa y Av. Bolívar Lote No. 2
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El 2 de enero del 2015 Fundación Magüita y Makitaagro Cia. Ltda., han convenido en celebrar un contrato de
arrendamiento con un plazo de 4 años, el inmueble lo destine a realizar las actividades propias para el
desarrollo de su objeto social.

Canon mensual de arrendamiento la suma de TRES MIL QUINIENTOS NOVENTA Y UNO DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA CON VEINTICUATRO CENTAVOS DE DÓLAR, (USD $ 3,591.24).

Se firmó como garantía un pagaré a la orden de la fundación Magüita por un valor de VEINTE MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($ 20.000,00) por fiel cumplimiento de este contrato.

Contrato de Prestación de Servicios Corporativos No. Quito- Con -001-002-0009601-2015-CC

Es contrato su naturaleza es de carácter mercantil, el mismo tiene por objeto, gue TELCONET S.A., proporcione
internet a las sedes de Guayaquil y Manabi.

El contrato, tiene un plazo de vigencia de 1 año contados a partir del 1 de enero del 2015. El contrato se
renovara automáticamente por un periodo igual de tiempo, en caso de gue ninguna de las 2 partes, notifique
su deseo de darlo por terminado, con 90 días de anticipación a la fecha de su terminación. El precio que el
contratante pagará mensualmente por el servicio es de US $ 430,00

Contrato de Compra Venta de Cacao Adriano Acevedo

El 2 de enero del 2015 el señor Adriano Acevedo y Makitaagro Cia. Ltda., han convenido en celebrar un contrato
de compra de venta de cacao, que ha sido cosechado por él y por varios productores.

El plazo del presente contrato es el de dos años, a contarse desde la fecha de suscripción. El precio por guintal
acopiado será fijado semanalmente.

Contrato de Presentación de Servicios Complementarios de Vigilancia Fija

El 1 de enero del 2016 GAS y Makitaagro Cia. Ltda., se celebró un contrato de prestación de servicios
complementarios de vigilancia fija con un plazo de 1 años, si con 30 días de anticipación de finalización del
contrato no se manifestaré por escrito la decisión de dar por terminado se entenderá prorrogado por un plazo
igual.

Makitaagro Cia. Ltda., pagará al contratado un valor mensual de US $ 2,402 más IVA mismo que consta en los

TDR.

Contrato de Prestación de Servicios de Vigilancia Y Seguridad
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El 1 de diciembre del 2015 Proteguarva y Makitaagro Cia. Ltda., se celebró un contrato de prestación de
servicios complementarios de vigilancia con dos puestos de 12 horas Nocturnos de Lunes a Viernes de 19:00
a 07:00 y 24 horas, con un plazo de 1 años, si con 30 dias de anticipación de finalización del contrato no se
manifestaré por escrito la decisión de dar por terminado se entenderá prorrogado por un plazo igual.

Makitaagro Cia. Ltda., pagará al contratado la suma mensual de US $ 1.450 más IVA.

Nota 27 Contingencias

Hasta la fecha de la emisión de estos estados financieros (Marzo del 2017), se tiene pendiente de resolución
juicio en contra de María Fernanda Meza ex colaboradora de la empresa por mal uso de fondo rotativo bajo su
custodia, el mismo que está planteado en la Fiscalía de Manabí.

Desde agosto a diciembre del año 2016 los precios internacionales de cacao en grano descendieron desde
$3000/Tm hasta $2.200/Tm. Esto ha provocado que la empresa no haya cerrado el total de su cartera, porque
alguna de las fijaciones no se pudo cerrar por el desplome de los precios.

Nota 28 Garantías

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía mantiene las siguientes garantías:

Beneficiario

Fundación Maquila

Fundación Maquila

Fundación Maquila

Importe

40.000

20.000

20.000

Descripción

Pagaré a la orden de Fundación Maquila como garantía
por el arriendo de las instalaciones, Muebles y Maquinaria
de Guayaquil

Pagaré a la orden de Fundación Maquila como garantía
por el arriendo de las instalaciones, Muebles y Maquinaria
de Esmeraldas
Pagaré a la orden de Fundación Maquila como garantía
por el arriendo de las instalaciones, Muebles y Maquinaria
de Portoviejo
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Al 31 de diciembre de 2016, Compañía tiene las siguientes garantías:

PROVEEDOR VALOR GARANTÍA VIGENCIA

Póliza emitida por la compañía

„ L J ,nnnnn Latina de Seguros por USD Hasta el 19/09/2017 la póliza y
Adriano Acebedo 100.000 on™n™ ui • « u . •

80.000,00 y pagare en blanco sin fecha el pagare
por la diferencia

ninguna, orí

campesina
« • . ! „ . . . . ^™n ninguna, organización , . „ _Pueblo Solidario 2.000 s . . . . . contrato 2 anos

Corporación de

organizaciones Campesinas .ftAA. ninguna, organización . , „ _
, , _ . . . 60.000 . contrato 2 años
de la Provincia de campesina

Esmeraldas

Nota 29 Impuestos diferidos.

Detalle de los saldos de impuestos diferidos, fue el siguiente:

Saldo al inicio Reconocido _ .. . .. .
. . . . Reconocido en Saldo al

del ano en los . _ 4 . . «„-««.
nAinA^Mr u ^ el Patrimonio 31/12/201601/01/2016 resultados

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

JUBILACIÓN PATRONAL 2014-2015 - 8.569 - 8.569

JUBILACIÓN PATRONAL 2016 - (501) - (501)

8.068 8.068

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

IMPUESTO DIFERIDOS. NETOS:

JUBILACIÓN PATRONAL 8.068 - 8.068

8.068 - 8.068
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Referencia para el cálculo:

PROVISIÓN PATRONAL 2014-2015

TOTAL

IMPUESTO DIFERIDO 22%

38.948,66

38.948,66

8.568,71

AJUSTE PROVISIÓN PATRONAL 2016

SALIDA DE PERSONAL

TOTAL

IMPUESTO DIFERIDO 22%

(11.252,80)

7.995,77

(3.257,03)

(716,55)

BASE FINANCIERA

BASE TRIBUTARIA

BASE PARA IMPUESTO DIFERIDO

BASE IMPUESTO DIFERIDO 2016

IMPUESTO DIFERIDO 2016

AÑO 2015

16.180,59

4.235,34

11.945,25

11.945,25

AÑO 2016

19.740,59

6.813,85

12.926,74

12.926,74

981,49

215,93

Nota 30 Impuestos.

Situación Tributaria.

Para eí año 2016 MAKITAAGRO CÍA. LTDA., presenta una perdida en los resultados por lo que no genera
impuestos.

Cambios en el Régimen legal tributario.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicó el Código Orgánico de la

Producción, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden económico, aduanero,

laboral y tributario, En el Código se definen incentivos fiscales para las inversiones de carácter productivo bajo

ciertos condicionamientos. Adicionalmente se establece una reducción general progresiva de la tasa de

impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa será el 24% en el 2011, 23% en el 2012 y

22% en el 2013.
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Reformas tributarias 2016

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen
tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en
ningún caso el informe que contiene la opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto
en este articulo podrá ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el período fiscal
anterior y el correspondiente a la fecha de emisión del citado informe, presten servicios de asesoría tributaria
al contribuyente, presten servicios de representación o patrocinio, preparen sus estados financieros o
aquellos que actúen como peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas
Internas; sea directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia,
nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoría tributaria referidos incluirán,
entre otras cosas, la planificación tributaria, la elaboración del informe de precios de transferencia y otros
certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgó la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril
de 2016, en la cual en resumen se establece el pago de las siguientes contribuciones por una única vez:

a) Contribución solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas naturales

b) Contribución solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

c) Contribución solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes
en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior

d) Contribución solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a la renta, sin embargo,
en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones, en su totalidad superen la utilidad
gravable para el ejercicio 2016, podrán ser compensadas durante los siguientes cinco períodos sin que
exceda el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un período de hasta un año desde el 1 de junio
de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto máximo para la aplicación automática de los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposición, 20 fracciones básicas gravadas con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retención de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la
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posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolución al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con la certificación de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en
aplicación de convenios para evitar la doble imposición suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraísos fiscales, regímenes fiscales y
regímenes o jurisdicciones de menor imposición en las cuales se establece que será considerado como paraíso
fiscal a todo régimen de cualquier país o jurisdicción que cumpla con al menos dos de las siguientes
condiciones:

La actividad económica de la compañía que se acoja al régimen no debe desarrollarse dentro de la
jurisdicción a la que ésta pertenece. Se incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a los regímenes
de incentivos a la inversión o al desarrollo económico.
Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o análoga sea inferior
al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.
Que sus disposiciones impidan la solicitud de información de la propiedad efectiva, registros contables,
cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las administraciones tributarias de la propia
jurisdicción o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.
Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al portador o con titulares
nominales o formales que no soportan de manera directa el riesgo económico de la propiedad.

Se consideran regímenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento de paraísos fiscales, los siguientes:

Regímenes de delimitación: son los regímenes especiales que se conceden para empresas bajo control
extranjero y no a empresas bajo control nacional.
Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares nominales o
formales que no soporten el riesgo económico de la propiedad y los que no se conozca a sus
beneficiarios.
Regímenes de exención de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior y con mercadería
sin origen ni destino en el territorio donde se estableció el régimen.
Sociedades privadas no obligadas a la inscripción ante la Administración Tributaria del país donde
realice sus actividades económicas.

Además, en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales mencionamos las más

importantes:

Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta
fija y depósitos a plazo fijo mayor a un año para sociedades, efectuadas a partir del año 2016.
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Se incluye la exoneración a las utilidades originadas en la enajenación directa o indirecta de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenida en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fracción básica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

No aplicará el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalías, servicios
administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes
relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso
de aplicación del beneficio por reinversión de utilidades.

Conciliación del resultado contable tributario.

De conformidad con disposiciones legales la tasa del impuesto la renta se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribución, una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Impuesto a la renta corriente

La Compañía ha registrado perdida en el período terminado al 31 de diciembre del 2016.

2016 2015
us$ us$

Resultado del Ejercicio -121.652 183.973

Másamenos) Partidas que afectan a la base del 15% de trabajadores

Menos: 15% de participación de los trabajadores en las utilidades - -27.596

Másamenos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 64.872 126.771

Másamenos) diferencia temporaria {Impuestos diferidosA/NR) 33.485

Base imponible para el cálculo del impuesto a la renta -56.780 283.148

Impuesto calculado con la tarifa corporativa de 22% - 52.416

Gasto impuesto corriente del año - 52.416
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MAKITAAGRO CÍA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dólares)

Por ser el segundo año de operación de Makitaagro Cia.Ltda, no procede la determinación del anticipo mínimo
del impuesto a la Renta del 2017.

Nota 31 Precios de Transferencia.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, en un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USD 15 millones, están en la obligación de presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine el cumplimiento del principio de plena competencia y por USD 3 millones el anexo
de Operaciones con partes relacionadas. La compañía no llega a las condiciones previstas para preparar anexo
y estudio de precios.

Nota 32 Aprobación de los Estados Financieros.

Con fecha Abril 20 de 2017 Cesar Abraham Marcos Bodero, en su calidad de Gerente General y como tal
Representante Legal de MAKITAAGRO CÍA. LTDA., aprueba los Estados Financieros completos, Estado de
Situación Financiera, Estado de Resultados Integral Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Cambios del
Patrimonio con sus Notas aclaratorias, cortados al 31 de diciembre de 2016

Nota 33 Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa.

Hasta la fecha de la emisión de estos estados financieros (abril 20 de 2017) se ha presentado solicitud de
devolución del IVA del sector exportador al Servicio de Rentas Internas según el tramite n° 109012017041037
con fecha 13 de marzo del 2017 según el formulario 104 n° 131308401 talón n° 27169379.

Cesar Abraham Marcos Bodero GracieJíLAgtnfre Aspiazu
Gerente General Contadora General
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