OSHERNICOGRANOS S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

OPERACIONES

OSHERNICOGRANOS S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador desde junio del 2014, bajo la modalidad de
sociedad anonima. El domicilio principal centro de negocios esta en la calle Tomas Bermur N39-337 y Francisco
Urrutia de la ciudad de Quito, el Registro Unico de Contribuyente de la Empresa es el N° 1792548470001

El objetivo principal de la compania es el cultivo, produccion, procesamiento, distribucion, venta, importacion,
almacenamiento, depdsito y comercializacién de productos agricolas para consumo humano y de animales de
granja..

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucién el 27 de
marzo del 2019, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 4), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan
en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC'’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

- NIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacién NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para quienes
las adoptan por primera vez

- Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la valoracién de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para cada
inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4
- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
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- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones.
Debido a la estructura de la Comparia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones
Durante el ano 2018, la Compaiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacién:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15 establece
un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los
ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a

cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideraciéon todos los hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones adicionales a fin

de cumplir con esta nueva norma.

La Compania adopté NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion del
método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las cuentas patrimoniales
de la Compania en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta
manera. La Compania no tuvo impacto en la adopcién de NIIF 15.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”,
para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos relacionados
con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compania adoptd NIIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion del
método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las cuentas patrimoniales
de la Compania en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta
manera. La Compania no tuvo impacto en la adopcién de NIIF 9.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos, se
presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor, incluye inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses.

(b) Deudores comerciales.-
Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas en el curso normal de las
operaciones de la Compaiia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito normales para este tipo de empresa y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método del interés

efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser

recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

(c) Deterioro del valor de los activos financieros.-
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del

valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del activo la pérdida se
mide como La diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

(d) Inventarios-
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El inventario en

transito se registra al costo de adquisicidbn mas otros gastos relacionados a la compra.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el
importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
valor neto realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados. El valor
neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
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comercializacion y distribucion.

(e) Propiedad, planta, muebles y equipos-

®)

La propiedad, planta, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de la propiedad, planta, muebles y equipos se

utiliza las siguientes vidas Utiles.

Rubro Vida Util (en afios)
Construccién y edificacion 20
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacion 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta, muebles y equipos y activos intangibles
para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si
existen indicios de un posible deterioro de valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

(g) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen

intereses

(h) Planes de beneficios definidos post-empleo-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de

los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.
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Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubilacion patronal, que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. Los beneficios por terminacion
de empleo se registran en resultados el momento en que se da por terminado la relacion laboral.

La politica contable de la Compaiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados
en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los

propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los gastos de administracion y ventas son reconocidos por la compafia sobre la base del devengado,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion
de propiedad, muebles y equipo y demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

(k) Impuesto a las ganancias-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto

diferido neto. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que

incrementen la ganancia financiera fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable se recuperen.
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en

el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo en que se informa.

(I) Participacion trabajadores-
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades anuales
de la empresa en un 15% de su ganancia antes del impuesto a la renta, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% sera destinado a todos los trabajadores, y el 5%
restante serd entregado al trabajador en proporcién a sus cargas. La compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la misma.

(m)Ganancia por participacion y dividendos socios-
La ganancia neta por participacion se calcula en base al promedio de las participaciones en circulacion durante

el ejercicio econdémico.

La distribucion de dividendos a los socios de la Companiia se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales
en que los dividendos son aprobados por Junta General de Socios o cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales.

5. USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La
preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por la

gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La Compafiia evalla el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no sera capaz
de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar.
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Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en
base a un analisis de la antigliedad de las partidas.

Vida util de propiedad, planta, muebles y equipos-
La Compaiiia revisa las vidas Utiles estimadas de propiedad, planta, muebles y equipos al final de cada periodo
anual. Durante el afo 2018, la comparia ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas Utiles

estimadas en relacién a las del afo anterior.

Deterioro de activos no financieros-
A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
deterioro en los activos. En caso de existir esa evidencia se realiza una estimacion del valor recuperable de esos

activos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos emitidos por el

gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

Estimaciones para cubrir litigios-

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compafiia; estos sucesos

son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios econémicos, para
liquidar la obligacién.

- Elimporte de la obligacién pueda ser estimada de forma viable

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con

vigencia posterior al ejercicio econdémico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Companiia tiene
la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reducciéon o liquidacién del plan

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Combinaciones de negocios

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su

asociada o negocios conjuntos

a) NIIF 16 Arrendamientos-

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Por definir

La NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determinacion de si
un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluacion

de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de
arrendamientos financieros segun NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,

arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los pagos de
arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto
financiero originado por la valoraciéon presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacion del
activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los
pagos futuros del arrendamiento, como resultado de cambios en un indice o tasa usados para determinar
dichos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de
arrendamiento como una actualizacién del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun NIC 17. Los arrendadores contindan clasificando todos los arrendamientos utilizando
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el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectlen revelaciones adicionales para dar cumplimiento al
requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16

La Compariia aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compaiiia utilizara la
solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compaiia utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales el
periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados
como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

7. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO
Las actividades de la Compafia estan expuestas a riesgos financieros normales inherentes a su actividad y entorno
comercial. La Comparfia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestién y administracién de riesgos
financieros esta a cargo de la Gerencia y de directorio de OSHERNICOGRANOS S.A.

7.1. Caracterizacion de instrumentos financieros-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia cuenta con instrumentos financieros activos y pasivos
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Los instrumentos financieros han sido contabilizados al costo amortizado, el cual al ser manejado en periodos

relativamente cortos equivalen a sus valores nominales

7.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-
Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de
fondos para las operaciones de la Compafia. La Comparia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras
cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el

uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
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7.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la
Compania.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del negocio, éste se encuentra limitado
principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas.

7.2.2. Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compafia para referirse a aquella incertidumbre
financiera, relacionada con su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus
operaciones. OSHERNICOGRANOS S.A. financia sus actividades con fondos provenientes de su propia

generacién de flujo de caja.

7.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compania no tienen activos y obligaciones que involucren tasas de interés de financiamiento
en moneda extranjera no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado que involucra las
variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicién
financiera, resultados operacionales y flujos de caja.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Caja (a) - 354
Bancos (b) 140 35,094
Total 140 35,448

(a) Corresponde al dinero en efectivo recibido en la caja .

(b) La Companiia mantiene sus cuentas en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.

10
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ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Cuentas por pagar
Edw in Boada Mejia 158,707 118,934

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a cuentas por pagar a los socios a largo plazo.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la Compafiia, incluyendo a
la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no
ejecutivo) del consejo de administracion u érgano de gobierno equivalente de la entidad.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Por cobrar
Crédito tributario impuesto a la renta 5,808 1,583
Por pagar:
Retenciones de impuesto a la renta 348 717
Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 823 33

1,171 750
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(b) Tasas del impuesto a la renta-

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales. Las sociedades que
tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta.

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administraciéon Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,

beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

(c) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como

otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 afos.
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(d) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de
tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades
(25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

(e) Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

(f) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto a la renta en
los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:
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2018 2017
Pérdida del ejercicio 95,948 80,350
Mas - Gastos no deducibles 1,359 23
Pérdida tributable 94,589 80,327
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

2018 2017
Provisién para impuesto a la renta corriente - .
Menos:
Retenciones en la fuente del afio 4,225 1,583
Crédito tributario afios anteriores 1,583 -
Crédito tributario impuesto a la renta 5,808 1,583

(g) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.
La Compaiiia no ha sido revisada desde su creacion.

(h) Reformas tributarias-

Impuesto a la Renta
- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.
- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:
e La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
incumplan su deber de informar su composicion societaria,
e Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposiciéon o

régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

- La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual
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o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales. Las sociedades
que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de
exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado o
si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de
pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afos contados
desde la fecha de la declaracién.

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de
Rentas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando
demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afo.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha
de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la importacién o
adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la prestacion vy
comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no
haya sido reembolsado de cualquier forma.

PROPIEDAD, PLANTA, MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, propiedad, planta, muebles y equipos se formaban de la siguiente manera:
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2018 2017

Terreno 180,598 180,598
Construcciones y edificaciones 217,963 217,963
Maquinaria y equipo 151,440 126,440
Equipos de computacién 598 598

370,001 345,001
Depreciacion acumulada (44,951) (19,751)
Depreciable 325,050 325,250
Total 505,647 505,847

El movimiento de propiedad, planta, muebles y equipos, es como sigue

2018 2017
Saldos al inicio del afio 505,847 432,662
Adquisiones 25,000 92,937
Bajas - -
Depreciacion del ano (25,200) (19,751)
Depreciable 505,647 505,847

12. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Corporacion Financiera Nacional 69,564 -
Banco de Loja 20,674 -
90,239 -

Es la parte corriente de los préstamos otorgados por instituciones financieras.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

16
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2018 2017
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores nacionales 5,167 222
Otras cuentas por pagar
Intereses por pagar 6,027 -
Accionistas 9(a) 158,707 118,934
164,733 118,934
169,900 119,156

14. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
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(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Beneficios sociales (1) 8,877 4,147
less por pagar 984 -
9,861 4,147

(1) Incluye principalmente aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo tercero y décimo
cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
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por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

15. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros pasivos no corrientes se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Corporacion Financiera Nacional 208,691 347,819
Banco de Loja 28,063 -
236,754 347,819

Son préstamos bancarios que se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, la Normas Internacionales de
Informacién Financiera, indican que los instrumentos financieros por obligaciones financieras deben ser registrados
a la tasa de interés efectiva, la Compafia considera que las variaciones de tasa entre la nominal y efectiva no son
significativas

16. PATRIMONIO

(a) Capital social-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba constituido por 4,363 acciones ordinarias y

nominativas, totalmente pagadas con un valor de 1,000 délares cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafnia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Numero Valor Valor %
Nombre de accionista Nacionalidad de por a_o P
. . nominal Participacion
acciones accion
Verénica Falconi Galarza Ecuatoriana 500 1 500 4.35%
Edw in Boada Mejia Ecuatoriana 11,000 1 11,000 95.65%
11,500 11,500 100%

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

18
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Administracion

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 11,754 5,666
Servicios de terceros 36,831 7,918
Depreciaciones 25,200 19,751
Mantenimiento y reparaciones 3,592 1,564
Servicios basicos 2,159 1,217
Suministros y materiales 2,122 2,428
Otros 9,001 10,922
90,659 49,467

Ventas

2018 2017
Gastos de gestion 236 283
Gastos de viaje 32 -
267 283

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la
informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

19

Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de socios a

la fecha de emisién de este informe financiero (abril 12, de 2019).



