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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Respons dad de los estados financie! sus notas

La informacién contenida en Jos estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administraciéon de la Sucursal. Las notas
explicativas que se presentan & continuacién son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracion de la Sucursal el 10 de febrero del 2017.
Dichos estados financieros seran presentados a la Casa Matriz para su aprobacién definitiva.

El domicilio principal de la Sucursal es la calle Mariana de Jesiis E6-124 y Avenida Amazonas de la ciudad de Quito - Ecuador.

i aitimas impo; tes a su estatuto social.

Con fecha 18 de diciembre del 2014 se inscribié en el Registro Mercantil la autorizacién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros para que la Agencia Universitaria Para la Gestién del Conocimiento S.A. domiciliada en Espaiia
pueda efeciuar operaciones en Ecuador, con arreglo & sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas. El
capital asignado a la Sucursal de parte de la Casa Matriz ascendié a US$20,000.00.

Objeto social.

El objeto social de la Sucursal incluye la consultoria y asesoramiento a instituciones publicas y privadas sobre técnicas de
aprendizaje virtual.

Disolucid iquidaciin anticipada.

En diciembre del 2016, la Administracién de la Sucursal tomo la decisién de iniciar el proceso de disolucion y liquidaciéon
anticipada de la Agencia Universitaria Para la Gestion del Conocimiento S.A. (Sucursal Ecuador), que espera concluir durante e}
segundo semestre del 2017,

Por lo tanto, tal como se menciona en la Nota 2.1, los estados financieros adjuntos fueron elaborados con base en principios
contables generalmente aceptados aplicables en entidades con problemas de empresa en marcha. Los estados financieros
adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Eniorno econdmico

La Sucursal realiza sus operaciones en un entorno econémico cue se ha deteriorado a partir del segundo semestre del aiio 2015.
Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana tenemos: i) la caida de precios en €}
mercado internacional del petréleo y otras materias primas derivado de la crisis econdmica mundial que afecta a muchos de los
paises importadores de productos ecuatorianocs, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportacion, iii) las restricciones a las importaciones a través de la creacién de un esquema de
salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las pérdidas econémicas significativas derivadas del
terremoto ocurrido en la costa ecnatoriana en abril del 2018, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece ala
inversién extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector piiblico a favor de sus proveedores de bienes
v servicios del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos
monetarios. Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

La situacién financiera mencionada en el parrafo anterior provocéd que los ingresos ordinarios de la Sucursal, correspondientes al
aito terminado el 31 de diciembre del 2016, disminuyan un 92,3% respecto del afio inmediato anterior.
RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la Sucursal en la elaboracién
de estos estados financieros adjuntos.

D cién de ¢ imi I

T:o8 estados financieros de la Compailia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados y otros resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los
afios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros cue incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

Politicas contables utilizadas para la elaboracién de los estados financieros del 2016:

Los estados financieros mencionados en el parrafo anterior han sido elaborades de acuerde con principios contables
generalmente aceptados aplicables a entidades con problemas de empresa en marcha, los cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. @
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Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Sucursal muestran la aplicacién de los principios contables
generalmente aceptados aplicables a entidades con problemas de empresa en marcha que difieren de Ias NIIF para las Pymes en
los signientes puntos:

. Los activas se muestran en los estados financieros al menor valor entre su costo de adquisicién y su valor de venta y/o
licmidacidn.

. Los pasivos se muesiran en los estados financieros al mayor valor entre su costo de adquisicién y su valor de venta y/o
liquidacién.
Los activos y pasivos financieros se miden a su costo de adquisicién sin considerar el reconocimiento de intereses implicitos.
Los activos y pasivos no corrientes se presentan en los estados financieros como parte de los activos y pasivos corrientes
Los resultados del afic muestran los ingresos o gastos provenientes de la aplicacién de principios contables generalmente
aceptados por entidades con problemas de empresa en marcha.

. Se incluye una menor cantidad de revelaciones que las requeridas para entidades que no tienen problemas de empresa en
marcha.

. Las estimaciones y juicios relevantes efectuados por la Administracién de la Sucursal, en la medicién de los diferentes
rubros de los estados financieros, congideran que la entidad no continnard como empresa en marcha

Politicas contables utilizadas para la elaboracién de los estados financieros del 2015:

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Sucursal fueron eleborados de acnerdo cor las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para las Pymes, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados fihancieros muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas
Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las Pymes requiere que la Administracién: i) ejerza su
juicio en el proceso de seleccién y aplicacion de las politicas contables de la Compafia, v, ii) realice estimaciones importantes en
la medicion de los diferentes mbros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
finarcieros adjuntoe. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso comtable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Adminisiracion.

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, tal como s& describe en
las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser requerido o permitido por las NIIF para las Pymes
para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo historico de nna partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la adquisicion de un activo o
en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre parficipantes del
mercado en la fecha de medicion.

Fl valor razonable de una partida se obtiene de datos observables en un mercado activo. La determinacién del valor razonable de
una partida incluida en los estados financieros requiere que la Adminisiracién de la Sucursal maximice el nao de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
entidad (moneda funcional). La Administracién de la Sucursal establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional ¥
moneda de presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en doélares
estadounidenses.

ectiv i nies
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras, que se

pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Xctives financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento
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Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se observe la presencia de
una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
qie generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

La Sucursal da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos conftractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financierc.

edicién inicial sterior

La Sucursal reconoce sus activos financieros como instrumentos financieros basicos medidos al precic de la transaccién.
Posteriormente, los activos financieros de la Compaiiia son medidos al costo o costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconccen
y se calenlan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Clasificacién de activ: cieros

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los activos financieros
identificados por la Sucursal incluyen:

() Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la vista efectuados en
entidades del sistema financiero ecuatoriano.

{ii} Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios en
el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

(iif} Otras cuentas por cobyar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo, son evaluados para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Sucursal determina el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo estén deteriorados incluye: i) experiencia pasada de
la Sucnrsal, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno sconémico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de
pagos afrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiexnto en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe
en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Sucursal da de baja activos financieros linicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiere, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién
coniractual de pagarlos a uno o0 mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libroa de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién por
deterioro de deudores comerciales que se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas
por cobrar que se encnentran vencidas. Cuando la Sucursal considera que una cuenta por cobrar comercial no as recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financi

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan
en un mercado active; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimi econocimient

La Sucursal reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando se convierta en parte
obligada, segiin las clausulas contrachiales del instrumento financiero.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i} expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Sucursal, ¥, iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.
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Ia Sucursal reconoce sus pasivos financieros como instrumentos financieros bisicos medidos al precio de la transaccién.
Posteriormente, los pasivos financieros de la Sucursal son medidos al costo o costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, excepto cuando los costos financieros implicitos no son significativos

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Los pasivos
financieros incluyen:

@) Acreedores comercijales: Corresponden a montos adeudados por la Sucursal por la compra de bienes y servicios que son
adquiridos en el enrso normal de sus operaciones. El periodo promedio de page a sus acreedores comerciales es inferior
a 90 dias,

[3) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas Por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Acti i
Medicion inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionades con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segén lo previsto
por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.

sz

nocimiento iicia

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

D

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas iitiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor regidual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Bctivo Tasas
Musebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%

La Administracion estimé que el valor residual de los activos fijos no es significative y por lo tanto no fue incluido en el calculo de
Ia depreciacién de dichos activos. Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
mmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicio ivi

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioyo del valor de los activos no finapcieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evaliia informacién interna y externa del negocio con el fin de
establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los actives con indicios de deterioro
se calcula el importe recuperable del activo evaluadoe con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cnando no es
posible estimar el importe recupersble de un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce nna pérdida
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por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe recuperable en el
futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido en los resnitados del afio.

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Smcursal proporciona a sus empleados a cambio de sus
servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la Sucursal comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa en la medida en que se devengan. La legislacién laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales
a corto plazo:

Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las utilidades liquidas
(diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los empleadores. Este beneficio sera
distribuido y pagado de la siguiente manera:

©)  El 10% de las utilidades licquidas generadas por los empieadores se asignaran proporcionalmente entre todos los
empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el periodo que se informa.

ify El 5% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignarin proporcionalmente entre las cargas
familiares (principalmente cényuge ¢ hijos mencres de edad) de los empleados y ex empleados que hayan trabajado
durante el periodo gue se informa.

iti)  El monto total asignado a cada empleado y ex empleado no podra superar los 24 Salarios Basicos Unificados — SBU
{2016: US$8,874.00 por empleado). Este beneficio laboral debera pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

iv)  Cualquier valor que exceda el limite mencionado en el parrafo anterior debera entregarse al Régimen de Prestaciones
Solidarias de la Seguridad Social administrado por el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS. Estos valores
deberin pagarse hasta el 30 de abril de cada aio.

La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo cue se informa y se muestra en el
estado de resultados y otras resultados integrales de acnerdo con la funcién que desempeiia el personal que recibiria este
beneficio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a gozar anualmente de 18 dias
de descanso que seran remunerados por ¢l empleador. Este beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los
empleados superen los § afios de antigiiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afic de servicio).
Las vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo ¢que se informa y cancelados
en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los fondos de reserva y otros
beneficios laborales a corto plazo se reconacen mensuaimente en los resultados del periodo que se informa. Estos
beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago establecidas en legislacion laboral vigente.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aguellos que se Hgutdan Qespués de (ue el empleado ha concimdo su relacien laboral con la
Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
s0n:

ocial - IESS

P le 3 aciones definidas al Instj i idagd So : El costo de estos planes fueron
determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al
1ESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene los siguientes planes de beneficios definidos, normados ¥
requeridos por la legislacién laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los cascs de terminacién de la relacién laboral, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del ecuivalente a la fitima remuneracién mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a 1a misma
ermpresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubieren
cumplido veinte aftos, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a Ia jubilacién patronal proporcional de
acnerdo con las disposiciones contenidas en el Cddigo de Trabajo.
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La Administracién de la Sucursal decidié no reconocer provisiones para el pago de la jubilacién patronal y desahucio
considerando que decidié iniciar el proceso de disolucién y liquidacién anticipada (Ver comentarios adicionales en la Nota
1.4)

Benefici inacicn

Son beneficios por terminacién aquellos gue se liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los
beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se pagan.

Impuestos coyrientes

Los impnestos corrientes corresponden a acquellos que la Sucarsal espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto 2 la renta
corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes,

Activi or i ient

Lios activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal ¥ los pagos
efectuados en calidad de anticipos minimos del impuestc a Ia renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la foente que le han sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa y en periodos
anteriores podréan ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo cque se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan Ios plazos de prescripcién de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) ticipo minimo del impuestoalar

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ahio y de afios anteriores.

El10.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, inelnyendo las deducciones por
incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

« 5 * &

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los contribuyentes de la siguiente
reanera:

Primera cuota: En julic del afio siguiente, se pagara el equivalente al B0% de la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a Ia renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Sucursal en el afio anterior.

Segunda cuotg: En septiembre del afio siquiente, se pagara un valor igual al determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del aiio subsiguiente, se pagaré la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo
minime del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado
con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente, los contribuyentes se encuentran exentos del pago del anticipo minimo del
impuesto durante 5 afios contados desde la fecha de inicio de sus operaciones.

Pasivos por impuestos corrientes

Hl pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo
del impuesto a la renta.

1 1 est e

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas
curanie ¢l afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.
La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serin deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los tltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4)
otras partidas daduciblas estahlecidas en la lagislacién tribntaria vigente.

-
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Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta cansado fue calculado con base en la tarifa vigente del 22% de la base
imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar
esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin gue sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

8y Caleulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la
diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar Ia tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la renta causado, el
contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Sucursal decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasgive por impuesto corriente fue establecido con base en el valor
determinado como mmpuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos de
la Sucursal y Jas bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

+  Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles

»  Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto
cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma auatoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con ia
misma antoridad fiscal y, iii) Ia Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

justes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados
del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo que se informa.

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resunltados del
periode que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos gue se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

conocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar. Los ingresos por servicios
prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan.
€808 restacién de servicios:
Los ingresos por servicics prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) E1

importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabhilidad, ii} Es probable que la Sucursal reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion, iii) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre ¢l que se informa. pueda ser
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medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fjos y la amortizacién de activos intangibles se reconocen en los
resultados del afto en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en ¢ue se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccién.

Los ingresos y gastos ¢con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive
de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Resultados acamulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a8 los obtenidos por la Sucursal hasta la fecha del periodo cue se
informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF para las Pymes. La Casa Matriz puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sucursal disminuye el patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en
los estados financieros en el periodo en el que la Casa Matriz resuelve declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con principios contables generalmente aceptados aplicables
para entidades con problemas de empresa en marcha requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos consideraron que la Sucursal no continuaria como empresa en marcha.

En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presuncicnes que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en Ia determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de
activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base
regular. bos efectos de los cannbios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision
¥ en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Sucursal ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida il de activos fiios:

Como se describen en las Notas 2.7, la Sucursal revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de lIa vida util y e} valor
residual de sus activos fijos.

Con la misma perniodicidad la Sucursal también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos financieras y otros activos de la Sucursal se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las
politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Impuestos diferidos:

La Adminigtracién de la Sucursal ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos diferidos considerando que
todas las diferenciag entre el valor en libros ¥ la basge tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas
en las declaraciones futaras del impuesto 2 la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Activos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 1.518,11 67.256,54
Deudores comerciales - 132.495,17
Otras cuentas por cobrar - 1.200,00
Total actives financierog 1.518,11 200.981,71

Pasivos financieros corrientes:

Acreedores - 1.061,89
Otras cuentas por pagar - 145.536,70
Total pasivos financieros - 146.598,59
Posicion neta positiva de instrumentos financieros 1.518,11 54,353,123

Todos los actives y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al coste o costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Sucursal se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Sucursal, el resultado de sus operaciones y su capacidad para
generar flejos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Sucursal ha establecido procaedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar Ia magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continnacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Sucursal, su cuantificacién y un
resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Sucursal:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A continuacion los riesgos
detectados:

Riesgo de cambio: Debide al giro normal de negocios, la Sucursal estd expuesta a cambios en la cotizacién del délar
estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

BRiesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las importaciones, la Sucursal estid
expuesta a cambios en los precios de reposicidon de sus activos importados. La Administracién de la Sucursal estima que no
existiran modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente cque seran

consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.

Riesgo por tasa de interés: La Sucursal estd expuesta a cambios no significatives en las tasas de interés pactados en sus
obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado
financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones
contractuales resultandc en una pérdida financiera para la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal no tiene saldos pendientes de cobro a deudores comerciales u otro tipo de activos
financieros con riesgos de crédito. Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién pueda atender los
reqnerimientos de financiamiento de la Sucursal a corto, mediano Y largo Flazo. @

P
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Como se puede apreciar en la Nota 4, los activos financieros superan a los activos financieros por el valor de US$1,518.11 (2015:
US$54,353.12). Los resultados de los afios 2016y 2015 contribuyeron significativamente para alcanzar esta posicién financiera,

Con estos antecedentes, la Administracién de la Sucursal considera que no espera tener problemas de licquidez hasta concluir ei
proceso de disolucion y liquidacién anticipada.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, denda y patrimonio.

La Administracién de la Sucursal financia sus activoes principalmente con recursos propios, los mismos que al 31 de diciembre del
2016 representan el 100% del activo total.

Al 31 de diciembre del 2018, los activos de la Sucursal son financiados con recursos propios que representan el 22,5% del total del
active. El restante 77.5% de los activas son financiados con:

. Préstamos recibidos de partes relacionadas que devengan costos financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el
mercado financiero nacional.

. Acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes y otras cuentas por pagar (obligaciones tributarias no vencidas)
gue no devengan costos financieros.

Valor razonable de lox instrumentos financieros

La administracidn considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen del efective ¥ equivalentes de efectivo:

Composicién de saldoes: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Bancos locales 1.518,11 66.956,54
Cajas chicas - 300,00
Total efective v equivalentes de efectivo 1.518,11 67.256,54
DEUDORES COMERCIALES

Al 3! de diciembre del 2015, los estados financieros de la Sucursal muestran dendores comerciales por‘ ol valor de US$132,495.17
que corresponden a los valores pendientes de cobro a compaiiias relacionadss que fueron recuperadas en su totalidad durante el
afio 2016. Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionada en la Nota 21.

Movimientos del deterioro acumula

Durante los afios 2016 y 2015 no 3e han reconocido movimientos en la cuenta deterioro acumulado de deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 3] de diciembre del

2016 2015
Crédito tributario por IVA en compras - 557,68
Peudores varios - 1.200,00
Total otras cuentas por cobrar - 1.7517,58

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Sucursal muestran activos por impuestos corrientes el valor de
U5$4,256.94 que corresponden a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Sucursal

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

;08 movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 4.256,94 -
Incrementeos de:

Retenciones en la fuente 400,00 3.856,94
Subtotal 4.656,94 3.886,94
Disminuciones por:

Bajas de impuestos (4.656,84) 400,00
Total activos por impuestos corrientes - 4.256,94

10. KCTIVOS FIjOS
A continuacion un resumen de los activos fijos:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Muebles y enseres - 6.663,80
Equipo de oficina - 1.497,33
Equipo de computacion - 1.408,18
Subtotal - 9.589,31
(-) Depreciacion acumulada - (176,16)
Total propiedades, planta y equipo: - 8.793,15

Movimientos de!l activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2016 201
Saldo inicial 8.793,15 -
Adiciones - 9.569,31
Bajas -7.699,21 =
Depreciacién anual -1.083,94 -716,16
Saldo final 0,00 8.793,15

11. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 20185, los estados financieros de la Sucursal muestran acreedores comerciales por el valor de US$1,061.89
gue corresponden a cuenfas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios que son utilizados durante el desarrollo

normal de sus operaciones.
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Composicion saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Partes relacionadas ) - 145.536,70
Impuesto al valor agregado - ventas - 9.478,38
Retenciones en la fuente - 874,68
Total otras cuentas por pagar - 155.889,77

{1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 21
OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligacicnes laborales:

Composicién 31 31 de diciembre del
2016 2015
Beneficios Jocal - 235,82
Seguridad social - 4.148,59
Participacién laboral - 4.983,50
Total obligaciones laborales - 9.367,91
Movimnient:

bos movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 9.3617,81 -
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 38.003,67 101.889,74
Participacién laboral (¢ - 4.983,50
Subtotal 44.371,58 106.843,24
Dismirmciones por:
Pagos de nomina del afio (39.388,08) (97.4718,33)
Pago de participacién laboral (4.983,50) -
Total obligaciones laborales - 9.367,91

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sitnacidn fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Sucursal considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por Ia
administracién tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las compaiiias para
los iiltimos 3 afios {contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios {contados desde
la fecha en que debié presentarse ia declaracion de impuesto 2 lz renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 2016 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que
se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.
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AGENCIA UNIVERSITARIA PARA LA GESTION DEL CONOCIMIENTO S.A.(SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 20186, la Sucursal mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar por el valor de US$46,721.70.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 3] de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos corrientes debido a que la
Compaiiia tiene pérdidas fiscales

Cdlculoe del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto corriente en el estado de
situacién financiera de los afios 2016 y 2015:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2016 2015

Utiidad antes delimpuestoala renta (46.721,70) 33.223,31

( - ) Participacién laboral - (4.983,50)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 119,18 1.127,34

( - ) Incremento neto de empleados - (37.240,75)
Base imponible (46.602,52) (1.873,60)

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo
de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones
efectuadas entre partes independientes. Los contribuyenies sujetos al régimen de precios de transferenvia deberan cumplir con
las siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los US$3,000,000.00.
b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de iransferencia si las transacciones superan los US$15,000,000.00.
c) Presentar un ifformee de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Sucursal decidié no contratar un profesional independiente para elaborar un
estudio de “precios de transferencia” que confinme que las transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2015
fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencis,
informamos que no fuae posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros separados adjuntos derivados
de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y otras
modificaciones posteriores:

Con facha 29 de diciembre del 2014, se promulgd 1a Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Prande Fiscal, Ia
misma que inchiye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad os:

. No sera deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos.
Se establecen nuevas condiciones para la deducbilidad de las pérdidas por deteriore de deudores comerciales
Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regaslias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria en general que se efectfien con partes relacionadas.
. Se establecieron limites para el reconocimientc de impuestos diferides y se aclara que las normas tributarias
prevalecen sobre las normas contables.
Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a partes relacionadas
» No se permite el deterioro de activos intangibles con vida 1itil no definida

Tarifa del impuesto a la renta:

. Lia tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
gimilares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, Si dicha participacion excede

del 30%, 14 tarifs del impuesto a la rentz aplicable sera del 25%.
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AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

. Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

. Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor de Ia
revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF para las Pymes, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

. Se excluiran del caloulo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos incrementales por la
generacion de nueves empleos, adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 20185, los estados financieros de la Sucursal muestran un capital asignado por el vaior de
11S$20,000.00.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de Ios resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2018
Utilidades acumulados 28.239,81 -
Utiidades del afio - 28.239,81
(-} Pérdida delafio (46.721,70) -
Total resultados acumulados (18.481,89) 28.239,81

Duranie los afios 2016 y 2018, la Casa Matriz decidié no repartir dividendos.

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la
Sucursal en ¢l momento del pago ¢ crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Sucursal muestran ingresos ordinarios por el valor de US$20,000.00
(2018: US$258,457.00) que corresponden a ingresos por servicios prestados a compaiiias relacionadas.

COSTOS DE OPERACION

A continuacién un resumen de Ia composicién de los costos de operacion, establecido con base en 1a naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2018

Remuneraciones al personal (1) 3.447,76 22.756,52
Horwrarios profesionales - 13.368,52
Gastos de viaje 82,91 1.688,92
Arrendamientos operafivos - 640,64
Asistencia técnica - 16.110,00
Otros menores - 9.980,07
Total costos operacionales 3.530,67 684.541,67

{1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 caiculada de acuerdo con las politicas
mencionadas en la Nota 2.9.

¢RSTOS DE ADMINISTRACION @
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en doélares estadounidenses)

A continuacién un resamen de la composicién de los gastos de administracién, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciemnbre del
2016 2015

Remuneraciones al personal 05 31.558,91 84.086,72
Honorarios profesionales 3.897,00 37.045,63
Promocién y publicidad - 1.616,34
Castos de viaje 1.816,44 5.085,04
Gastos de gestion 13,92 769,71
Arrendamientos aperativos 3.570,54 11.678,37
Suministros y materiales 724,03 2.540,82
Mantenimiento y reparacidn 619,58 1.681,17
Impuestos, contribuciones y otros 13.428,02 -
IVA cargado al gasto 119,86 -

- Servicios publicos 2.515,30 4.009,22
Depreciacién de activos 1.083,94 176,16
Otros menores 291,79 13.101,64
Total gastos administratives 59.646,33 162.388,82

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 calculada de acuerdo con las politicas
mencionadas en la Nota 2.9.

20. MOVIMIENTO FINANCIERO

21.

a)

A continuacion un regsumen de los movimientos financieros:

{Ver cuadro en la pagina siguiente)

Movimiento financiero: Al 3] de diciembre del

2018 2018
Ingresos financieros: - 24,64
Gastos financiercs (3.544,70) (3.344,34)
Total ingresos financieros (3.544,70) (3.319,70)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELERCIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 20135, con partes vincultadas. Se considera
partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de
sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Sucursal.

s efectuad : Al 31 de diclembre del
2016 2015
Pasivas - 140.000,00
De ingresos 20.000,00 239.417,00
De gastos - 16.110,00
Total transacciones con relacionadas 20.000,00 395.527,00

Transacciones con partes relacionadas pasivas:
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Resumen de transaciones pasivas: Al 31 de diciembre del
2016 2018
Prestamos recibidos de:
Agencia Universitaria para la Gestion del Conocimiento S.A. - - 140.000,00
Total operaciones pasivas - 140.000,00
Transacciones con partes relacionadas de ingreso:
Al 31 de diciembre del
2018 2015
Ventas de bicnes:
Oficina de Cooperacién Universitaria (Sucursal Ecuador) - 193.807,00
Casa Matriz 20.000,00 38.110,00
Ruge Colombia 5.A.5. - 7.500,00
Total operaciones de ingresos 20.000,00 239.417,00
Transacciones con partes relacionadas de gasto:
Al 31 de diciembre del
2016 2915
Servicios prestados
Oficina de Cooperacion Universitaria S.A. (Sucursal Ecuador) - 16,110,00
Total operaciones de eqresos - 16.110,00

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de enero del 2017) no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal pudieran tener un efecto signmificetivo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Ing. Martha Patricia Aguilera C.P.A. Mariana Rocha
Apoderada general Contadora general
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