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A GE N C I A DNI VER SI T A R I A P A R A L A GE S T I O N D E L C O N O C I M I E N T O S.A.(SÜCURSAL ECUA DOR ) 
NOT A S E X P UC A T I V A S A L O S EST A DOS F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2016 T 2015 

(E:q } r^ado e n dólares esta<k>unidenses) 

1. I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 R e gpo Mai r i l i dad de loa eafadog financiero» y gas nota» zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La información contenida en los estados financieros adjuntos es responsab ilidad de la Administración de la Sucursal. Las notas 
explicativas qu e se presentan a continuación son pa rte de los estados financieros. 

Los estados finanáeros adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Administración de la Sucursal el 10 de feb rero del 2017. 
D ichos estados financieros serán presentados a la Casa M ^ r iz pa ra su aprobación definitiva . 

E l d omid l io p r incipa l de la Sucursal es la calle Mariana de Jesús E6-124 y Avenida Amazonas de la ciu da d de Qu ito - Ecuador. 

1-2 Ey>^lgffifafflAfill^fl.T ̂ Ülfflf^» re f o rm as importante» a s n est alnt o s ocia l . 

Con fecha 18 de d iciemb re del 2014 se inscribió en el Registro Mercantil la autorización emitida por la Superiiüendenda de 
Compañías, Va lores y Segtuos pa ra qu e la Agencia U nivers itaria Para la Gestión del Conocimiento S.A domiciliada en España 
pu eda efectuar operaciones en Ecuador, con a rreglo a sus prop ios etíatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas. E l 
capita l asignado a la Sucursal de parte de la Casa Matriz ascendió a US$20,000.00. 

1.3 Obje t o so c i a l . 

E l ob jeto social de la Sucursal inclu ye la consu ltoria y asesoramiento a instituciones públicas y privadas sob re técnicas de 
aprendizaje vir tu a l. 

1-4 Disolmcién y l i q n i dac i d i i ant l i r i pada-

E n d iciemb re d el 2016, la Administración de la Sucursal tomó la decisión de in icia r el proceso de disolución y liquidación 
anticipada de la Agencia U nivers itaria Para la Gestión d e l Conocimiento S.A (Sucursal Ecuador), que espera conclu ir du rante e] 
segundo semestre d el 201?. 

Por lo tanto, ta l como se menciona en la Nota 2 .1 , los estados financieros adjimlos fiieron elaborados con base en p r in c^ ios 
contab les genera lmente aceptados aplicab les en entidades con prob lema s de empresa en marcha. Los estados financieros 
adjuntos, d eb en ser leídc» cons iderando esta circunstancia . 

1-S Ent o rno econfaníco 

La Sucursal realiza sus operaciones en u n entorno económico qu e se ha deteriorado a partir del segando semestre d el año 2015. 
Entre los pr incipa les factores que contr ib u yeron a l deter ioro de la economía ecuatoriana tenemos: i) la caída de precios en el 
mercado internaciona l d e l petróleo y otras mateiias pr imas der ivado de la crisis económica mu ndia l qu e afecta a muchos de los 
países importadores de produ ctos ecuatorianos, ü ) el forta lecimiento d el dólar estadounidense qu e encarece los precios de los 
produ ctos ecualoiianos de exportación, iü) las restricciones a las importaciones a través de la creación de u n esquema de 
salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercia l, iv) las pérdidas económicas significativas derivadas d el 
terremoto ocu rr ido en la costa ecuatoriana en a b n l d e l 2016, v) la ines tab ilidad del marco lega l ecuatoriano qu e desfavorece a la 
inversión extranjera y loca l, vi) los retrasos en los pagos de las entidades d el sector público a tevor de sus proveedores de b ienes 
y servicios d el sector pr ivado, y, vü ) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para ob tener recursos 
monetarios . Los estados ñnancieros separados adjuntos deb en ser leídos cons iderando esta circunstancia . 

La situación financiera mencionada en e l párrafo anterior provocó qne los ingresos ordinarios de la Sucursal, correspondientes a l 
año terminado el 31 de d iciemb re d el 2016, d isminu yan u n 92,3% respecto d el año inmediato anterior. 

2 . R E S O M E N D E L A S P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I GN I F I C A T I V A S . 

A continuación, se descr ib en las pr incipa les políticas contab les adoptadas por la Administración de la Suciursal en la elaboración 

de estos estados ñnancieros adjtmtos. 

2.1 Declarac ión de c um p l i m i e n t o c o n U s N I I T 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera a l 31 de d iciemb re d el 2016 y 2015, y los 
correspondientes estados de resu ltados y otros resu ltados inlegr^lles, de camb ios en e l pa tr imonio y de fiujos de efectivo por los 
años terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de los estadc» finan<áero3 que inclu yen i m resu men de las 
poIíticaB contab les significativas. 

Polít icas c o nt abl e s ut i l i z adas para l a e laboración de l o s e st ados financieros d e l 2016: 

Los estados financieros mencionados en el párrafo anterior han sido elaborados de acu erdo con pr incip ios contab les 
genera lmente aceptados aplicab les a entidades con prob lemas de empresa en marcha, los cuales se basan en las Normas 
Internacionales de Información Financiera pa ra Pequeñas y Medianas Empreseu , de acu erdo con las disposiciones e m i t i t ^ p or la 
Snpeiintendencía de Compañías, Valores y Seguros. ( 
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(Expresado en d o l a r a estadomüdens^) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de d iciemb re del 2016, los estados ñnancieros de la Sucursal muestran la aplicación de los pr incip ios contab les 
genera lmente aceptados aplicab les a entidades con prob lema s de e m pre sa en marcha qu e d ifieren de las NIIF pa ra las Pymes en 
los s igu ientes pu ntos : 

» Los activos se mu estran en los es ledt» financieros a l menor va lor entre su costo de adquisición y su va lor de venta y/o 
liquidación. 

• Los pasivos se mu estran en los estados financieros a l mayor va lor entre su costo de adquisición y su va lor de venta y/o 
liquidación. 

• Los activos y pasivos financiera se mid en a su costo de adquisictón s in cons iderar el reconocimiento de in ter n es implícitos. 
• Los activos y pasivos no corrientes se presentan en los estados financieros como pa rte de los activos y pasivos corrientes 

• Los resu ltados d el año mu estran los ingresos o gastos provenientes de la aplicación de pr incip ios contab les genera lmente 
aceptados por entidades con prob lemas de empresa en marcha . 

• Se inclu ye una menor cantidad de re v e lac i ones qu e las requ eridas pa ra entidades que no tienen prob lemas de enqiresa en 
marcha. 

• Las estimaciones y ju icios relevantes efectuados por le Administración de l a Sucursal, en la medición de los diferentes 
ru b ros d e los estados financieros, cons ideran qu e la entidad no continuará como empresa en marcha 

Po l i t i c e s c o nt abl e s ntüizadas para l a e laboración de l o s e st ado s financieros d e l 2015: 

A l 31 de d iciemb re del 2016, los estados financieros de la Sucursal fu eron elaborados de acu erdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas - NIIF pa ra las Pymes, emitidas y traducidas oficia lmente a l 
i d ^ m a castellano p or e l lASB, de acuerdo con las disposiciones e m i t i o s por la Superintendencia de Compañías, Va lores y 
Seguros del Ecuador. D ichos estados financieros muestran la adopción integra l, explícita y sin reservas de las referidas Normas 
Inlemaciona les y su aplicación de manera u niforme a los per iodos coiüableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA qae se presentan. 

La preparación de los estados financieros de acu erdo con las NIIF para las Pymes requ iere que la Administración: i ) ejerza su 
ju icio en el proceso de selecaón y aplicación de las políticas contab les de la Compañía, y, i i ) reafice est imacioneB importantes en 
la medición de los diferentes ru b ros inclu idos en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las áreas que impU can u n mayor 
grado de ju icio o coRqj le j idad o las áreas donde los supuestos y est imacioneK son s ignificativos pa ra la elaboración de los estados 
financieros adjuntos. D eb ido a la su b jetividad inherente en este proceso contab le, los resu ltados reales p u ed en difer ir de loe 
montos estimados po r la Administración. 

2.2 Valuación de las pa r tida s m c l ui dag e n l o s e st ado s financieros 

Las partidas inclu idas en los estados financieros adjtmtos fiieron medidas a l costo o a su va lor razonab le, ta l como se descr ib e en 
las políticas contab les mencionadas más a dela ^ e. E l va lor razotiab le pu ede ser requ er ido o permitido por las NIIF para las Pymes 
pa ra la medición de pa iiidaa y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros. 

Q costo histónco de una pa rtida está basado en el va lor razonab le de la contraprestación pagada en la adquisición de u n activo o 
en el va lor razonab le de la contraprestación recib ida a l asumir u n pasivo. Por el contrario, el va lor razonab le es el p recio que 
sería r eob id o por vender u n activo o pagado p or transferir u n pas ivo en ima transacción ordenada entre participanles del 
mercado en la fecha de medición. 

E l va lor razonab le de una pa rtida se ob tiene de datos ob servab les en u n mercado activo. La determinación del va lor razonab le de 
u na pa rtida inclu ida en los estados financieros requ iere qu e la Administración de la Sucursal maximice el uso de date» de entrada 
observab les relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observfib les 

2.3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M í a í ^ i  ftllf^^THHil Y m T " *<t « J e nresentadón 

Las partidas en los estados financieros de la Sucu i^al se expresan en la moneda d el amb iente económico pr ima r io donde opera la 
entida d (moneda funcional). La Administración de la Sucursal estableció qu e el dólar estadoimidense es la moneda funcianal y 
moneda de presentación de sus estados Snancieros. 

A menos qu e se i nd i ne lo contniño, las cifras inclu idas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

2.4 g fectivo Y equ iva len tes 

E l efect ivo y equ ivalentes de efectivo inclu ye aquellos activos financieros líquidos, expósitos o invers iones financiercts, qu e se 
p u ed en transformar rápidamente en efectivo en u n plazo in fer ior a t r ^ meses y sob regiros bancarios no recu rrentes . Los 
sob regiros bancarios recu rrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

2.5 Ac t i v o s financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o delerminab les , que no cotizan en u n mercado 

activo. 

a) Reconocimiemo y des- recotiocimieirio 
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Todos los activos financieros se reconocen r dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se ob serve U presencia de 

una con qn ^ o venta de u n activo financiero ba jo u n contrato cuyas condicáoneB r equ ieren la entrega del activo d i u ^ t e u n per iodo 

qu e genera lmente está regu lado por el mercado corTeq>ondiente. 

La Sucursal da de ba ja im activo financiero únicamente cuando: i) exp iren los derechos contractuales sob re los flu jos de efectivo 

del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la p rop ieda d del activo financiero. 

b ) Medición in id a l v posterior 

La Sucursal reconoce sus activos financieros como instrumentos financieros básicos medidos a l p recio de la transacción. 
PcMtetiormente, los activos financieros de la Compaiu a son medidos a l costo o costo amortizado u tilizando el método de la tasa de 
itUerés efectiva, menos cua lqu ier pos ib le deterioro. Los ingresos por intereses ( inclu yendo los intareses inq^licitos) se reconocen 
y se ca lcu lan u tilizando la tasa de interés efectiva, excepto cu ando el reconocimiento del inferes resu ltare inmateria l. 

c ) Clasificación de activos fifiancierps 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinab les , qu e no cotizan en u n mercado activo. Los activos financieros 
identificados por la Sucursal incluyera 

ÍXí  Efectivo y equ ivalentes de efectivo: Muestran el d i n ^ o disponib le en efectivo y los depósitos a la visla efectuados en 
entidades d el sistema financiero ecuatoriano. 

( ii) D eu dores comercialea: Estas cuentas corresponden a ios montos adeudados p or cUentes por la prestación de servicios en 

el cu rso norma l de los negocios. E l período de crédito p romed io sob re la prestación de servicios es inferior a 90 días. 
(Üi) Otras cu en ti^ poy cob ra r: Representadas pr incipa lmente p or otras cuentas p or cob ra r menores. 

d) D eter ioro de activos finanneroa a l costo amortizado 

A l final del per iodo sob re el que se informa, los activos financieros qu e se mid en a l costo, son evaluados pera determina r ai existe 
evidencia ob jetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Sucursed determina el importe de cu a lqu ier pérdida por deterioro 
cons iderando s i existe evidencia ob jetiva ind ividu a l de deter ioro d el va lor pa ra activos financieros qu e sean indivichia lmente 
significativos, e, ind ividu a l y colectivamente para activos ñnancieros qu e no sean significativos. 

Entre la evidencia ob jetiva de qu e los activos financíeroB medidos a l costo estén deteriorados inclu ye; i) experiencia pasada de 
la Sucivsa l, ü ) dificu ltades financieras de los clientes, iü) u n entorno económico desfavorab le, iv) incrementos en el número de 
pagos atrasados, v) , así como camb ios ob servab les en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incu mplimiento en los pagos . 

Para los activos financieros registrados a l costo, el impor te de la pérdida por deter ioro de va lor es la diferencia entre el importe 
en lib ros y el va lor presente de los flujos fiituros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva or ig ina l d e l activo 
financiero. 

e) Baja en cueplja de loa activos financieros 

La Sucursal da de ba ja activos financieros únicamente cuando: i) exp iren los derechos contractuales sob re los flujos de efectivo 
d e l activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a l a p rop ieda d d el activo financiero 
a otra entidad. 

Se transfiere u n activo financiero s i y solo si ha trcinsfendo los derechos contractuales a r ecib ir los flujos de efectivo de u n activo 
financiero, o, retiene los derechos con tr a ctu a l^ a r ecib ir loa flujos de efectivo d el activo financiero, pero asume la obligación 
contractua l de pagarlos a u no o más perceptores , dentro de u n acu erdo qu e ctmipla con las condidones . 

£3 importe en lib ros de los activos financieros se redu ce directamente por cua lqu ier pérdida por deterioro, excepto pa ra las 
cuernas por cob ra r comerciales, donde e l imp on e en Uteros se redu ce a través de una cuenta de activo denonu nada provisión por 
deter ioro de deudores comercia les qu e se constituye en ñmción de u n análisis de la p rob a b il id a d de recuperación de U s cuentas 
p or cob ra r qu e se encu entran vencidas . Cuando la Sucursal cons idera que tma cuenta p or c o b r ^ comercia l no es recu perab le, se 
da de baja afectando l a cuenta provisión pa ra cuentas incob rab les . 

2.6 P asi v o s financieros 

Los instrumentos de deu da son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos ñjos o determinab les , qu e no cotizan 
en u n mercado activo; ó como pa tr imonio de conformidad con l a esencia del acuerdo contractua l. 

a) Reconocimiento in icia l y d»it-rec?nocimiento 

La Sucursal reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando se convierta en parte 
ob ligada , según las cláusulas contractuales d el instrumento financiero. 

La Sucursal da de baja u n pasivo ñnandero únicamente cuando: i ] e i ^ i i e n los dereclios contractuales sob re los flujos de efectivo 
d e l pas ivo financiero, ii) son cancelados o cu mplen las ob ligaciones contractuales asumidas p or la Sucursal, y, üi) se transfieran de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la p rop ied a d d el pas ivo financiero. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

h) Medición inicia l v posterior 
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latzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Sucursal reconoce sus pasivos financieros como instrumentos financieros básicos medidos a l p recio de la transacción. 
Posteiiormente, los pasivos financieros de la Sucursal son medidos a l costo o costo amortizado u tilizando el método de interés 
efectivo, excepto cuando los costos financieros implícitos no son significativos 

c) Pasivos financieros identificados: 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinab les , qu e no cotizan en u n mercado activo. Los pasivos 
financieros inclu yen: 

© Acreedores comercia les : Corresponden a montos adeudados por la Sucursal p or la compra de b ienes y servicios qu e son 
adqu ir idos en el cu rso norma l de sus operaciones . E l período p romed io de pa go a sus acreedores comercia les es in fer ior 
a 00 días. 

(i) Otras cuentas por pagar: Representadas pr incipa lmente p or otras cuentas p or paga r menores 

La Sucursal üene implem^ntadas políticas de manejo de riesgo financiero pa ra asegurar qu e todas las cuentas p or pagar se 
pagu en de con for mit^ d con los términos creditieios acordados. 

2-7 Ac t i v o s fíios 

a) Mediqiáj:! in icia l 

Los activos fijos se miden inicia lmente por su costo. E l costo de los activos fijos comprende su p recio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previs to 
p or la gerencia y la estimación in icia l de cu a lqu ier costo de desmantelamienlo y/o retiro d e l elemento o de rehabilitación de la 
ubicación de los activos. 

b ) Medición posterior a l reconocimiento in icia l 

Después d el reconocimiento iiticia l, los activos fijos, se muestran a l cosió menos su depreciación acumu lada y el in^ jorte 
acumu lado de las pérdidas de deter ioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impu tan a 
resu ltados en el per iodo en que se p rodu cen . 

c) Depreeiaeión 

E l costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil 
estimada, va lor res idu a l y método de depreciación son revisados a l final de cada año, s iendo el efecto de cualqu ier camb io en el 
estimado regis trado sob re una base prospectiva , 

A cot^inuación se presentan las pr incipa les partidas de a i^ vos fijos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ac t i v o T a s a s 

Mu eb les y enseres 10% 
Equ ipos de oficina 10% 
E qu ipo de coirq)utación 3 3 % 

La Administración eslimó que e l va lor res idua l de los activos ñjos no es s ignificativo y por lo tanto no fue inclu ido en el cálculo de 
la depreciación de dichos activos. Cu ando el va lor en lib ros de los activos fijos excede a su monto recu perab le, este es redu cido 
mmedia tamente hasta su va lor recu perab le. 

d ) Disposición de activos fijos 

La utüidad o pérdida qu e surja <iel r etiro o venta de una pa rtida de activos fijos es reconocida en los resu ltados del período qu e se 
informa y es calcu lada como la diferencia entre el precio de venia y el va lor en lib ros d el activo a la fecha de la trítnsacción. 

2.Í D eter ioro d e l v a l o r de los ac t i v o s no fín^c^y|f<t» 

A l final de cada per iodo sob re el qu e se informa, la Sucursal evalúa información interna y extema del negocio con e l fin de 
estab lecer la existencia de indicios de deter ioro de los va lores en lib ros de sus activos. Para los activos con indicioszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA tie deter ioro 
se calcu la el importe recu perab le del activo evaluado con a fin de determinar las pos ib les pérdidas por deterioro. Cuando no es 
pos ib le estimar el inqsorte recu perab le de u n activo ind ividu a l, la Sucursal calcu la el importe recu perab le de ]& u n ida d 
generadora de efectivo a la qne pertenece dicho activo. 

Q importe recu perab le es el mayor entre el va lor razonab le menos los costos directamente relacionados a su potencia l venta y el 
va lor en uso. A I ratimar el va lor en uso, los flujos de efe<^vo futuros es limados son descontados u tilizando una tasa de descuento 
antes de impu esto qu e refleja las valoraciones actuales del mercado respecto a l va lor tempora l del d inero y los riesgos 
específicos pa ra el activo pa ra los cuales no se ha n ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce un» pérdida 
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por deter ioro en los resu ltados d el año cu ando el in tporte recu perab le de u n activo o u n ida d generadora de efectivo es menor 
qu e BU importe en l ib ros a l final de c ada per iodo sob re el qu e se informa. 

Las pérdidas p or deter ioro reconocidas en el pasado pu eden ser reversadas en caso de qu e mejore el importe recu perab le en el 
fiituro. E n estos casos, las revers iones de las pérdidas p or deter ioro aumentan el v ^ o r en lib ros d el activo de ta l manera qu e no 
exceda a l i i r ^ or te en l ib ros qu e habría tenido s i no se hu b iera n regis trado tales pérdidas en años anteriores . O reverso de u na 
pérdida por deterioro es reconocido en los resu ltados d el año. 

2.9 Obl i g ac i o ne s l abo ral e s 

Loa beneficios labora les comprenden todas las retr ib u ciones qu e la Sacursal p roporciona a sus empleados a camb io de sus 
servicios . Los principa les beneficios labora les prqporcionadc» p or la Sucursal comprenden: 

a ) Beneficios a corto plago 

Son beneficios a corto plazo aquellos qu e se esperan liqu ida r tota lmente e n el término de 12 meses sigu ientes a l cierre del 
per iodo en el que los empleados pres ta ron sus servicios. Estos beneficios son reconocidos e n los resu ltados d el per iodo qu e se 
informa en la med ida en qu e se devengan. La legislación la b ora l ecuatoriana vigente estab lece los sigu ientes beneficios labora les 
a corto plazo: 

Participación lab prab Corresponde a l 15% de participación qu e los empleados tienen sobre las u tilidades liqu idas 
(d iferenaa entre ingresos y gastos de cada per iodo contab le) reportadas por los empleadores . Este beneficio será 
d is tr ib u ido y pagado de la s igu iente manera: 

O E l 10% de las u tilidades líquidas generadas por los en^>ieadores se asignarán proporciona lmente entre todos los 
empleados y ex smi^eados qu e hayan traba jado du rante el per iodo qne se informa, 

ii) E l 5% de las u tilidades líquidas generadas por los empleadores se asignarán proporciona lmente entre las cargas 

fanüliares (princq>almente cónyuge e hijos menores de edad) de los empleados y ex empleados qu e hayan trabajado 
du rante el per iodo qu e se informa, 

iü) E l momo tota l as ignado a cada empleado y ex empleado no podrá su perar los 24 Salarlos Básicos U nificados - SBU 

(2016: US$8,874.00 por empleado). Este beneficio lab ora l deberá pagarse hasta e l IS de a b r il de cada año. 
iv) Cu a lqu ier ' ^ o r que excec^ el límite mencionado en el párrafo anterior deberá entregarse a l Régimen de Prestaciones 

Solidarias de la Segu ridad Sociíil adminis trado p or el Institu to Ecuatoriano de Segu ridad Social - lESS. Estos va lores 
deberán pagarse hasta el 30 de a b r i l de cada año. 

La participación la b ora l determinada se regis tra con cargo a los resu ltados d el per iodo qu e se informa y se muestra en el 
estado de resu ltados y otros resu ltados integra les de acu erdo con la función <^e desempeña el persona l qu e recibiría este 
beneficio. 

Vacacionea: Los ett^ Ieados qu e pres ten sus servicios por m ^ de 12 meses, tienen derecho a gozar anualmente de IS días 
de descanso qu e serán remu nerados por el empleador. Este b eneficio pu ede extenderse por 15 d í ^ adicionales cuando los 
empleados su peren los 5 años de antigüedad en la misma empresa (1 día vacaciones adiciona l po r cada año de servicio). 
Las v ac ac i o nM de los empleados son reconocidas mensualmente en los resu ltados d el per iodo qu e se informa y cancelados 
en función de los días de vacaciones utilizados por los empleados . 

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneración, el décimo cuarto sueldo, los fondos de reserva y otros 
beneficios labora les a corto plazo se reconocen mensualmente en los resu ltados d el per iodo qu e se informa. Estos 
beneficios son cancelados en las fechas exigib les de pago estab lecidas en legislación la b ora l vigente. 

b ) Beneficios pos l- empleo 

Son beneficio post- empleo aqueUos qu e se UqulOan después de qu e e l empleado tía concimcto su relación laboral con la 
Compañía, diferentes de los beneficios p or terminación. Los beneficios post- empleo qu e poseen los empleados de la Compañía 
son: 

1. Planes de aportaciones definidas ( a p o r ta a l Institu to Ecuatoriano de Segu ridad Soci»^ - ^ ^ r ^ ' E l costo de estos planes fu eron 
determinados con base en la legislación la b ora l vigente qu e estab lece qu e los en^ lea dorea deb en aportar mensualmente a l 
DESS el 12.1 S% de las remuneraciones percib ida s p or los empleados . 

2. P l a n a s He beneficios definidos (no foncfea^dos): La Compañía tiene los s igu ientes planes de beneficios definidos, normados y 
requ er idos por l a legislación la b ora l ecuatoriana: 

Desahucio: En los casos de terminación de la relación la b ora l, e l empleador bonificará a l trabajador con el veinticinco 
por ciento del equ ivalente a la última remuneración mensual p or cada u no de los anos de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador. 

Jubilación patrona l: Los empleados qu e por veinticinco años o más hu b ieren prestado servicios, continuada o 
interru mpidamente, tendrán derecho a ser ju b ilados p or sus empleadores . En el caso de los empleados que hu b ieren 
cu mplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo, tendrán derecho a la jubilación pa trona l p roporciona l de 
acu erdo con Jas disposiciones contenidas en el Código de Trabajo. 
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La Admittistración de la Sucursal decidió no reconocer provis iones pa ra el pa go de la jubilación patrona l y desahucio 
cons iderando que decidió inicia r el proceso de disolución y liquidación anticipada (Ver comentarios adicionales en la Nota 
1.4) 

c) Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos qu e se l iqu ida n cuando una de las partes da p or terminado el contrato de trabajo. Los 
beneficios p or terminación son reconocidos en los resu ltados d el p er iodo qu e se pagan. 

2.10 Imira es tos corriente» 

Los impuMt os comentes corresponden a aquellos qu e la Sucursal espera recu pera r o pagar a l liqu ida r el impu esto a la renta 
corr iente d el per iodo qu e se informa ; estas partidas se mu estran en e l estado de situación financiera como activos y pasivos por 
impuestos corrientes. 

a) Activos por impuestos corrientes 

Los activos p or impuestos corrientes indluyen las retenciones en la fiiente qu e le han aido efectuadas a la Sucursal y los pagos 

efectuados en ca lidad de anticipos mínimos d el impu eiao a la renta . 

1) Reteficipnes en la fuente: 

Las retenciones en la fuente qu e le han sido efectuadas a la Sucursal du rante el per iodo qu e se informa y en per iodos 
anteriores podrán ser utilizadas para : i) e l pago del impuesto a la renta reconocido en los resu ltados del per iodo qu e se 
informa o en el pago d el impu esto a la renta reconocido en los resu ltados de los prózímos 3 años, o, íi ) recu perado mediante 
reclamos de pago en exceso o pa go indeb ido antes de c;pie se cu mplan los plazos de prescripción de ese derecho lega l, es 
decir , 3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA años contados desde la fecha de presentación de la declaración d ^ impu esto a la renta del año coir^poncU ente. 

2) Anticipo mínimo del in ^ u es to a la renta : 

La legislación tr ib u ta r ia vigente estab lece qu e los contribu yentes deb en pagar u n anticipo mínimo del in^ u es to a la renm 
qne será determinado mediante la suma aritmética de los sigu ientes ru b ros : 

• O 0,4% d e l activo total, menos ciertas dedu coones 

• £2 0.4% d el tota l de ingresos gravab les para el cálculo d el impu esto a la renta 

• £10.2% del pa tr imonio, s in inclu ir pérdidas d el año y de años anteriores . 

• E l 0.2% del tota l de costos y gastos dedu cib les pa ra el cálculo del impu esto a la renta , inclu yendo las deducciones p or 
incremento neto de empleados y pagos a l persona l díscapacitado. 

0 va lor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los contribuyentes de la s igu iente 

manera : 

Primera cuota: E n ju lio del año s igu iente, se pagará el equ iva lente a l S0% de la diferencia estab lecida entre e l va l w 
determinado como anticipo mínimo del impu esto a la renta y la tota lidad de las retenciones en la fuente cfue le hayan sido 
efectuadas a la Sucuraal en el año anterior. 

SpgtWiiite, Cúot»: E n septiemb re del año sigu iente, se pagará u n va lor igu a l a l determinado en la p r imera cuota. 

Tercera cuota: En a b r i l d e l año subsigu iente, se pagará la diferencia estab lecida entre el va lor determinado como anticipo 
mínimo d el impu esto a la renta y los pagos efectuadf» en la p r imera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado 
con retenciones en la ínenle qu e le hayan sido efectuadas a la Sucursal du rante el per iodo qu e se informa. 

De acuerdo con la legislación tr ib u ta ria vigente, los contribu yentes se encuentran exentos d el pago del anticipo mínimo del 

impu esto diffante 5 años contados desde la fecha de in icio de sus operaciones. 

b ) Pasivos p or impuestos caarrientes 

E l pas ivo p or impu esto corrieiüe se calcu la estab leciendo el mayor va lor entre e l íiiq>uesto a la reiU a causado y el anticipo mínimo 
d el impuesto a la rei^a. 

l ) Impuesto a la reiüa causado: 

E l cálculo d el impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base impon ib le del impuesto) registradas 
chirante el año, es decir , sob re los ingresos gravados del p er iodo fiscal menos los gastos dedu cib les en ese mismo per iodo. 
La utüidad contab le d ifiere de la base impon ib le por la existencia de; 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos 
qae serán gravab les en el fu tu ro. 2) Gastos no dedu cib les , gastos sin efectos a ca les o gastos qu e serán deducrb les en el 
fu tu ro, 3) amortizaciones de pérdidas tribu tarias qu e se hayan ob tenido en ios últimos 5 ejercicioe tr ib u tarios anteriores, y, 4) 
otras pa rtidas dedu cib les «stahlendas en la le^ataciñn tr ihnta riazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -vi^mtf^. 
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Para los años 2016 y 2016. el impu esto a la renta causado fue ca lcu lado con base en la tarifa vigente del 2 2 % de la base 
impon ib le; esta tarifa se redu ce en 10 pimtos porcentuales para la base imp on ib le qu e se capita lice hasta el 31 de dünembre 
d el s igu iente año. Las pérdidas tribu tarias o bases i n ^ n i b l e s negativas otorgan a l contrib u yente el derecho de amortizar 
esa» pérdidas du rante los 5 f^ ^ od os fiscales s igu ieides, s in qu e sob repase en cada año el 25% de las respectivas bases 
imponib les . 

2) Ca lcu lo del pas ivo p or impu esto corriente: 

Cu ando el impu esto causado sea su perior a l anticipo mínimo d el impu esto a la renta , el contrib u yente deberá cancelar la 
diferencia u tilizando las retenciones en la fuente que le hayan s ido efectuadas du rante el per iodo fiscal qu e no hayan sido 
previamente utilizadas pa ra cancelar la tercera cuota del pago d el va lor determinado coruo a n ticu o mínimo del impu esto a la 
renta . 

Cu ando el va lor determinado como anticipo mínimo del impu esto a la renta sea su per ior a l impu esto a l a renta causado, el 
contrib u yente podrá solicitar a la Administración fiscal ta devolución d el anticipo pagado, cuando por caso fortu ito o fiierza 
mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad económica d el su jeto pas ivo; esta opción está d i s o l u b l e pa razyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA los 

contribu yentes cada tr ienio. En caso de qu e la i^lnünistradón de la Sucursal decida no solicitar la devolución d el anticipo, 
« t e va lor se constituirá en u n pago definitivo d el impuesto a la renta 

Para los años 2016 y 2015, el impu esto reconocido como pas ivo p or impuesto con ien le fue estab lecido con base en el va lor 
determinado como impuesto a la renta causado 

2.11 Impneat og di f e r i dos 

E l impuesto d ifer ido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en lib ros de los activos y pasivos de 

la Sucursal y las bases fiscales correspondientes utilizadas pa ra determina r la ganancia fiscal, de la s igu iente manera : 

• Los pasivos por impuestos diíeridos fueron reconocidc» pa ra todas las diferencias temporarias imponib les 

• Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos pa ra todas las diferencias temporarias dedu cib les , en la medida en 
qu e resu lte p rob a b le qu e la entidad disponga de ganancias fiscales futuras qu e permitan su utilización. 

La medición de loe p a s i v a p or impuestos diferidos y los actívi» p or impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que 
se derivarán de la forma en qu e la entida d espera, a l final del per iodo sob re el qu e se informa, recu pera r o fiquidar el importe en 
lib ros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos p or in^ u es los diferidos se mid en empleando las tasas d e l impu esto a la renta 
qu e se espera sean utilizadas en el per iodo en qu e el activo se rea lice y el pas ivo se cancele. 

E l estado de situación financiera de la Sucursal presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto 
cuando: i) existe el derecho lega l de compensar estas partidas ante la misma au tor idad fiscal, y, ii) se der ivan de partidas con la 
misma aiüoridad fiscal y, üi) la Sucursal tiene la intención de l iqu ida r sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 

a) Ajustes por camb ios «n ta tasa d el inipuestp a la r ^ n l a y otros ajustes 

E l impu esto diferido, correspondiente a canüiíos en la lasa d el impu esto a la renta , la reestimación de la recu perab ifidad de los 
activos p or impuestos diferidos o en la forma e^>erada de recu pera r el va lor en lib ros de u n activo, se reconoce en los resu ltados 
d e l período qu e se informa, excepto en l a med ida en qu e se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los 
resu ltados d el período qu e se informa. 

b ) iteqistro ^ loa injpugglpg corricttlgs Y diferidos 

Ltys impuestos corrientes y diferidos , fiieron reconocádos como ingresos o gastos e inclu idos en el estado de resu ltados del 
per iodo qu e se informa, excepto en la med ida en qu e hayan su rgido de una transacción o sucesos que se reconoce fuera de dicho 
estado, ya sea en otro resu ltado integra l o directamente en el pa tr imonio, en cu yo caso el impu esto también se reconoce fuera d el 
resu ltado. 

2.12 R e c o no c i rm e at o de i ng re so s de ac t i v i dade s o rd i nar i as 

Los ingrese» se reconocen al va lor razonab le de la contrapreslación recib ida o p or recib ir , teniendo en cuenta el importe 
estimado de cu a lqu ier descuento, bonificación o reb a ja comercia l qu e la Sucursal pu eda otorgar. Los ingresos p or servicios 
prestados son reconocidos en los resu ltados d el año a medida en que se devengan. 

Ingresos por l a prestación de servicios: 

Los ingr^OB p or servicios prestados son reconocidos cuando se cu mplen todas y cada una de las sigu ientes condiciones: i) E l 
importe de los ingresos ordinarios pu ede medirse con fiabihdad, ü ) Es p rob a b le qu e la Sucursal recib a los b ^ e f i d o s económicos 
asociados con la transacción, iü ) E l grado de realización de la transacción, a l final d e l per iodo sob re el qu e se informa, pu eda ser 
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medido con fíabilidad, y, iv) Los costos ya incu rr idos en la prestación, así como los costos qu e cpiedan por in cu r r ir hasta 
conq>letarla, puedím ser medidos con fiabiUdad. 

2.13 Co st o s v a a s i o g 

Los costos y gastos, inclu yendo la depreciación de los activos ñjos y la amortización de activos intangib les se reconocen en los 
resu ltados d el año en la medida en qu e son incu rr idos , independientemente de la fecha en qu e se haya realizado el pago. 

Como norma genera l en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los qu e la 

coinpensación sea requ er ida o permitida p or a lguna ntHma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con or igen en transacciones qu e, contractualmente o p or una norma lega l, contemplan la pos ib il ida d de 
competuación y la Sucursal tiene la intención de liqu ida r p or su inqsorte neto o de realizar el activo y proceder a l pago del p ^ i v o 
de forma simultánea, se presentan netos en resu ltados. 

2.14 Resu ltados a ca mn la d os 

Los resu ltados acumuladas a U b re disposición corresponden a los ob tenidos por la Sucursal hasta la fecha d el p en odo qu e se 
informa u tilizando las disposicjones contenidas en las N IIF para las Pymes. La Casa Matriz pu ede d is tr ib u ir o disponer el destino 
de estos resu ltados. 

La distribución de d ividendos a los accionisteis de la Sucursal d isminu ye el pa tr imonio y se reconocen como pasivos corrientes en 
los estados Snancieros en el per iodo en el qu e la Casa Matriz resuelve decla ra r y d is tr ib u ir d ividendos . 

3 . E S T I M A C I O N E S T C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con pr incip ios contab les genera lmente aceptados aplicab les 
pa ra entidades con prob lema s de empresa en nmrcha requ ierezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que la Administración rea lice ciertas estimaciones y establezca 
a lgimos s u p n ^ tos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determina r la valuación y presentación 
de algunas partidas qu e forman parte de los estados financieros y sus notzis relacionadas. E n opinión de la Administración, tales 
eitíimacíones y supuestos cons idera ron que la Sucursal no continuará como empresa en marcha . 

£n la aplicación de las políticas contab les de la Sucursal, la Administración deb e hacer ju icios , estimados y presunciones qu e 
inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de loa resu ltados, así como en la revelación de 
activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la e:^erlen«ña histórica y otros factores qu e 
se consideran como relevantes, s in emb argo, d eb ido a la su b jetividad en este proceso contab le, los resu ltados reales p u ed en 
d ifer ir de los montos estimados por la Administración. Los «timados y presu nciones subyacentes se revisan sob re u na base 
regu la r. Los efectos de los camb ios eit las estinmcioues se reconocen de manera prospectiva , es decir , en el per iodo de la revisión 
y en per iodos fiituros. 

A continuación se presentan las ^ t im a d on es y jtñcios contab les ciiücos qu e la administración de la Sucursal ha u tilizado en el 
proceso de aplicación de los criterios contab les : 

a) V ida útil de activos fijos: 

C omo se descr ib en en las Notas 2.7, la Sucursal revisa a l final de cada per iodo contab le sus estimaciones de la vida i ^ y el va lor 
res idu a l de sus activos fijos. 

Con la misma per iod icida d la Sucursal también revisa el método u tilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos. 

b ) D eter ioro de activos no finanderos: 

E l deter ioro de los activos finanderos y otros activos de la Sucursal se evalúan a l d e r r e de cada per iodo contab le con base en las 

políticas y lineamientf» mendonados en la Nota 2.8. 

c) In^puestcw diferidos : 

La Adminístradón de la Sucursal ha realizado la estimadón de sus activos y pasivos por impuestos diferidos considerando qu e 
todas las diferencias entre el va lor en hb ros y la base tr ib u ta r ia de los activos y pasivos se revertirán en el fu turo. 

Las p royecdones finandea'as de los próximos años determinan qu e las cMerendas temporarias activas podrán ser compensadas 
en las decla radones futuras d e l invpuesto a la renta . 

4. I N S T R UM E N T O S F I N A N C I E R O S 

A continuadón u n resu men de los instrumentos finanderos: 

Páginas 



A GE N C I A UNI VER SI T A R I A P A R A L A GE S T I O N D E L C O N O C I M I E N T O S.A . (SUCURSAL ECUA DOR ) 
NOT A S E X P L I C A T I V A S A L O S EST A DOS F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2016 Y 201S 
(Expresado e n dólares esOadomüdens^) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Ver cu adro en la página sigu iente) 

Conyosicián de saldos: ^ 31 de di c i embre de l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

mñ zm 
Activos financieros c o m a i t ^ : 

Efectivo y equñrakaites 1.518,11 67.256,54 

Deudores coir^rciales - 132.495,17 

Otras cuenUis por cobrar - 1.300,00 
Total activos financieros 1.518,11 200.951,71 

lesivos financiercMi conrirntes: 

A c re e do i ^ - 1.061,89 

Otras cusi t as por pagar - 145.536,70 

Total pasJTOs financieros - 146.598,59 

Pos ición n e ta p o s i t i va d e i n s t i u m M i l o s financieros 1.518,11 54.353.12 

Todos los activos y pasivos financieros indu idoa en el cuadro anteñor fueron medidos a l c( »to o costo amortizado 

5 . C E S n O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

C omo parte d el giro norma l de negocios, l a Sucursal se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera qu e 
pu eden afectar de manera significativa la simación financiera de l a Sucursal, e l resu ltado de sus operaciones y su capacidad pa ra 
generar ítujoB en el fu tu ro. Como pa rte de sus funciones, la Administración de la Sucursal ha estab lecido procedimientos d e 
información pa ra : 

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 

b ) Cirantificar la ma gn itu d de los riesgos identificados. 
c) Proponer alternativas pa ra mitiga r los riesgos financieros. 
d ) Verifica r el cu mplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controla r la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos u n resu men de los principa les riesgos finanderos identificados por la Sucursal, su cuantificadón y u n 
resu men de las medidas de mitigación qu e actualmente están en uso por parte de la Sucursal: 

a) R i e sg o de m e r c ad o 

Los riesgos de mercado in d u yen riesgos de camb io, riesgos de p r e d o y riesgos p or la tasa de interés. A continuadón los riesgos 
d^ectados : 

R i e sgo de c am bi o : D eb ido a l giro norma l de negodos , la Sucursal está expuesta a camb ios en la colizadón d el dólar 

estadounidense. Estos catttb ios pu eden provocar modificadones importantes en los p r ed os de los b ienes y servicios importa<^s . 

Rjesf fo de pre c i o : D erivado de políticas económicas gubemameiüales c^e res tr ingen las importadones , la Sucursal está 
eu n es ta a camb ios en los p r ed os de reposidón de sus activos importados . La Adminístradón de la Sucurscil estima qu e no 
existirán modificadones in^iortaiU es en los p r ed os de compra de los b ienes y s ervidos p r od u d d os loca lmente qu e serán 
consumidos du rante el desa rrollo norma l de sus operadones . 

R i e sg o po r t asa de interés: La Sucursal está expuesta a camb ios no significativos en las tasas de interés pactados en sus 

obügadones finanderas. La tasa de interés es tab tedda en sus ob U gadones financieras es s imila r a la vigente en el mercado 

finandero ecuatoriano pa ra este Upo de operadones finanderas. 

b) R i e sg o de crédito 

E l riesgo de crédito corresponde a l r iesgo de qu e ima de las partes de u n ins tru mento finandero incu mpla con sus ob U gadones 

contractuales resu ltando en u na pérdida finandera pa ra la Sucursal. 

A l 31 de d iciemb re d el 2016, la Sucursal no tiene saldos pendieiU es de cobro a deuctores comerda les u otro tipo de ac t i v M 
finanderos con riesgos de crédito. Ver comentarios adidona les en la Nota 1.4 

c ) R i e sg o de l i q ui de z 

E l riesgo de üquidez corresponde a l manejo adecuado de la hqu idez de manera qu e la Adminístradón pu eda atender los 
re<|uerÍnitentog de finandamiento de la Sucursal a corto, mediano y largo plazo. 
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A GE N C I A UNI VER SI T A R I A P A R A L A GE S T I O N D E L C O N O C I M I E N T O S.A.(SUCURSAL ECUA DOR ) 
NOT A S E X P L I C A T I V A S A L O S EST A DOS F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2016 Y 201S 

(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C omo se pu ede apreciar en la Nota 4, los activos ñnancieros superan a loa activos financieros por el va lor de US$I,518.11 (2016: 

USSS4,353.13). Los resu ltados de lósanos 2016y 2015contTÍbu7erott s ignificativamente pa ra alcanzar esta pedición financiera. 

Con estos antecedentes, la Administración de la Sucursal cons idera qu e no espera tener prob lemas de liqu idez hasta conclu ir el 
proceso de disolución y liquidación anticipada . 

d> R i e sgo de c ap i t a l 

La Administración gestiona su capita l pa ra asegurar qu e la Sucursal estará en capacidad de continuar como empresa en marcha 
m i e n t r a qu e maxinñza el rendimiento a sus a ccion is ta a través de la optimización de los gastos, deuda y pa tr imonio. 

La Administración de la Sucursal financia sus activos pr incipa lmente con recursos propios , los mismos qu e a l 31 de d iciemb re d el 
2016 representan el 100% d el activo totaL 

A l 31 de d iciemb re d el 2015, los activos de la Sucursal son financiados con recursos propios qu e representan el 22,5% d el tota l del 
activo. E l restante 77.5% de los activos son financiados con: 

• Préstamos recib idos de partes relacionadas qu e devengan castos financieros e]q>Ucitos a lasas s imilares a las vigentes en e l 
mercado financiero nacional. 

• Acreedores comercia les , obhgaciones labora les corrientes y otras cuentas por pagar (ob ligaciones tribu tarlas no vencidas ) 
qu e no deronga n costos financieros. 

e ) Va l o r raz o nabl e de l o s i nst rum e nt o s financieros 

La admittistración cons idera que, deb ido a su naturaleza de corto plazo, los inqjortes en lib ros de los activos y pasivos f inancieros 
reconocidas a l costo en los estados financieros se aproximan a su va lor razonab le. 

6. E F E C T I V O T E Q UI V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

A continuación u n resu men del efectivo y equ ivalentes de efectivo: 

C ompos iciá n d e s a l d t» : 

B a n cos loca les 

C a ja s ch ica s 

To ta l e fectivo y eq u iva l en tes d e e fectivo 

A l 31 de di c i embre de l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 
1.518,11 

zm 
66.956,54 

300,00 

1.518,11 67.256,54 

7. D E UD O R E S C O M E R C I A L E S 

A l 31 de d iciemb re d el 2015, los estadera financieros de la Sucursal mu estran deu dores comercia les p or el va lor de US$132,495.17 
qu e corresponden a los va lores pendientee de cob ro a compañías relacionadas qne fu eron reci^ era da s en su tota lidad du rante el 
ano 2016. Ver resu men de transacciones y saldos con partes relaciona<fci en la Nota 21 . 

Movimientos del deter ioro acumu lado de deudores comercia les : 

Du rante los años 2016 y 2015 no se han reconocido movimientos en la cuenta deter ioro acumu lado de deudores comercia les . 

8. OT R A S C UE N T A S P O R C O B R A R 

A continuación u n resu men de las otras cuentas p or cob rar: 

CornpMJción d e s a ld os : 

C réd ito t r i b u ta r i o p o r IVA en c o n t r a s 

D e u d o r e s va r i o s 

To ta l o tr a s cu en ta s p o r c o b r a r 

A l 31 de dic iranbre de l 

zm 2015 
5S7.S8 

1.200.00 

1.757,58 

9 . A C T I V O S P O R I M P UE S T O S C O R R I E N T E S 
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A GE N C I A UNI VER SI T A R I A P A R A L A GE S T I O N D E L C O N O C I M I E N T O S.A.{SÜCÜRSAL ECUA DOR ) 
NOT A S E X P UC A T I V A S A L O S EST A DOS F I N A N C I E R O S 
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(Expresado e n dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de d iciemb re del 201S, los estados financieros de la Sucursal muestran activos por impuestos corrientes el va lor de 

US$4,2S6.d4 qu e corresponden a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Sucursal 

Moyimíentos de los activos p or impuestos corrientes : 

Iios movimientos de los activos por Impuesto a la renta cornentes se resu men a continuación: 

M ovim ien to s : A131 dediáemhrede l 

2016 2015 
S a ld o in ic ia l 4 . 256 , 94 

In c r e m e n to s d e : 

Reten cion es e n la fu en te 4 0 0 , 0 0 3 . 856 , 94 

S u b to ta l 4 . 656 , 94 3 .856 ,94 

K s m i n u c i o n e a p o n 

B a ja s d e imp u es tt» ( 4 .656 ,94 ) 4 0 0 , 0 0 

To ta l a c t ivos p o r im p u e s to s co r r i en l e s - 4 . 256 , 94 

10. A C T I V O S F I J O S 

A continuación u n resu men de los activos fijos: 

(Ver cu adro en la página s igu iente) 

C ompos ición d e s a ld os : AI 31 de di c i embrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ád zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 2015 
M u e b l e s y en s er es - 6 . 663 ,80 

E c p i ^ d e oíicma - 1.497,33 

E q u ^ d e compu ta ción - 1.408,18 

S u b to ta l - 9 . 5 6 9 , 3 1 

(-) D eprecia ción a c u m u l a d a - ( 776 ,16 ) 

To ta l p r o p i e d a d ^ , p l a n ta y eq u q jo : - 8 .793 ,15 

^ oyjm e f l tp s d e l activo fijo: 

Los movimíeiüos del activo fijo du rante los años 2016 y 201S se resu men a continuación: 

M ovim ien to s : A l 31 de dicJCTnibre del 

2016 2015 
S a ld o in ic ia l 8 . 793 ,15 

A d ic ion e s - 9 . 569 ,31 

B a ja s - 7 . 6 9 9 , 2 1 

D eprecia ción a n u a l - 1 . 0 9 3 , 9 4 - 7 7 6 , 1 6 

S a ld o final 0 ,00 8 .793 ,15 

11. A C R E E D O R E S COMER CI A l £ S 

A l 31 de d iciemb re d e l 2015, los estados financieros de la Sucursal muestran acreedores comercia les p or el va lor de US$1,061.89 
qu e corresponden a cuentas por pagar a proveedores locales de b ienes y servicios qu e son utilizados du rante el desarrollo 
n om m i de sus operaciones. 

12. O T R A S CDCNT A S P O R P A G A R 

A continuación u n resu men de las otras cuentas p or pagar: 
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A GCNCX a UNT VK K SIT AIUA P A R AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA h & GE S T I O N D E L C O N O C I M I E N T O S.A.(SUCÜRSfiL ECUA DOR ) 
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A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2016 Y 201S 

(Expresado e n dólares e ^do uni de nse s) 

Composición saldes: 

Partes relacionadas 

üi^uesto al valor agregado - ventas 

Retenciones en la fuente 

Total otras cuentas por pa^ar 

A l 31 de di c i embre d ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 
(1) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2015 
145.536,70 

9.478,38 

874,69 

155.888,77 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) Ver resu men de transacciones y saldos con parles relacionadas en la Nota 21 

O B U G A C I O N E S L K B O R A U S 

A continuación tm resu men de las ob ligaciones laborales : 

Composicián AI 31 de di c i e m bre d ^ 

2016 
Beneficios légala 
Seguridad sodal 
Participación laboral 

Total ci idigaaiCHt^ laborales -

Movimiento de las ob ligaciones labora les : 

Los movimientos de las ob ligacionea labora les du rante los años 2016 y 2015 se resu men a continuación: 

235,82 

4.148,59 

4.983,50 

9.367.91 

MovimiKito: 

Saldo inicial 

Incrementos pon 

Remuneraciones al peiac/rel 

I^trtic^ación laboral 

Subtotal 
IBgmnuciorBS pon 

Ragos de nómina delaflo 
I ^ o de partic^acién laboral 

Total obügadones laborales 

A l 31 de di c i embre de l 

(1) 

zm 
9.367,91 

35.003,67 

44.371,63 

(39.388,08) 

(4.983.50) 

zm 

101.859,74 

4.983,50 

106.843,24 

(97.475.33) 

9.367,91 

P A SI VOS P O R I M P UE S T O S C O R R I E N T E S 

Sitoatáón fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Sucursal comid era qu e ha satisfecho adecuadamente sus 

ob ligaciones estab lecidas p or la legislación tr ib u ta rla vigente. lEstc cr iter io podría eventualmente ser ratificado o no por la 

administración tr ib u ta ria en una eventual revisión fiscal 

La normativa tr ib u ta r ia vigente estedslece qu e la Administración Trib u ta r ia pu ede fiscalizar las operaciones de las compañías pa ra 

los últímoa 3 años (contados desde la fecha de presentación de las declaraciones de impu esto a la renta) o 6 años (contados desde 

la fecha en qu e deb ió presentarse la declaración de in ^ u es to a la renta ). 

Por lo tanto, en caso de qu e la Administración Trib u ta r ia lo requ iera , los años 2014 a 2016 podrían estar sujetos a pos ib les 

procesos de determinación. 

Anu}rt izació& de pérdidas t r i but ar i as 

D e acu erdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tribu tarias p u ed en ser compensadas con las u tilidades gravab les qu e 

se ob tengan dentro de los cinco (S) per iodos impoa tivos s igu ientes sin qu e exceda , en cada per iodo, d e l 2S% de las utüidades 

gravab les . 
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AI 31 de d iciemb re d e l 2016, la Sucursctl mantiene pérdidas tr ib u tarias pendientes de amortizar p or el va lor de US$46,7S1.?0. 

c ) P u i r o s po r i m pue st o s c o m e n t e s 

A l 31 de d iciemb re d el 2016 y 2015, los estados ñnancieros adjimtos no muestran pasivos p or impuestos corrientes deb ido a qu e la 
Conq^añía tiene pérdidas fiscales 

d) Cálenlo d e l pasi v o po r i m pue st o c o rr i e nt e 

A continuación los cálculos del impu esto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impu esto corriente en el estado de 
situación financiera de los años 2016 y 2015: 

Conciliaciones tributarias resianidas 

Utilidad a n t ^ del impuesto a l a r g a 

( -) ^rt ic^ación laboral 

Diferaicias NO tarporarias: 

(+) Gastos no deduc ibl^ o sin efectos fiscales 

C -) Incretttónto neto de en^^leados 

Base inqjcEnJble 

A l 31 de dicaembre dd. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2JÜ£ 
(46.721.70) 

119,18 

2iUS 
33.223,31 
(4.983,50) 

1.127,34 

(37.240,75) 

(46.602,52) (7.873,60) 

e ) Est ad i o de p re c i o s de t ransf e re nc i a 

E l régimen de precios de transferencia inclu ido en la Ley Orgánica de Régimen Tr ib u ta r io Interno fue estab lecido con e l ob jetivo 
de confirmar s i las transacciones efectuadas con partes relacionadas fu eron realizadas en condiciones similares a las transacciones 
efectuadas entre partes independientes . Los contribu yentes sujetos a l régimen de precios de transferencia deberán cu mplir con 
las s igu ientes ob ligaciones tribu tarias : 

a) Presentar hasta el mes de ju n io u n anexo de precios de transferencia si las transacciones su peran los US$3,000,000.00. 
b ) P r ^ en ta r hasta el mes de ju n io u n informe de precños de transferencia s i las transacciones s i^ ieran los US$15,000,000.00. 
c) Presentar u n in forme de precie» de transferencia en el caso de qu e la Administración Trib u ta ria lo requ iera . 

C on estos antecedentes, la Administración de la Suctursal decidió no contratar u n profes iona l independiente pa ra elab orar u n 
estudio de "precios de trans ferencia " qu e confirme que las transacciones efectuadas con partes relacionadas du rante el año 201S 
fu eron reaUzadas en condiciones s imilares a las transacciones efectuadas entre partes independientes ; en consecuencia, 
informamoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA qae no fue pos ib le determinar los efectos qae podrían existir en los estados financieros separados adjuntos derivados 
de la aplicación del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros separados adjuntos deb en ser leídos 
cons iderando esta (ñrctmstancia. 

f ) R e f o rm as t r i bat az i aa i n c l ui das e n l a L e y Orgánica de I nc e nt i v o s a l a Producc ión y Prevención d e l F r aud e FÍBcai y o t ras 
m o d i f i c ac i o ne s po st e r i o re s: 

C on fecha 29 da d iciemb re d el 2014, ae promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención d e l Fraude Fiscal, la 
misma qu e inclu ye, entre otros aspectos tr ib u ta rios , los s igu ientes: 

D edu cib ifida d de gastos: 

• No será dedu cib le pa ra el cálculo del impu esto a la renta , la depreciación correspondiente a la revaluación de activos. 

• Se estab lecen nuevas condiciones pa ra la dedu cib ifida d de las pérdidas p or deter ioro de deu dores comercia les 

• Se estab lecieron nuevos limites pa ra estab lecer la deducibüidad de los gastos de regalías, servicios técnicos, 

administrativos y de consu ltoria en genera l qu e se efectúen con partes r ela cion a da . 

• Se estab lecieron límites pa ra el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara qu e las normas tribu tarias 

preva lecen sob re las normas contab les . 

• Se estedilecieron condiciones pa ra considerar dividendos anticipadt» a los préstamos efectuados a partes relacionadas 

• No se permite el deterioro de activos intangib les con vida útü no definida 

Tarifa d ^ impqesto a la renta : 

• La tarifa genera l del impuesto a la renta es d el 22% , sin emb argo, esta tarifa se incrementa a l 2 5 % sob re la {proporción 
de la base impon ib le que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, b eneficiarios o 
s imilares , qu e sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si d icha participación excede 

del m, la tarila del impuesto a la renta ̂ U cab lc sera del aSTo. 
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• Los beneficiarios de u tilidades o d ir idendos que se pagu en o acrediten a l exterior pagarán la tarifa genera l del 

impu esto 3 la renta prevista pa ra sociedades p revia la (aducción de los créditos tribu tarios a los qu e tenga derecho. 

Anticipo d e l impu esto a la renta : 

• Para efectos del cálculo del anticipo d el impu esto a la renta , no se deberá inclu ir en la formu la el va lor de la 
revaluación de activos qu e se rea licen derivados de la aphcación de las NQF pa ra las Pymes, tanto pa ra el r u b r o del 
activo y del pa trimonio. 

• Se excluirán d e l cálculo d el anticipo d el impu esto a la renta los moiUoG referidos a gastos increméntala por la 
generación de nuevos en r ieos , adquüición de nuevos activos destinados a la mejora de la p rodu ctivida d e innovación 
tecnológica y aquellas invers iones nuevas y produ ctivas y gastos efectivamente realizados qu e se relacionen con los 
beneficien tr ib u ta iios pa ra e l pa go d el impu esto a la renta qu e reconoce e l Código de la Producción. 

I S . C A P I T A L J I SI GNA DO 

A i 31 de d ictemb re d el 2016 y SOIS, los estados financieros de la Sucursal muestran u n capita l asignado por el va lor de 
IIS$20,000.00. 

16. R E S UL T A DO S ACÜMOLADOS 

A continuación u n resu men de los resu ltados acumulados: 

C ompos icián . d e s a l d os : 

U t i l i d a c ^ a c u m u l a d o s 

U t i l i d a d e s d e l a ño 

(-) P é i d i d a d é l a ñ o 

A l 31 de dicieznlsrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 

28.239.81 

(46.721,70) 

zm 

38.239.81 

18. 

Total resultados acumulados 

Durante los años 2016 y 2015, la Casa Matriz decidió no repa rtir d ividendos . 

(18.481,89) 28.239,81 

D e acu erdo a le legislación tr ib u ta r ia vigente en el Ecuador, los d ividendos d is tr ib u idos a favor de accionistas qu e son personas 
natu rales r éd en l es en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en ju risdiccicmes de menor in^osicdón, se 
encu entran gravados con el impu esto a la renta en el Ecuador. Este impu esto deberá ser retenido en la fuente por parte de la 
Sucursal en el momento d el pago o crédito en cuenta de los d ividendos declarados. 

17. I N G R E S O S O R DI N A R I O S 

A l 31 de d iciemb re del 2016, los estados financieros de la Sucursal muestran ingresos ordinarios por el va lor de 1JS$20,000.00 

(2015: US$258,457.00) cjue corresponden a ingresos por s e r v id M prestados a compañías relacionadas. 

C O S T O S D E O P E R A C I O N 

A continuación i m resu men de la composición de los costos de operación, estab lecido con base en la naturaleza del gasto: 

C omp cgá d ón d e s a l d os : A l 31 de d i c j qnbre de l 

Remuneraciones al personal 
Homrarics prof^ácnmtes 
Gastos de viaje 
Atrondami^tos cperatñnse 
Asistmcia técnica 
Otros menores 

Itatal costes c^eracionales 

ms. 

3.447,76 

82,91 

zm 
22 .7^,52 
13.356,52 
1.688,92 

649,64 
16.110,00 
9.980,07 

3.530,67 64.541,67 

(1) Inclu ye Ui participación de los empleados sob re las u tilidadea d el año 2015 calentada de acu erdo con las políticas 

mencionadas en la Nota 2.9. 
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A GE N C I A UNI VER SI T A R I A P A R A L A GE S T I O N D E L C O N O C I M I E N T O S.A.(SUCURSAL ECUA DOR ) 
NOT AS E X P L I C A T I V A S A L O S EST A DOS F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2016 T 2015 

(Expresado e n dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A continuación u n resu men de la conqiosición de los gastos de administración, estahlecido con base en la naturaleza d e l gasto: 

Composición de saldos: A l 31 de di c i embre de l 

2016 2016 
Remuneraciones al personal (1) 31.555,91 84.086,72 
Homraiios prcíesionales 3.897,00 37.045.63 
Promoción y publicidad zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.616,34 
Gastos de viaje 1.816,44 5.085,04 
Gastos de gestión 13,92 769,71 
Azt€9iHfimientos operativos 3,570,54 11.673,37 
Suministros y mat erial^ 724,03 2.540,82 
KAanterdmiento y reparacicaa 619,58 1.651,17 
Impuestos, contzibudoni^ y O Í K » 13.428,02 -
IVA cargado al g ^ o 119,86 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Servicios pt iblicos 2.515,30 4.009.22 
Depreciación de activos 1.093,94 776.16 
Otros mmores 291,79 13.101,64 

Total gastos administrativoe 59.646,33 162.355,82 

( I ) Inclu ye la participación de los empleados sob re las utüidades d el año 2015 calcu lada de acu erdo con las poUticas 
mencionadas en la Nota 2.9. 

20. M O V I M I E N T O F I N A N C I E R O 

A continuación u n resu men de los movimientos financieros: 

(Ver cu adro en la página s igu iente) 

MovimientQ fínancBro: 

I i ^ e s o s fmancieros: 

Gastos ñnancieros 

Total i r ^e sc B financjeros 

A l 31 de dicienünre de l 

(3.544,70) 

(3.544.70) 

24.64 

(3.344.34) 

(3.319,70) 

21 . T R A N S A C C I O N E S Y SAU>OS C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s igu iente es u n resu men de las principa les transacciones realizadas du rante e l 2016 y 2015, con partes vincu ladas. Se considera 
partes vincu ladas s i una Compañía tiene capacidad pa ra controlar a otra o pu ede ejercer una influencia inqiortante en la loma de 
sus decisiones financieras u operativas. Se inclu ye también a los socios y administradores representativos en la Sucursal. 

Il^^iaift^ft,,d^,,traj^S>.0o;^egi c^fep^^das relacJonadas 

Pasivas 

De ingresos 

De gastos 

Total transacciones con relacionadas 

A l 31 d e d i d e m b r e d e l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 

20 .000 ,00 

20 .000 ,00 

2 0 1 5 

140.000 .00 

239 . 417 , 00 

16.110.00 

395.527,00 

A cont ianacióa n n re sun^e n de l as t ransac c i o ne s e f e c t uadas c o n part^jii yeljiy i;>a#4^ 

a) Transacciones con partes relacionadas pasivas: 
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A GE N C I A DNI VER SI T A R I A P A R A L A GE S T I O N D E L C O N O C I M I E N T O S.A.(SUCURSAL ECUA DOR ) 
NOT A S E X P L I C A T I V A S A L O S EST A DOS F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2016 Y 2015 
(Expresado e n dólares estadounidenses) 

R e s l imen dzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA«t t raiuiac iwi es pasi v as: 

Prestamos recibidoe de: 

Agencia Unxversitaria para la Gestión de l CcsiocimÍCTto S.A. -

Total operaciones pasivas 

b ) Traasacciones con partes relacionadas de ingreso: 

R e sum an de traiutactone» de inqresi » : 

Ventag de bi&nCT: 

Qñcñna de Cooperación Universiíana (Sucursal Ecuadoz) 

Casa Matriz 

Auge Colombia S.A.S. 

Total operacioneg de ingresen 

c) Transacciones con partes relacionadas de gasto: 

Rpf fmwn d f t rangac janes de egresos: 

Sarvícáos prestadcs 

Oficina de Cooperación Unñrerstaria S.A. (Sucursal Ecuador) 

Total operaciones de egresos 

A l 31 de di c i em l i re de l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 2018 

140.000,00 

140.000,00 

A l 31 de di c i e m bre de l 

2016 

20.000,00 

zm 

193.807,00 

38.110,00 

7.500,00 

20.000,00 239.417,00 

A l 31 de di c i e m bre d ^ 

zm zm 

16.110,00 

16.110,00 

2 2 . H E C H O S O C UR R I D O S DE S P UE S D E L T R I O D O S O B R E E L Q UE S E I N F O R M A 

& itr e el 31 de d id emb r e d el 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros (16 de enero del 2017) no se p rodu jeron 
evemoB qu e, en la opinión de la Administración de la Sacursal pu d iera n tener u n efecto s ignificativo sob re dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Ing. Martlm Pat ric ia AguSera 
Apoderada general 

" C . P . ^ Mariaxra Rocdia 
Contadora general 
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