ARCTURUS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. Informacidén General

ARCTURUS CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador en agosto 28 de 1987, su objeto principal es establecer,
organizar y administrar todo tipo de planteles vy/o instituciones
educativas contempladas y permitidas por las leyes ecuatorianas, en los
niveles Pre-Primario, Primario, Secundario y Superior; promover,
organizar y realizar eventos cientificos, educativos, artisticos vy
culturales, tales como seminarios, coloquios, congresos, conciertos,
exposiciones, etc.; comercializar equipos, textos educativos, material
didéctico y de construccidén educativa; comercializar, industrializar,
importar o exportar toda clase de articulos o bienes relacionados con el
presente objeto social; realizar ademds toda actividad licita concordante
con la administracién educacional.

Desde enero del 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador, decidid
incorporar a la economia del pais el proceso de dolarizacidén, los estados
financieros son preparados en dblares de los Estados Unidos de Norte
América.

A pesar que la dolarizacién incorporo el délar como una moneda estable,
la economia ecuatoriana registra cierta variacidén en el indice de precios
al consumidor el mismo que puede afectar a los estados financieros del
afio terminado al 31 de diciembre del 2012. Por lo tanto, los estados
financieros deben ser 1leidos <considerando tal <circunstancia. Sus
politicas de contabilidad més importantes se resumen a continuaciédn:

2. Politicas Contables Significativas

2.1. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

Los estados de situacidén financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de
diciembre de 2012 y el estado de situacidén financiera de apertura al 1 de
enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracidén de la Compafiia como parte del proceso de conversidn
a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Arcturus Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2012, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en lo relacionado a la
preparaciédn del estado de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF para PYMES.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidén y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniédn
de la Administracidén tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
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la mejor utilizacidén de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 3.

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacién
Los estados financieros de Arcturus Cia. Ltda., comprenden el estado de
situacidén financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de

diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdos con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros, depdsitos que se puedan transformar rdpidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

2.2 Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en efectivo y una minoria en
condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia més allad de las
condiciones de crédito normales, las cuentas se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre
el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota
4.

2.3 Activos o Pasivos Financieros

Las partidas de activos o pasivos financieros inicialmente se reconocen
al precio de la transaccidén con cambios en resultados. El valor de los
activos y pasivos financieros se revelan en las Notas 5 vy 10,
respectivamente.
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2.4 Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de propiedades, mobiliario y equipos se miden bajo el modelo
del wvalor revaluado, menos la depreciacién acumulada vy el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Si se revalta un elemento de propiedad, planta y equipo, se revaluara
también todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de activos.
Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacidén, este aumento se reconocerd en el patrimonio, como
Superavit de revaluacién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedades, mobiliario y equipos se deprecian de acuerdo con
el método de linea recta, en funcidén de la vida util.

A continuacidén se presentan las principales partidas de propiedades,
mobiliarios y equipos, las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacidn:

Tipo de activo Afios Porcentaje anual
Muebles y enseres 2 50%
Muebles y enseres 6 16,67%
Equipo de oficina 2 50%
2
3

Equipo de cdémputo 50%

Equipo de cdédmputo 33,34%
Equipo electrédnico 10 10%
Edificios e instalaciones 30 3,33%

Si existe indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa
la depreciacidén de ese activo en forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Los valores residuales aplicados a la propiedad, mobiliario y equipo son
como sigue:

Muebles y enseres Uss 937,00
Equipo de oficina Uss 255,00
Equipo de computacidén  USS$ 197,33

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La wutilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
superavit de revaluacién atribuible a la reserva de revaluacién de
propiedades restante, serd transferido directamente a las utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades,
mobiliario y equipos para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de wvalor. Si existen
indicios de un posible deterioro del wvalor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del wvalor revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se
incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin
superar el 1importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.5. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 8.

2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la wutilidad gravable
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias.
Se reconocerd activos por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidén en el periodo en que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

2.7. Beneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estédn relacionados con 1lo
que determina el Cbébdigo de trabajo y la 1ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva,
vacaciones y participacién laboral en las utilidades de la empresa.

Los beneficios post empleo estdn relacionados con lo que determina el
Cédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas
tales como: pensidén por Jubilacidn patronal. Todas las ganancias vy
pérdidas actuariales se reconocen en el periodo en el que se producen en
resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estédn relacionados con
lo qgue determina el Cdédigo de Trabajo y la ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: dias adicionales de vacaciones a partir
del quinto afio de servicio.

Los beneficios por terminacidén del contrato de trabajo estdn relacionados
con lo que determina el Cdédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: bonificacidén por desahucio y bonificacién
por despido intempestivo.

Todo el personal de la ndémina estd cubierto por el programa de beneficios
a los empleados a excepcidén de los administradores (Gerente y Presidente)
quienes no participan de: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
vacaciones, participacién laboral en las utilidades de la empresa, dias
adicionales de vacaciones, bonificacién por desahucio y bonificacién por
despido intempestivo.

El costo y la obligacién de la Compania de realizar pagos por largos
periodo de servicio a los empleados se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados.

La Compafiia reconoce la participacién de los trabajadores en la utilidad
de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.8. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

En el curso normal del negocio la Compafiia genera sus ingresos con base a
la prestacién de servicios educativos a través de su establecimiento la
ACADEMIA ALMIRANTE NELSON. Los ingresos de actividades ordinarias por la
prestaciédn de servicios educativos se reconocen cuando se genera la
factura correspondiente.

3. Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecidé mediante Resolucidén No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopciétn de las Normas
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internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) y su
aplicacidén obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a
su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucidén No. 06.Q.ICI.004 del 3 de Jjulio de 2008.
Adicionalmente, se establecidé el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segln lo dispuesto en la Resolucidédn No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia estéd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF's para PYMES a partir del 1 de enero del
2012.

Conforme a esta Resolucidén, hasta el 31 de diciembre del 2010, 1la
Comparfilia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero
del 2011, 1los estados financieros de la Compafiila son preparados de
acuerdo a NIIF s para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definidé como su periodo de
transicidén a las NIIF's para PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha
para la medicién de los efectos de primera aplicacidén el 1 de enero de
2011.

La aplicacidén de las NIIF's para PYMES supone, con respecto a 1los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se
encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2010:

a) Cambios en las politicas contables, criterios de medicidén y forma de
presentacién de los estados financieros.

b) La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de
resultados integral; vy,

c) Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a
los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF para PYMES que se establece en la NIIF 1.

3.1. Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaifiia
a) Estimaciones

Unicamente para efectos comparativos, para la fecha de transicién (1 de
enero de 2011) y el primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011),
se han modificado los afios de vida uGtil para la estimacidén del gasto de
depreciacién y depreciacidén acumulada de los rubros de propiedades,
mobiliarios y equipos que difieren de las utilizadas para el calculo de
los saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores.

3.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la Compaifiia

a) Uso del valor revaluado como costo atribuido

Arcturus Cia. Ltda., para las partidas de propiedad, mobiliario vy
equipos, optd por la wutilizacidén del wvalor revaluado como el costo
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atribuido a la fecha de transicién. La Compafiia ha considerado, el costo
depreciado y revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la
fecha de transicidén, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF s para PYMES.

3.3. Conciliacién entre NIIF para PYMES y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la
cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacidén
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de Arcturus Cia. Ltda.:

3.3.1. Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2011

Diciembre 31,2011 Enero 1, 2011

Total patrimonio de acuerdo a PCGA
Anteriores informado previamente 3.439.757,48 3.608.026,16
Ajustes por la conversién de NIIF: - -

Costo atribuido de propiedades,

mobiliario y equipo (1) 0,00 3.668.286,27
Reconocimiento de impuesto diferido (2) 0,00 6.663,23
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 3.439.757,48 3.608.026,16

Explicacién resumida de los ajustes de conversién a NIIF:
a) Sin efectos patrimoniales
(1)Costo atribuido de propiedades, mobiliario y equipos

Para la aplicacidén de las NIIF para PYMES se ha definido que los saldos
al 1 de enero del 2011 se registren por su importe en libros a esa fecha
de acuerdo a PCGA anteriores, luego mediante los estudios técnicos
correspondientes se los valudé al costo de mercado. Al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011, 1los efectos de 1la valuacidén a costo de mercado
generaron un incremento neto en los saldos de propiedades de USS$
3.668.286,27.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el
método del balance que estd orientado al calculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el estado de situacién financiera. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicaciédn de las
NIIF, ha significado la determinacién de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos por impuestos diferidos. Al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$S 6.663,23 y
una disminucidén de utilidades retenidas por el importe indicado.
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3.3.2. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de
efectivo presentado de acuerdo a las NIIF y el presentado de acuerdo a
los PCGA anteriores.

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacidén de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la Administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que no
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y Jjuicios asociados se
basan en la experiencia histdérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
de la revisidén y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la Administracién de 1la Compafila ha utilizado en el proceso de
aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro.

Durante el afo 2012, Arcturus Cia. Ltda. no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activo.

4.2. Vida util de propiedades, mobiliario y equipos

Como se describe en la Nota 2.3, la Compafiia revisa la vida util estimada
de propiedades, mobiliarios y equipos al final de cada periodo anual.
Durante el periodo financiero, la Administracién determindé que la vida
util de ciertos componentes de los equipos deberia ser disminuida.

El efecto financiero de esta revisidén, asumiendo que los activos se
mantienen hasta el final de su vida Util estimada, es el incremento en
el gasto de depreciacién en el periodo financiero actual por
aproximadamente USS$ 10.047,82.
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Cuentas por cobrar clientes

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar clientes (a) 36.889,00 11.704,00 0,00

Documentos por cobrar (a) 6.947,00 0,00 0,00
Cheques protestados 0,00 882,66 0,00
Subtotal 43.836,00 12.586,66 0,00
Otras cuentas por cobrar

Empleados (b) 7.869,75 23.576,48 19.177,13
Otros (c) 8.033,13 13.345.62 104.678,73
Subtotal 15.902,88 36.922,10 123.855,86

Total 59.738,88 49.508,76 123.855,86

(a)

(b)

(c)

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas y documentos por cobrar por
USS$ 36.889,00 y USS 6.947,00, respectivamente representan saldos por
cobrar por la facturacidén de los servicios de educacidn y por cheques
recibidos de los clientes, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2012, las otras cuentas por cobrar a empleados
por USS$ 7.869,75, corresponden a préstamos otorgados a favor de éstos
por la Compafiia, los mismos que no devengan una tasa de interés y se
cobran mensualmente, via descuento en el rol de pagos. Al 31 de
diciembre del 2012 el saldo de esta cuenta incluye US$ 2.886,00 que
corresponden a préstamos entregados a dos docentes de la Institucidn
con fecha 9 de diciembre del 2011 sobre cuyos montos la Compafiia no
ha efectuado descuento alguno durante el ejercicio 2012, ni durante
los meses transcurridos hasta la fecha de éste informe.

Las otras cuentas por cobrar se refieren a anticipos entregados a
proveedores por servicios contratados a favor de la Compafiia por USS$S
8.033,13. De este saldo US$ 4.387,93 corresponde al anticipo
entregado al Sr. Germdn Guadalupe por servicio de transporte el cual
no fue liquidado oportunamente.

Cuentas por cobrar relacionadas

El movimiento de las cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Corriente
Cuentas por cobrar partes relacionadas 25.651, 96 0,00 260.055, 98
No Corriente
Cuentas por cobrar partes relacionadas 0,00 16.000,00 0,00
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Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar a partes
relacionadas incluyen USS$ 24.700,00 del saldo de un préstamo concedido
al sefior Mario Rulz, a una tasa anual del 4%, con fecha de vencimiento
30 de abril del 2012. E1l préstamo se halla garantizado con el cien por
ciento de las participaciones de la socia Sra. Susana Jaramillo.

Impuestos

7.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Activos por impuesto corriente
Retenciones en la fuente 143,44 0,00 0,00
Pasivos por impuesto corriente
Retenciones en la fuente de renta 916,99 3.071,52 44,378,811
Retenciones en la fuente de IVA 324,65 2.428,20 6.101,94
Anticipo de impuesto a la renta 0,00 0,00 7.413,49
Impuesto a la renta por pagar 0,00 0,00 1.324,57
Impuesto a la renta afios anteriores 0,00 57.884,77 0,00
Total pasivos por impuesto corriente 1.241, 064 63.384,49 59.218,81
Clasificacidén No Corriente
Pasivo por impuesto diferido 6.663,23 0,00 0,00

7.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, se
calcula en un 23% y 24% respectivamente sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 13% % 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién.

Una reconciliacidén entre la wutilidad segin estados financieros vy la
utilidad gravable, es como sigue:
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2012 2011
(Pérdida)segtin estados financieros, (111.584,94) (254.783,11)
(+) Gastos no deducible locales 83.539,52 275.001,93
(Pérdida) Utilidad tributaria (28.045,42) 20.218,82
Tasa impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta causado 0,00 4.852,52
Anticipo impuesto a la renta afio corriente 27.428,24 7.059,89
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal 143,44 0,00
Impuesto a la renta cargado a resultados 27.428,24 7.059,89

Adicionalmente 1la legislacidén Ecuatoriana contempla el pago de un
anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente (2012) que
para el caso de la Compafiia corresponde a un valor equivalente a la suma
matemdtica de los siguientes rubros del afio 2011:

0,2% Del patrimonio total US$ 6.369,95
0,2% Del total de costos y gastos 1.740,62
0,4% Del activo total 15.755,54
0,4% Del total de ingresos 3.562,12

US$ 27.428,23

Al valor del anticipo determinado se restan las retenciones de impuesto a
la renta realizadas a la Compafiia durante el afio 2011 (US$ 0,00) y el
saldo se pagd en dos cuotas iguales en los meses de julio (US$ 13.714,12)
y septiembre del 2012 (US$ 13.714,11).

La legislacidén ecuatoriana establece que el anticipo de impuesto a la
renta se aplica con cargo al impuesto a la renta causado del ejercicio
corriente (2012), es decir origina crédito tributario, pero Unicamente en
la parte que no exceda al impuesto a la renta causado.

Cuando el impuesto a la renta causado, con base a la tarifa establecida
para sociedades (2012 US$ 0,00 y 2011 US$ 4.852,52) es menor que el
anticipo calculado (2012 US$ 27.428,24 y 2011 USs 7.059,89), el pago del
anticipo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta y es el
que se considera para la liquidacidén del impuesto.

En resumen, para el afio 2012 como la Compafiia presenta pérdidas, el valor
de impuesto a la renta causado corresponde a US$S 27.428,24.

Luego de la conciliacidén la pérdida tributaria del ejercicio 2012
asciende a USS$ 28.045,42.

Al 31 de diciembre del 2012 son susceptibles de revisidén las
declaraciones de impuesto a la renta de los afios comprendidos entre el
periodo 2005 al 2012.
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(8)

Propiedades, mobiliario y equipos

Un detalle de la propiedad,
terminaron el 31 de diciembre

Terrenos

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipos de oficina
Equipos de cémputo

Total propiedad, mobiliario vy
equipo

(=) Depreciacién acumulada

Total

El movimiento de propiedades,
terminaron el 31 de diciembre

Saldo al inicio del afio
Aumentos al costo

Deterioro, neto

Ajustes por adopcién de NIIF
Gasto depreciacidén del afo

Cuentas por pagar comerciales

(9)

mobiliario y equipo al y por los afios que
del 2012 y 2011 se muestra a continuacidn:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
2.569.833,00 2.487.188,60 2.487.188, 60
1.830.351,09 1.754.376,89 1.679.400,01
20.314,00 69.905,72 69.905,72
3.177,00 0,00 0,00
7.232,71 28.038,09 26.362,38
50.221,00 124.892,93 124.842,93

4.387.699,64
(575.158,17

4.481.128,80
(553.714,06)

4.464.402,23
(607.620,16)

3.812.541,47

3.927.414,74 3.856.782,07

mobiliario y equipo al y por los afios que
del 2012 y 2011 es como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011

3.856.782,07 3.812.541,47

101.461,34 76.702,59

(182.905,74) 0,00

s, neto 210.669,14 0,00
(58.592,07) (32.461,99)

3.927.414,74 3.856.782,07

y otras cuentas por pagar

El siguiente es un detalle de

1 saldo de las cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

Corriente

Cuentas por pagar comerciales

Acreedores y proveedores

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Otros

Subtotal

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(a) 7.006,20 15.609,08 17.989,94
(b) 1.025,00 125,00 4.304,00
(c) 3.863,57 47.618,35 59.361,55
4.888,57 47.743,35 63.665,55
11.894,77 63.352,43 81.655,49
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Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas de acreedores y proveedores
por pagar incluyen principalmente saldos pendientes de pago a personas
naturales y personas Jjuridicas por la compra de bienes o servicios
relacionados con suministros, servicio de transporte, atenciones al
personal, servicios basicos, etc.

Los anticipos de clientes representan valores entregados por anticipo
por parte de los padres o representantes legales de los estudiantes.
Estos valores son aplicados a las facturas de servicio de educacién
una vez que éstas son emitidas.

Debido a que la compafila no cuenta con el servicio de pago de
colegiatura mediante una institucidén financiera, al 31 de diciembre
del 2012 quedd pendiente de identificar depdsitos efectuados por los
padres de familia o representantes de los estudiantes por USS$S
3.863,57. Este valor se muestra sobreestimado en el saldo de cuentas
por cobrar al cierre del ejercicio 2012.

(10) Obligacidén por beneficios a empleados

Las obligaciones corrientes de la Compafila por Dbeneficios a 1los
empleados por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011
se muestran a continuacién:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Corriente

Sueldos por pagar 27.584,45 0,00 29.067,06
Décimo tercer sueldo 2.633,54 2.479,22 19.040,90
Décimo cuarto sueldo 6.314,90 4.904,52 5.6044,67
Vacaciones 0,00 1.250,70 3.805,82
Obligaciones con el IESS 92.684,29 96.753,03 97.0906,48

129.217,18 105.387,47 154.654,93

No Corriente

Obligaciones con el IESS (a) 157.337,57 137.813,52 182.679,54

(a)

Con fecha 23 de diciembre del 2010, Arcturus Cia. Ltda., firmdé en
virtud de las obligaciones patronales no pagadas oportunamente, un
Convenio de Purga de Mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por US$ 360.310,28 a cinco afios plazo con pagos mensuales de
USS$ 7.468,96, adicionales a un pago inicial por US$ 56.200,45. Este
convenio se encuentra garantizado mediante hipoteca del inmueble de
propiedad de la Compafiia, a favor del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.
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(11) Otros pasivos financieros

(a)

(b)

(12)

(a)

Al 31 de diciembre los otros pasivos financieros presentan el siguiente
detalle:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Corriente
Cuentas por pagar socios (a) 76.362,03 0,00 45.000,00
No Corriente

Cuentas por pagar socios (b) 464.111,63 235.508,97 0,00

Corresponde al saldo de capital pendiente de pago por parte de la

Compafiia a favor de 3 accionistas. Estos préstamos devengan una tasa
de interés del 18% anual a un plazo de 18 meses con cancelaciones
mensuales de capital més interés. Al 31 de diciembre del 2012 quedd

pendiente de pago el dividendo correspondiente al mes de diciembre por
USs 4.660,10.

Corresponden a varios desembolsos realizados por los socios y partes
relacionadas para cubrir las operaciones del negocio. Los préstamos
otorgados a favor de la Compafila durante los ejercicios 2012 y 2011,
no han devengado intereses vy no tienen un plazo de vencimiento
especifico.

Obligacién de Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacidén de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

No Corriente

Jubilacidén patronal (a) 160.075,00 0,00 0,00

De acuerdo con disposiciones del Cdébdigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mads hubieren prestado sus servicios en forma
continua o interrumpida, tendrédn derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Al 31 de diciembre del 2012 en el saldo de ésta cuenta, se encuentra
incluido USS$ 1.061,00 correspondiente a la provisidédn por desahucio.

Al 31 de diciembre del 2012, 1la Compafila tiene registrada una
provisién por este concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Patrimonio

Capital Social - El1 capital social autorizado, estéd constituido por
10.000,00 participaciones de USS$ 0,40 cada una; todas ordinarias vy
nominativas.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esté

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizado en su totalidad.

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011
Seccidén preescolar 61.412,50 48.136,00
Seccidédn primaria 210.933,00 237.603,00
Seccidén secundaria 666.200, 68 578.876,00

Total 938.546,18 864.615,00

Costos y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:
Diciembre 31,

2012 2011
Costo de ventas
Sueldos personal docente 272.662,61 222.930,00
Transporte del alumnado 68.409,51 68.847, 65
Mantenimiento, reparaciones y
equipos menores 59.409,12 54.408,16
Depreciaciones 58.592,07 32.461,99
459.073,31 378.647,80

Gastos de ventas y administrativos

Gastos administrativos 570.387,20 497.868,18
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Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiila tiene un proceso laboral en su
contra interpuesto por la ex trabajadora de la empresa Piedad Cristina
Vaca Rivera, signado con el numero 623-2011, que se ventila ante el
Juzgado Segundo de Trabajo de Pichincha, el mismo que tiene una cuantia
de US$ 15,000.

Los estados financieros adjuntos, no incluyen pasivo, de haber alguno,
que pudiera resultar de este asunto.

Negocio en marcha

La Compafila ha experimentado pérdidas recurrentes provenientes de las
operaciones durante los Ultimos afios, adicionalmente presenta un capital
de trabajo negativo de USS$ 39.338,05 y US$ 166.022,21 por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, respectivamente. Esta
situacién afecta la capacidad de cumplir con sus compromisos de corto
plazo.

La administracidén consciente de esta situacidén ha implementado
alternativas para mejorar la posicidén financiera de la Compania, lo cual
ha producido una mejora sustancial con respecto al ejercicio anterior.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste que podria

requerirse por efecto del asunto antes mencionado.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacidén de nuestro
informe (Julio 19 de 2013) no se han producido eventos que en opinidén de
la Administraciédn de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.



