COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. ACTIVIDAD DE LA COMPARNIA

COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A. (La Compaiiia) fue
constituida el 9 de diciembre de 2014, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil
el 10 de diciembre de 2014, domiciliada en la ciudad de Durdn - Ecuador y su actividad es la
comercializacién de productos farmacéuticos, sus principales clientes son Hospitales publicos,
realizadas a través de concurso publicos.

La Compaiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondientes al ejercicio economico 2016 ha sido
autorizada por la Administraciéon de la Compaiiia el 5 de abril de 2017 y serdn sometidos a
posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas a realizarse en abril de 2017.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros de COMERCIALIZADORA NUTRI
MED NUTRIMEDECUADOR S.A. estdn elaborados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico las cuales estdn basadas generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio
que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo ente
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Segtn el articulo tercero de la Resolucion No SC.ICI.CPA.IFRS.G.11, aplicaran la NIIF
para las PYMES todas aquellas Compaififas que cumplan las siguientes condicionantes:

1. Monto de activos inferiores a cuatro millones de délares

2. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de ddlares y,

3. Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este cdlculo se tomara el
promedio anual ponderado.

Aplicardn las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" completas,
aquellas compafifas que no cumplan con una de las tres condiciones antes referidas.
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2.5

Los estados financieros de Nutri Med comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades — NIIF para las PYMES.

Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas.- La informacion contenida
en estos estados financieros y sus notas, es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiifa. Para la elaboracién de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los activos y pasivos con base en la experiencia y
otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.
Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos
del cambio en las correspondientes cuentas del resultado.

Moneda funcional y de presentacién.- La Compafifa prepara y presenta sus estados
financieros en dodlares estadounidenses, que es su moneda funcional. La moneda
funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera una entidad,
aquella que influye en los precios de venta de los servicios que realiza, en fue otros
factores. En el caso de la Republica del Ecuador; luego del proceso de dolarizacion, en el
afio 2000, se incorporé como la moneda funcional y de uso corriente, el ddlar de los
Estados Unidos de América.

Activos financieros.- La Compaifiia reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuando emite la factura al cliente,
ademads anticipos a proveedores y cuentas con empleados. La Compafifa estd expuesta
principalmente a los riesgos de: crédito, liquidez y operacional, cuya gestion estd
expuesta en la nota sobre gestion de riesgo financiero.

La Compaififa maneja un modelo de negocio bédsicamente por pedido para venta de
medicamentos, luego proceder al cobro. Se incluyen en activos corrientes, las cuenta a
cobrar a clientes con vencimientos inferiores a 12 meses desde la fecha del balance.

Cuentas por cobrar clientes.- Estan registradas a costo de la transaccion pues, al momento
de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada.

2.6 Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio,

coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evalia si
existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en
su valor, como consecuencia de uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que
haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable.
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2.7 Pasivos financieros.- Estdn registrados por el efectivo, bienes o servicios y se clasifican en
funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio. Consideramos obligaciones corrientes
aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo. El principal pasivo financiero corresponde a un
préstamo de accionistas, ademds de cuentas por pagar a proveedores, obligaciones
tributarias y otros. La Compafifa realizard la baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o el acreedor incumple sus obligaciones.

Cuentas por pagar proveedores: estdn registrados por el al costo de la transaccion neto de
abonos realizados y no tienen ningtin costo adicional que deban amortizarse aplicando el
método de la tasa de interés efectiva, los pasivos financieros de la Compaiia incluyen
cuentas por pagar proveedor del exterior.

2.8 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o pasivo financiero se determina adecuadamente mediante comparaciones de tasas de
interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.9 Flujos de efectivo.- Representa el efectivo en caja y bancos.

2.10Inventarios.- Estdn valuados al costo de la dltima compra y no supera al valor neto
realizable.

2.11Muebles y equipos de oficina.- Las partidas de muebles y equipos de oficina se miden al
costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. Los pagos por reparacién y mantenimientos son cargados a gastos.

La depreciacion se reconoce para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada aplicando el método de linea recta. En la
depreciacion se utilizan las siguientes tasas para el afio 2017:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33.33%

2.12Reconocimiento de ingresos.- Provienen principalmente de las actividades ordinarias de
venta medicamentos y son reconocidos como ingresos de conformidad con la seccién 23
de la NIIF para las PYMES en la fecha de emision de las facturas coincidente con la
fecha en que el servicio es prestado o son transferidos los bienes vendidos, previa
aceptacion por parte del cliente.

2.13Costo de ventas.- Se genera simultineamente cuando el insumo o equipo son entregados
a satisfaccion del cliente, siendo el costo descargado del inventario.

2.14Gastos operativos.- Son registrados por el método de acumulacién o devengado,
conforme suceden las transacciones econdmicas no obstante sus pagos se realicen en una
fecha posterior. Estdn constituidos principalmente por gastos de operacién que incluyen
gastos de ventas y gastos de administracion.
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2.15Impuesto corriente.- el cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen a partir del ejercicio fiscal 2013 Ia tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El Reglamento LORTI establece el pago anual de anticipo del impuesto a la renta, el cual en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.16Enmiendas del afio 2015 a la NIIF para Pymes.- La NIIF para las Pymes fue inicialmente
emitida en el afio 2009. En esa fecha, IASB propuso una revisiéon comprensiva inicial
luego de dos afios y una subsiguiente revision completa cada tres afios. Las enmiendas
siguen a la revision comprensiva inicial del IFRS (NIIF) para Pymes realizada por IASB,
que comenzo en el afio 2012.

Las enmiendas de mayo del 2015 que podrian tener un impacto importante, en el

reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los estados financieros de Nutri

Med son:

a. Adicién de la opcion de politica de contabilidad para medir propiedad, planta y
equipo usando el modelo de revaluacion.

b. Alineacion de los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para el
impuesto diferido por ingresos con la NIC 12 Impuesto a las ganancias.

Requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

2.17Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US d6lar
segtn lo mide el Indice de Precios al Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Anos % Inflacion
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%

La inflacion acumulada de los ultimos afios no supera el 100% por lo tanto no es
necesario efectuar correccién monetaria alguna conforme la seccién 31 de la NIIF para
PYMES.
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3. EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016, estd compuesto como sigue:

(US ddlares)

Caja 600
Bancos 237.838
Total 238.438

Bancos, corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes aperturadas este aflo en
Bolivariano S.A. por US$ 92.009, Produbanco S.A. por US$ 110.829 y Promérica de Costa Rica
S.A. por US$ 35.000, excepto por la cuenta en el exterior, las demds no generan interés.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 estd compuesta como sigue:

(US délares)
Cuentas por cobrar clientes 210.476
Anticipo proveedores 1.503
Total 211.979

Cuentas por cobrar a instituciones publicas de la salud como: Hospital Carlos Andrade Marin por
US$ 54.855, Hospital Regional Verdi Cevallos (Hospital General de Portoviejo) por US$
33.845, Centro Clinico Quirtrgico Ambulatorio Hospital del Dia Sur Valdivia por US$ 19.836,
Hospital Eugenio Espejo por US$ 12.090, entre otros, a plazo 60 dias, no generan interés, la
Compaiiia no mantiene garantias para asegurar el cobro.

El andlisis estimado de la antigiiedad de la cuenta por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2016,
representa el 80% de la cartera por vencer y el 20% vencido de 1 a 30 dias. Un resumen de la
cartera por vencer y vencida es como sigue:

Vencido
Total Por vencer 1-30

(US dolares)
Segun reporte obtenido del sistema, afio 2016 208.641 166913  41.728

Para el aiio 2016, no ha sido necesario efectuar provision por incobrabilidad para clientes y otras
cuentas por cobrar por cuanto no han sufrido un deterioro del valor.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016, estd conformado como sigue:

(US délares)

Mercaderia medicamentos 60.000
Mercaderia en transito 6.374
Total 66.374

Mercaderias.- representa el stock de medicina importados desde China, India y Panama para su
venta.
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7.

MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA

Durante el afio 2016, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

(US dolares)
Muebles y enseres 20.240
Equipos de computacioén 11.706
Total 31.946

La compaiia a partir de enero de 2017 comenzard a registrar depreciaciéon por el tiempo
transcurrido desde la adquisicion de los equipos.

OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016, estan conformados como sigue:

(US dolares)

Intangibles
Software-SAP 9.399
Registros sanitarios 30.333
Seguros prepagados SERCOP 19.333
Depositos en garantia 6.340
Total 65.405

Registros sanitarios; solicitados en el 2016 a los diferentes productos obtenidos con vigencia
hasta el afio 2021.

Seguros prepagados SERCOP; pdliza de seguro de cumplimiento de contrato sector publico
realizada a través de la Compaiiia Seguros Colon S.A., vigencia de 2 afios por cada venta.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016, estd compuesta como sigue:

(US dolares)
Proveedores locales 35.042
Proveedores del exterior 419.331
Compaiiia relacionada 4.772
Impuesto por pagar mensuales 1.470
Depdsito en transito 350
Otra _3

Total 460.968
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Proveedores del exterior.- al 31 de diciembre de 2016, representan principalmente cuentas por
pagar a proveedores del exterior tales como: Reyoung Pharmaceutical Co., Ltd. US$ 197.427;
Aurochem Laboratories (I) Pvt. Ltd. US$ 143.205; Panacea Biotec Ltd. US$ 64.545; Beximco
Pharmaceuticals Ltd. US$ 12.000; Laboratorios Alfa Srl. US$ 2.154.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2016, se presentan como sigue:

(US délares)
Beneficios sociales 5.314
Obligaciones con el IESS (aportes, préstamo Quirografarios,
hipotecarios y provision obligaciones empleados) 5.900
Total 11.214

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Corresponde a pagos de gastos efectuados por los accionistas durante los afios 2015 y 2016 en
calidad de préstamos, la cual no genera interés ni tiene fecha especifica de vencimiento.

VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion se incluye una comparacion por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia incluido en los estados financieros.

Valor en libros Valor razonable

(US dolares)
Activos financieros
— Cuentas por cobrar, clientes y otras 211.979 211.979
Pasivos financieros
— Préstamos accionistas 260.363 260.363
— Cuentas por pagar, proveedores 460.968 460.968

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comun acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores comerciales son similares a sus
valores en libro debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

e Préstamos de accionistas, su valor en libros también se aproxima al valor razonable porque
dicho importe no esté sujeto a una tasa de interés.
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12.

13.

14.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2016, el cdlculo del para la depuraciéon de la base imponible para el
calculo del impuesto a la renta corriente, fue determinado como sigue:

(US délares)
Pérdida del ejercicio (A) ( 115.312)
(+) Gastos no deducibles 120.387
Utilidad gravable 5.075
Impuesto a la renta causado 22% 1.117
Anticipo calculado 19
Impuesto a la renta definitivo (mayor IR causado) (B) (_ 1.117)
Pérdida neta del ejercicio (A — B) (_116.429)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016, el capital autorizado es de US$ 1.600 y el capital social de la
Compania estd constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una
distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas Participacién (US ddélares)
(%)

Lay Herrera Ernesto Raphael (extranjero) 50,00 400

Paredes Alava Mario Vladimir 50,00 400

Total 100,00 800

VENTAS BRUTAS, DEVOLUCIONES EN VENTA POR FACTURACION ANULADA
MEDIANTE EMISION DE NOTAS DE CREDITO Y COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2016, las ventas por operaciones continuas se conformaron como sigue:

(US doélares)

Ventas: 1.229.018
(-) Devoluciones por anulaciones de facturas (__617.863)
Total ventas netas 611.155
(-) Costos de Ventas (_422.650)
Utilidad bruta en ventas 188.505

Devoluciones por anulacidon de facturas, segmento importante por la serie de anulacién de
facturas a clientes del sector publico, las cuales no son devoluciones de ventas sino anulacion de
facturas a través de notas de crédito, situacion que altera la lectura analitica del costo de ventas.
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16.

17.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El origen y acumulaciéon de gastos de administracién y ventas durante el afio2016, fueron
causados como sigue:

Ventas Administracién
(US délares)

Gastos de personal 12.132 47.652
Beneficios sociales 2.056 13.715
Otros gastos del personal 303 3.075
Gastos fijos 14.133 20.504
Servicio flete 17.255 0
Arriendo 0 14.922
Mantenimiento de oficinas y bodegas 0 20.882
Publicidad 117 0
Gastos de viaje 211 0
Impuestos 0 13.101
Otros gastos 0 3419
Total 46.206 137.268
GASTOS NO DEDUCIBLES

Durante el afio 2016, las ventas por operaciones continuas se conformaron como sigue:

(US doélares)

Intereses y multas 730
Retenciones asumidas 4
Sin soporte legal 36.564
Multas SERCOP 83.089
Total 120.387

Multas SERCOP.- Multa por entrega tardia de los medicamentos, las condiciones estdn
indicadas en los convenios suscritos con el Servicio Nacional de Contrataciéon Publica —
SERCOP.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016, los principales saldos con partes relacionadas estan revelados en las
notas 9, 11y 14.

En el afio 2016, no hubieron otras compaiias relacionadas con influencia significativa sobre
Nutri Med S.A. por lo que no es aplicable revelacion adicional en este segmento.
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18.

19.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Aunque la Compaiiia, se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracién revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por
otros casos no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad como se indica a continuacién:

Riesgo de mercado; Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de las tasas de interés, el riesgo
del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos.

Riesgo de tasas de interés; la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y
los flujos de efectivo operativos de Nutri Med, son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio; La Compaiifa no mantiene transacciones comerciales de activos y
pasivos en monedas distintas del dolar estadounidense, por lo tanto no estd expuesta al riesgo
del cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios; Este riesgo es bajo por cuanto los precios de los bienes que ofrece la
compaififa estdn pactados en acuerdos con los clientes.

Riesgo de crédito; Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. La
Compaiiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes, la cartera es razonablemente
buena, por el momento ain no requiere provision por cuentas incobrables.

Riesgo de liquidez; Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o
que la Compaifiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez, conforme a los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros y mantiene un esquema apropiado para manejar los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.

Riesgo de capital; El objetivo principal de la gestioén del capital de la Compaiiia es asegurar que
éste mantenga una calificaciéon de crédito solida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su capital
para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

La Administracién de Comercializadora NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A. considera
que no existen activos ni pasivos contingentes que requieran provisiones o revelaciones al 31 de
diciembre de 2016. Tampoco existen demandas ni juicios en que la compaiiia intervenga como
actora o demandada y que amerite reconocer alguna obligacion.
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20. COMPROMISOS Y EVENTOS POSTERIORES

Compromisos.- Nutri Med suscribe convenios con el Servicio Nacional de Contratacion Publica
— SERCOP con el objeto de proveer del medicamento especificado en cada concurso, vigencia
de 24 meses. De igual manera la Compafiia presenta garantias de fiel cumplimiento y garantia
técnica de calidad del medicamento suscrita.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y
abril 7 de 2017 (fecha de conclusién de la auditoria), la Administracion considera que no
existen eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto significativo sobre los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2016.




