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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de COMERCIALIZADORA NUTRI MED
NUTRIMEDECUADOR S.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros del afio
2016 estan presentados solo para efectos comparativo.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccion Bases para una
opinion con salvedades de nuestro dictamen, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2017,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Bases para una opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas importaciones en transito y proveedores del exterior
estan subvaluadas en US$ 99.180, debido a que la NUTRIMEDECUADOR S.A. registra las
facturas cuando liquidan la importacion (enero de 2018), debido a que segun la Administracion,
el sistema contable no permite provisionar las facturas pendientes de pago del exterior, por lo
cual la confirmacion del proveedor supera lo presentado en registros contables; lo antes expuesto
contraviene las secciones 13 “inventarios” y “11 y 12 instrumentos financieros de la NIIF para
las PYMES”.

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica del Contador
Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones Contable del Ecuador (IICE) y, hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para fundamentar nuestra opinion.



Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, son
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre estas cuestiones.

En el afio 2017 los registros contables presentan la cuenta “devoluciones en ventas” por US$
3.071.867 que corresponde sustancialmente el 41% a facturacion anulada y no a mercaderia
salida y devuelta; causado en parte por anulacion repetitiva de facturas al sector publico. El
registro de la venta y devolucion son procedimientos que se deben en parte al que el SRI solo da
15 dias para anular la factura y al mismo tiempo los clientes del sector publico solicitan cambios
de factura incesantemente por sus procesos internos y/o porque solo procesan facturas que llegan
hasta el 20 de cada mes, sin embargo deben entregar la mercaderia caso contrario ocasiona
multas por falta de entrega, en tal sentido la anulacion de las facturas la sustenta las notas de
crédito.

Enfasis

Como se indica en la nota 2 a los estados financieros, de conformidad con disposiciones
establecidas por Superintendencia de Compafilas a partir de enero 1 de 2017,
COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A., estd sujeta a auditoria
externa obligatoria.

La Ley Organica para la Reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizaciéon de la Gestion Financiera publicada en Registro Oficial No. 150 el 29 de
diciembre de 2017, estableci6 entre otras disposiciones que afectan a la empresa el aumento de la
tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Ademas, el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de
noviembre de 2017 redujo a las compaiiias el 3er. pago de impuesto a la renta en abril de 2018,
sin relevancia para la Compaiiia, anticipo que segin programa economico del Gobierno sera
eliminado en el afio 2019.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del Gobierno Corporativo en
relacion con los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las normas internacionales de
informacion financiera NIIF para las PYMES., y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la Compaiiia o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del Gobierno Corporativo tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la entidad.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con
las NIAs detectara siempre un error importante cuando exista. Los errores pueden originarse de
un fraude o error y se consideran significativos, de forma individual o en conjunto, y se puede
esperar que influyan de manera razonable en las decisiones econémicas que tomen los usuarios
en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el fin
de establecer las bases para fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
importante que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, distorsiones, o hacer
caso omiso del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidén de las circunstancias,
aunque no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion de las bases
contables para negocios en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, excepto por
lo expresado en la Cuestion Clave de Auditoria, determinamos que no existe una
incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan suscitar dudas
importantes sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
dictamen. Sin embargo, los eventos o condiciones futuros pueden causar que la
CompailiaCOMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.pueda o no
continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros de representan eventos y
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de la auditoria y los resultados significativos,
incluidas posibles deficiencias en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales o regulatorios

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.
correspondiente al afio 2017 sera presentado por separado directamente por la compaiiia hasta el
31 de julio de 2018, conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el Servicio de Rentas
Internas que seran preparados por el contribuyente.
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Guayaquil, 23de marzo de 2018



COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTAS 017 016
ACTIVO (US dolares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 975.318 238.438
Cuentas por cobrar 4 724.532 211.979
Inventarios 5 1.896.265 66.374
Impuestos 39.626 2.774
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.635.741 519.565
Magquinarias y equipos 6 54.742 31.946
Otros activos e intangibles 7 92.810 65.405
TOTAL ACTIVO 3.783.293 616916
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas por pagar 8 746.800 460.968
Obligaciones financieras 10 1.309.857 0
Beneficios a los empleados 9 32.933 11.214
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.089.591 472.182
Préstamos accionistas 10 1.274.334 260.363
TOTAL PASIVOS 3.363.925 732.545
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 500.750 800
Resultadosacumulados ( 81.381) (116.429)
TOTAL PATRIMONIO 419.369 (115.629)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.783.293 616.916
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COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES — POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
INGRESOS

Facturacion por ventas
Devoluciones en ventas
Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Total gastos

Utilidad operativa

Gastos financieros
Gastos no deducibles
Ajuste de inventarios y otros

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPAC. E
IMPUESTO

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA
e
i

"-im__- Viadimir Puredes Alnvo

Crenente Gencaal

Vir notas a los estados finpncieoos

Contadora (lenera

NOTAS 2017 016
(US délares)
14 7.493.148 1.229.018
14 (__3.071.867)  (617.863)
4.421.281 611.155
14 (__2.745.718) (_422.650)
1.675.563 188.505
15 ( 1.300.927) ( 137.268)
15 ( 258.311) (___46.206)
( 1.559.238)  ( 183.474)
116.325 5.031
( 69.301) (701)
16 ( 1.523)  ( 120.387)
( 165) 745
45.336 ( 115.312)
( 6.800) 0
12 ( 3.492) ( 1.117)
35.044 (__116.429)
II'
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COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Capital Resultado del

social ejercicio Total
(US délares)
Saldos a enero 1,2016 800 0 800
Pérdida neta del ejercicio . (_116.429) (_116.429)
Saldos a diciembre 31, 2016 800 ( 116.429) ( 115.629)
Ajustes 4 4
Aumento de capital 499.950 499.950
Utilidad neta del ejercicio . 35.044 35.044
Saldos a diciembre 31, 2017 500.750 (__81.381) 419.369
B
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COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTAS 2017 2016
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION (US dolares)
Efectivo recibido de clientes 3.908.728 403.474
Efectivo pagado a proveedores y empleados 9 ( 5.880.791)  ( 389.254)
Gastos financieros y otros, neto ( 69.301) ( 701)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2.041.364 13.519

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de mobiliarios y equipos 6 (_32.224) (_ 31.946)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion (_32.224) (__31.946)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo accionistas recibido, neto 11 1.013.971 256.865
Aumento de capital 13 499.950 0
Obligaciones financieras, netas 11 1.296.547
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2.810.468 256.865
Aumento neto del efectivo 736.880 238.438
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3 238.438 0
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ao 3 975.318 238.438
II._
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COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO UTILIZADO
(PROVISTO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTAS 2017 2016
(US dolares)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 35.044 (116.429)
Gastos que no originan desembolsos:
Compra de medicamentos pendientes de pago 8 0 419.331
Amortizacion de seguros y registros sanitarios 7 59.064 10.318
Participacion trabajadores 6.800 0
Beneficios sociales 9 26.194 5314
Depreciacion 9.428 0
Intereses pagados 13.310 0
Ajustes de inventarios 0 745
Subtotal 149.840 319.279
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar ( 512.553) (207.681)
Aumento en inventarios ( 1.829.891) ( 67.119)
Aumento en cuentas por pagar 281.988 40.167
Aumento en impuestos y retenciones ( 36852 ( 2774
Aumento de otros activos corrientes e intangibles ( 86.469) ( 75.723)
Aumento de otros pasivos corrientes ( 7.427) 7.370
Subtotal (2.191.204) (_305.760)
EFECTIVO NETO UTILIZADO (PROVISTO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION (L2.041.364) 13.519

— .-__5_.-.»-_"" g
. Ing. WIadimir Paredes Aldava

Gerente General

Ver notas a los estados finemcieros
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COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.(La Compaiiia) fue constituida
el 9 de diciembre de 2014, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 10 de
diciembre de 2014, domiciliada en la ciudad de Durdn - Ecuador y su actividad es la
comercializacion de productos farmacéuticos, sus principales clientes son hospitales publicos,
ventas realizadas a través de concurso publicos.

La Compafiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico 2017 ha sido
autorizada por la Administracion de la Compaiiia el 14 de febrero de 2018 y seran sometidos a

posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas a realizarse en abril de 2018.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros deCOMERCIALIZADORA NUTRI
MED NUTRIMEDECUADOR S.A. estan elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histoérico las cuales estan basadas generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo ente participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Segun el articulo tercero de la Resolucion No SC.ICL.CPA.IFRS.G.11, aplicaran la NIIF
para las PYMES todas aquellas Compaiias que cumplan las siguientes condicionantes, al
inicio del afio:

1. Monto de activos inferiores a cuatro millones de dolares

2. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de dolares y,

3. Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo se tomara el
promedio anual ponderado.

Aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas,
aquellas compaiiias que no cumplan con una de las tres condiciones antes referidas.



12

COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

23

24

2.5

2.6

Los estados financieros de NutriMed comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los cuales han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequetias y Medianas Entidades— NIIF para las PYMES.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.- La informacion contenida
en estos estados financieros y sus notas, es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los activos y pasivos con base en la experiencia y
otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.
Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizindose los efectos
del cambio en las correspondientes cuentas del resultado.

Moneda funcional y de presentacion.- La Compaiiia prepara y presenta sus estados
financieros en dolares estadounidenses, que es su moneda funcional. La moneda
funcionales la moneda del entorno econdémico principal en el que opera una entidad,
aquella que influye en los precios de venta de los servicios que realiza, entre otros
factores. En el caso de la Republica del Ecuador; luego del proceso de dolarizacion, en el
afio 2000, se incorporé como moneda funcional y de uso corriente, el dolar de los Estados
Unidos de América.

Activos financieros.- La Compafiia reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuando emite la factura al cliente,
ademas anticipos a proveedores y cuentas con empleados. La Compaiia esta expuesta
principalmente a los riesgos de: crédito, liquidez y operacional, cuya gestion esta
expuesta en la nota sobre gestion de riesgo financiero.

La Compaiiia maneja un modelo de negocio basicamente por pedido para venta de
medicamentos, luego proceder al cobro. Se incluyen en activos corrientes, las cuenta a
cobrar a clientes con vencimientos inferiores a 12 meses desde la fecha del balance.

Cuentas por cobrar clientes.- Estan registradas a costo de la transaccion pues, al momento de
su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada.

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada ano,
coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evalua si
existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en
su valor, como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que
haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable.
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COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

2.7

2.8

2.9

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo, bienes o servicios y se clasifican en
funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio. Consideramos obligaciones corrientes
aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo. El principal pasivo financiero corresponde a un
préstamo de accionistas, ademas de cuentas por pagar a proveedores, obligaciones
tributarias y otros. La Compaiiia realizard la baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o el acreedor incumple sus obligaciones.

Cuentas por pagar proveedores: estan registrados por el al costo de la transaccion neto de
abonos realizados y no tienen ningin costo adicional que deban amortizarse aplicando el
método de la tasa de interés efectiva, los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen
cuentas por pagar proveedor del exterior.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo
0 pasivo financiero se determina adecuadamente mediante comparaciones de tasas de
interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Flujos de efectivo.- Representa el efectivo en caja y bancos.

2.10Inventarios.-Estan valuados al costo de la tultima compra y no supera al valor neto

realizable.

2.11Muebles y equipos de oficina.- Las partidas de muebles y equipos de oficina se miden al

costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. Los pagos por reparacion y mantenimientos son cargados a gastos.

La depreciacion se reconoce para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada aplicando el método de linea recta. En la
depreciacion se utilizan las siguientes tasas para el afio 2017:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33.33%

2.12Reconocimiento de ingresos.- Provienen principalmente de las actividades ordinarias de

venta medicamentos y son reconocidos como ingresos de conformidad con la seccion 23
de la NIIF para las PYMES en la fecha de emision de las facturas coincidente con la
fecha en que el servicio es prestado o son transferidos los bienes vendidos, previa
aceptacion por parte del cliente.

2.13Costo de ventas.- Se genera simultaneamente cuando el insumo o equipo son entregados

a satisfaccion del cliente, siendo el costo descargado del inventario.

2.14Gastos operativos.- Son registrados por el método de acumulacion o devengado,

conforme suceden las transacciones econdmicas no obstante sus pagos se realicen en una
fecha posterior. Estan constituidos principalmente por gastos de operacion que incluyen
gastos de ventas y gastos de administracion.
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COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

2.15

Impuesto corriente.- el cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias establecen la
tasa de impuesto a la renta del 22% (25% desde 2018) de las utilidades gravables.

El Reglamento LORTI establece el pago anual de anticipo del impuesto a la renta, el cual
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
eliminado a partir del afio fiscal 2019.

Impuesto diferido.- inaplicable hasta el afio 2017, aunque la compatiia presentd perdida
tributaria, resolvera su registro no significativo con los resultados del afio 2018.

2.16Enmiendas del afio 2015 a la NIIF para Pymes.- La NIIF para las Pymes fue inicialmente

2.17

emitida en el afio 2009. En esa fecha, IASB propuso una revision comprensiva inicial
luego de dos afios y una subsiguiente revision completa cada tres afios. Las enmiendas
siguientes fueron incorporadas en el afio 2015, vigentes a partir del 1 de enero de 2017.

Las enmiendas de mayo del 2015 que podrian tener un impacto importante, en el

reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los estados financieros de

NutriMed son:

a. Adicion de la opcion de politica de contabilidad para medir propiedad, planta y
equipo usando el modelo de revaluacion.

b. Alineacién de los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para el
impuesto diferido por ingresos con la NIC 12 Impuesto a las ganancias.

Requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen
las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
dolar seglin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios % Inflacién
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%

La inflacion acumulada de los Ultimos afios no supera el 100% por lo tanto no es
necesario efectuar correccion monetaria alguna conforme la seccion 31 de la NIIF para
PYMES.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

3.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estdn compuestos como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Caja 1.100 600
Bancos 974.218 237.838
Total 975.318 238.438

Bancos, en los afios 2017 y 2016corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en
Bolivariano S.A. por US$ 766.061 y US$ 92.009, respectivamente, Produbanco S.A. por US$
5.542 y USS$ 110.829, respectivamente y Promérica de Costa Rica S.A. por US$ 202.615 y USS$
35.000, excepto por la cuenta en el exterior, las demas no generan interés.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan compuestas como sigue:

2017 2016
(US doélares)
Cuentas por cobrar clientes 723.360 210.476
Préstamos a empleados 1.000 0
Anticipo proveedores y otros 172 1.503
Total 724.532 211.979

Cuentas por cobrar a instituciones publicas de la salud, a 60 dias plazo, no generan interés, la
Compatiia no mantiene garantias para asegurar el cobro.

2017 2016
(US dolares)

Hospital General del Norte de Guayaquil Los Ceibos 220.764 0
Hospital Carlos Andrade Marin 96.386 54.855
IESS 58.202 102
Hospital Teodoro Maldonado Carbo 85.330 0
Hospital Regional Verdi Cevallos (Hospital General de

Portoviejo) 141 33.845
Centro Clinico Quirtrgico Ambulatorio Hospital del Dia Sur

Valdivia 30.380 19.836
Hospital Eugenio Espejo 25.938 12.090
Otros, menores a US$ 24.000 206.219 89.850
Total 723.360 210.476

El anlisis estimado de la antigiiedad de la cuenta por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2017,
representa el 52% (80% en el 2016) de la cartera por vencer y 48% (20% en el 2016) vencido.
Un resumen de la cartera por vencer y vencida es como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

4. CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

Por vencer Vencido menos

Total 1-30 de un afio

(US dolares)
Segtin reporte obtenido del sistema, afio 2017 723.360  374.023 349.337
Segtin reporte obtenido del sistema, afio 2016 208.641  166.913 41.728

Para los afios 2017 y 2016, no han efectuado provision por incobrabilidad para clientes y otras
cuentas por cobrar por cuanto consideran que no han sufrido un deterioro del valor.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan conformados como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Mercaderia medicamentos 1.895.631 60.000
Mercaderia en transito 634 6.374
Total 1.896.265 66.374

Mercaderias.- representa el stock de medicina importada desde China, India, Republica
Dominicana y Panama para su venta ordinaria.

6. MUEBLES Y EQUIPOS

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

2017 2016
(US dolares)
Muebles y enseres 40.448 20.240
Equipos de computacion 23.722 11.706
Subtotal 64.170 31.946
Depreciacion acumulada (9.428) 0
Total 54.742 31.946

La compaiia empezo6 el registro de la depreciacion de los activos fijos a partir de enero de 2017.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

7. OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan conformados como sigue:

2017 2016
(US doélares)
Depositos en garantia 9.061 6.340
Intangibles
Software-SAP 15.661 9.399
Registros sanitarios 49.095 30.333
Seguros prepagados SERCOP 45.247 19.333
Amortizacion intangibles (26.254) .
Total 92.810 65.405

Registros sanitarios; solicitados en el 2016 a los diferentes productos obtenidos con vigencia
hasta el afio 2021.

Seguros prepagados SERCOP; poliza de seguro de cumplimiento de contrato sector publico
realizada a través de la Compaiiia Seguros Colon S.A., vigencia de 2 afios por cada venta.

8. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta compuesta como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Proveedores locales(principalmente ISD y Cia. relacionada) 259.265 35.042
Proveedores del exterior 476.617 419.331
Compaiiia relacionada 0 4.772
Reembolso de gastos 2.223 0
Impuesto por pagar mensuales 5.337 1.470
Provisiones y otra 3.358 353
Total 746.800 460.968

Proveedores del exterior.- al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan principalmente:

2017 2016
(US doélares)
Nutrimed Costa Rica 370.010 0
ReyoungPharmaceutical Co., Ltd. 0 197.427
Aurochem Laboratories (I) Pvt. Ltd. 96.368 143.205
Panacea Biotec Ltd. 0 64.545
BeximcoPharmaceuticals Ltd. 10.240 12.000
Laboratorios Alfa Srl. . 2.154
Total 476.617 419.331

Para garantizar el pago a los proveedores, la Compaiiia mantiene con el Banco Promerica Costa
Rica cartas de crédito, que al 31 de diciembre de 2017 totalizan US$ 776.038
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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9. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Beneficios sociales 26.194 5314
Obligaciones con el IESS(aportes, préstamo Quirografarios,
hipotecarios y provision obligaciones empleados) 6.739 5.900
Total 32.933 11.214

10. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos de accionistas.- Corresponde a pagos de gastos efectuados por los accionistas durante
los afos 2015 y 2016en calidad de préstamos, los cuales no generan interés ni tienen fecha
especifica de vencimiento.

Obligaciones financieras.- Cuenta con linea de crédito por US$ 2.600.000 con vencimiento hasta
marzo 26 de 2018. Comprende cartas de crédito con Banco Promerica de Costa Rica Sociedad
Anénima, por el cual suscribe pagaré, con tasa de interés equivalente a la tasa interbancaria
internacional LIBOR, mas un recargo de 6,29% por encima, a la fecha representa tasa del 8%,
ajustados trimestralmente, mantienen garantia de fianza de los accionistas y cesion de certificado
de inversion desmaterializado por US$ 999.970 con vencimiento marzo 14 de 2018.

Plazo  Operac. Registro Carta de Monto Saldo al
Fecha Extraord. # BCE Crédito Financiado 31-Dic-2017
(US dolares)

14/7/2017  10/1/2018 58182 2188-2017 149.175 25.479
27/7/2017  23/1/2018 58363 2197-2017 62.472 21.322
1/8/2017 28/1/2018 58456 2196-2017 143.337 48.239
16/8/2017  12/2/2018 58612 2197-2017 79.719 22.548
17/8/2017  13/2/2018 58640 2197-2017 208.603 70.833
17/8/2017  13/2/2018 58638 2164-2017 27.136 9.214
17/8/2017  13/2/2018 58639 2165-2017 88.442 22.467
23/8/2017  19/2/2018 58722 2187-2017 96.276 32.583
19/10/2017 17/4/2018 59536 2200-2017 62.257 42.397
10/11/2017  9/5/2018 59828 2200-2017 89.268 75.940
14/11/2017 13/5/2018 59885 2275-2017 81.407 69.179
14/11/2017 13/5/2018 59884 2274-2017 122.111 103.769
4/12/2017 2/6/2018 60242 6480037 2187-2313 44.593 45.606
12/12/2017 10/6/2018 60365 6480040 2255-2017 81.704 83.412
15/12/2017 13/6/2018 60456 6480042 2300/2201/2017 314.947 322.470
15/12/2017 13/6/2018 60458 6480043 2201/2255-2017 242.180 247.965
28/12/2017 26/6/2018 60708 6480041 2322-2017 64.8670 66.434
Total capital + intereses 1.309.857

Capital 1.296.548
Intereses por pagar obligaciones financieras 13.310

Total

1.309.857
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11. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacién se incluye una comparacion por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia incluido en los estados financieros.

2017 2016
Valor en Valor Valoren Valor
libros razonable libros razonable
(US dolares)

Activos financieros
— Cuentas por cobrar, clientes y otras 724532 724.532 211.979 211.979
Pasivos financieros
— Obligaciones financieras 1.296.548 1.296.548 0 0
— Préstamos accionistas 1.274.334 1.274.334 260.363 260.363
— Cuentas por pagar, proveedores 760.110  760.110 460.968 460.968
Tasa de interés:
— Tasa de interés de mercado 8,08% 8,08% 0 0
— Tasa de interés pactada 8% 8% 0 0

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comiin acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores comerciales son similares a sus
valores en libro debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

e Préstamos de accionistas, su valor en libros también se aproxima al valor razonable porque
dicho importe no esta sujeto a una tasa de interés.

¢ Obligaciones financieras, su valor razonable represento el costo de las transacciones, neto de
abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el calculo del para la depuracion de la base imponible para
el calculo del impuesto a la renta corriente, fue determinado como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (A) 45.336 ( 115.312)
15% participacion empleados (B) (__6.800) 0
Subtotal 38.536 ( 115.312)
(+) Gastos no deducibles locales 1.523 120.387
(+) Gastos no deducibles del exterior 25.720 0
(-) Incremento neto de empleo ((116.487) 0

Pérdida (Utilidad) gravable (pasan) ( 50.708) 5.075
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE (continuacién)

2017 2016
(US dolares)

Pérdida (Utilidad) gravable (vienen) (__50.708) 5.075
Impuesto a la renta causado 22% 0 1.117
Anticipo determinado

Anticipo calculado 5.040 19
Rebaja del saldo del anticipo Decreto Ejecutivo 210

(40% de US$ 3.871) (__1.548) 0
Anticipo reducido 3.492 19
Impuesto a la renta definitivo (mayor IR causado) ©) (3.492) ( 1.117)
Pérdida neta del ejercicio (A —B - C) 35.044 (_116.429)

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital autorizado es de US$ 1.600 y el capital social de
la Compainia esta constituido por 800acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una
distribuidas de la siguiente manera:

Participacién 2017 2016
Accionistas (%) (US dolares)
Lay Herrera Ernesto Raphael (extranjero) 50,00 250.375 400
Paredes Alava Mario Vladimir 50,00 250.375 400
Total 100,00 500.750 800

Mediante acta de Junta General Extraordinaria del 11 de septiembre de 2017 conocen y resuelve sobre
el aumento de capital suscrito y la fijacion de un nuevo capital autorizado en US$ 1.001.500, se realiza
escritura publica sobre aumento de capital suscrito, capital autorizado y reforma de estatuto social,
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de diciembre de 2017.

14. VENTAS BRUTAS. DEVOLUCIONES EN VENTA POR FACTURACION ANULADA
MEDIANTE EMISION DE NOTAS DE CREDITO Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios2017 y 2016, las ventas por operaciones continuas se conformaron como

sigue:
2017 016
(US dolares)

Ventas: 7.493.148 1.229.018
(-) Devoluciones por anulaciones de facturas (_ 3.071.867) (617.863)
Total ventas netas 4.421.281 611.155
(-) Costos de Ventas (_2.745.718) (422.650)
Utilidad bruta en ventas 1.675.563 188.505

Devoluciones por anulacion de facturas, segmento importante por la serie de anulacion de
facturas a clientes del sector publico, las cuales no son devoluciones de ventas sino anulacion de
facturas a través de notas de crédito, situacion que altera la lectura analitica del costo de ventas.
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El origen y acumulacion de gastos de administracion y ventas durante los afios 2017 y 2016,
fueron causados como sigue:

2017 2016
Ventas Administracion  Ventas Administracion
(US dolares)

Gastos de personal 64.753 197.573  12.132 47.652
Beneficios sociales 17.657 56.030 2.056 13.715
Otros gastos del personal 1.548 20.235 303 3.075
Multas entregas tardias SERCOP 0 623.509 0 0
Honorarios profesionales 0 104.620 0 0
Gastos fijos 27.841 84.561 3.815 20.504
Servicio flete 102.531 0 17.255 0
Arriendo 0 49.128 0 14.922
Mantenimiento de oficinas y
bodegas 0 37.902 0 20.882
Publicidad 852 0 117 0
Gastos de viaje 18.748 0 211 0
Impuestos 0 52.856 0 13.101
Amortizaciones 24.381 1.872  10.317 0
Depreciaciones 0 9.428 0 0
Otros gastos 0 63.213 0 3.419
Total 258.311 1.300.927  46.206 137.268

16. GASTOS NO DEDUCIBLES

Durante los afios 2017 y2016, las ventas por operaciones continuas se conformaron como
sigue:

2017 2016
(US dolares)
Intereses y multas 639 730
Retenciones asumidas 20 4
Sin soporte legal 669 36.564
Retenciones clientes 195 83.089
Total 1.523 120.387

Multas SERCOP.- Multa por entrega tardia de los medicamentos, las condiciones estan
indicadas en los convenios suscritos con el Servicio Nacional de Contratacion Publica —
SERCOP. En el afio 2017, por asesoria juridica fue rectificada la politica contable-tributaria, y
estan registradas como deducibles en gastos de administracion.
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17.

18.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los principales saldos con partes relacionadas estan
revelados en las notas 8, 10 y 13, honorarios profesionales por US$ 78.571 (nota 15).

En el afio 2017 y 2016, no hubieron otras compaiias relacionadas con influencia significativa
sobre NutriMed S.A. por lo que es inaplicable revelacion adicional en este segmento.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Aunque la Compaiiia, se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por
otros casos no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado; Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de las tasas de interés, el riesgo
del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos.

Riesgo de tasas de interés; la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y
los flujos de efectivo operativos de NutriMed, son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio; La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales de activos y
pasivos en monedas distintas del dolar estadounidense, por lo tanto no esta expuesta al riesgo
del cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios; Este riesgo es bajo por cuanto los precios de los bienes que ofrece la
compailia estan pactados en acuerdos con los clientes.

Riesgo de crédito; Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. La
Compaiiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes, la cartera es razonablemente
buena, por el momento ain no requiere provision por cuentas incobrables.

Riesgo de liquidez; Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o
que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables. La Compafia maneja el riesgo de liquidez, conforme a los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros y mantiene un esquema apropiado para manejar los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.

Riesgo de capital; El objetivo principal de la gestion del capital de la Compaiia es asegurar que
éste mantenga una calificacion de crédito solida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compatfiia gestiona su capital
para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
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19.

20.

ACTIVOS Y PASTVOS CONTINGENTES

La Administracion de Comercializadora NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.considera que
no existen activos ni pasivos contingentes que requieran provisiones o revelaciones al 31 de
diciembre de 2017 y 2016. Tampoco existen demandas ni juicios en que la compaiiia intervenga
como actora o demandada y que amerite reconocer alguna obligacion.

COMPROMISOS Y EVENTOS POSTERIORES

Compromisos.- NutriMed suscribe convenios con el Servicio Nacional de Contratacion Publica —
SERCOP con el objeto de proveer del medicamento especificado en cada concurso, vigencia de
24 meses. De igual manera la Compaiiia presenta garantias de fiel cumplimiento y garantia
técnica de calidad del medicamento suscrita.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y
marzo 23 de 2018(fecha de conclusion de la auditoria), la Administracion considera que no
existen eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto significativo sobre los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2017.




