] Los Estados Financienos han sido prepatados de acuendo con [as Nommas inlemaciondles
de Informacion Financiara (N1IF) emitidas par ef Infernaional AccountingStandars (IASE).

il Los estados financierns luaron aprobades para su emisitn por [ Junta de Accionistas e 30
do MARZO del 3018,

bj Bases de Mediclon
Los estades financiaens han sldo preparados sobre i bese del costo hisibrico

©) Moneda Funclonal y de Presentacion

Los estados financieios &0 presentan en dolares de los Estados Ussdos de Aménca (USE), la cusl es is
maneda funcional de la Compafila y de curse legal ¥ de unidad de cuents del Ecuador, Toda la
miformacin nanciens S0 phasenta e dolares

d) Usoda Estimaciones v Juicios

La preparacion de los sstados franciaros de conformidad con ias NIF requens que ln Adminitiracion de
la Comepaia realice juisios, estimaciones y supiesios gue afectan (@ aghcacidn de tas politicas contables
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos informadios. Las esbmackones y 1os sepuesios
subyacentas s basan an b expasancia historica v ofros Tectores que se considern rzonables dadas
{as circurstancias. Loa resultados reales puedan difadr da e2as estimaciones,

Las esfimaciones y o8 supuesios son revisados en forma condinua. Lag revisiones o estimaciongs
contables son reconacidas en ol perkido en que las estimacionss son revisadas y an los pariodes futuros
afeciados,

2, Polifices Contables Significativas

Las principales poiiicas coniables aplicadas en s preparacion de estos esiados fnanciaros se enumeran
a continuacian, Estas politicas han sidd aplicadss consisieniements para todos los ahos presentados, a
menos que So indigue lo corrario.

a) Moneda Extranjera

Las pariidias inclidas en kg esiados financiesss de la Compadlia se valotan uiizando le
monada del eniormo sconlimcs en el gue opera,

Las transaccionss en monsda exiranjera se regitan inkcalmente ol fipo de moneda funcional
vigents on ka fecha de fa trensaccidn.  Acthvos ¥ pashos monetaros denominados en moneda
extranjara 39 vueiven a comvertr & fipo de cambe vigeris an la fecha da presentacion de los
eatados Ananclers.

Las partidas no manetarias que 52 miden en términos de costo histyrco en maneda extranjors
58 conviaran utilizando los ipos de cambio de las fechas de |a fransacsitn iniial,



b) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicién

Los activos financieros, incluyen efectwo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. Los activos financieros se ciasifican en:

Efectivo en caje y bancos
- Partidas por cobrar

La clasificacion depende del proposito para el cual los actives financierss fueron
edquinidos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial.  Los actives fnancieros se recanocan inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de un aclivo financiero que no se contabdics al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean directamente
atribuibles a fa compra o0 emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieras se reconocen en la fecha de Fquidacion de
los mismos. La Compadia (nicamente posse y presenta en sus estados fnancieros os
siguientes activos financieros:

- Efectivoen Bancos

£l efectivo en caja y bancos se compone de ks saldos del efsctivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesge poco significativo de cambios en su valor.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos ¢ determinables que
no se cotizan en un mercado activo, Eslos actvos miciaimente se reconocen al
valor razonsble més cualquier costo de transaccidn directamente atrbuible.
Posterior al reconocimiento inicial, 1as parlidas por cobear se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, manos las pérdidas por deteroro.
Las partidas por cobrar se componen de deuderes comerciales y olras cuentas por
cobrar. Las ganancias o pérdidas por deteriore se reconocen en &l estada de
rasuliados como costos financieros.

Baja en Cuentas

Un actwo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes
condiciones:

- Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir Ios flujos de efective del activo
financiero,

- La Compafiia haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active
financiero o ha astmido la obligacion de pagar ks flujpes de efectivo recibidos en su
totalidad sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia,
y va sea que: a} La Compania haya transferdo sustancialmente todos los riesgos y



beneficics asociados & acfvo, o0, b) L2 Compafifa no haya transferida ai retenido
sustarciaiments lodos los riesgos y beneficios del aclivo, pero ha transterido el
conkrol del activo.

i Pasivos financieros no Derivados
Reconacimiento y Medicién
Los pasivos financieros incluyen los crédilns comerciales por pagar, ofras coentas par

pagar, sohregios bancerios, préstamos, contrafos do garantia financiera y los
instrumantos financiens dervados, Los pssivos financienos se clasifican én:

- Paskos firancieros a valor razonsble oon cambios en resultades
- Préstamos y crédiins por pagar

La Compaiia defeming fa clesficacion de sus pasivos fingnciens en el reconocimiento
imizial. Todos los pesives fnanciers =2 reconocen inciaimants por su valor azonable
y, en ol caso de koz pristamos y crédites por pagar, e reconocen A sU Costo
amorizada incluyends lof cosfos de rensaccion dimciEmente airbuibles,  La
Compafiia Gricaments poses y presenta en sus estados Bnanclercs pasivos financiens
por préstamos y crédiios por pagar,

Baja en Cusnlas
Los pasivos financiens son dadas de baja cuando ia obligaciéa haya sido cancelada o

ha expirada. Cuando un pasio financizm se susfiteye por ofr del misma acreedor an
mwmm o las condeciones actuales de un pasivo se

Compensacién

Los aciivos y pasivos fmancens son compensados ¥ & monto neto prasentado en al
esiado do situacitn Enanciess cuando, ¥ s0lo cusndo, la Compafia cuenta con un
derecha legal para compensar los monins y iene &l propos3o de liquidar sabre una
rase netz o de realirar o actve v liquidar of pasho simultaneamente,

Capital Soclal
Accloras onfingrias, énica cless 92 sociones emiidas por la Compafila las cuales son
clasificadas como pafimonic. Los costos incrementaies atribuibies directamentes & la

amisitn de accones odinarias, Son reconocidos como una deduccion del patimanio,
nates de cuziquier ebects rbulno,

L] Propiedades, Planta y Equipo
Reconacimients y Medicidn

Las Propledades. Plantas y Equipos, se miden & cosio neln de depreciachin acumuleda yio pérdidas
aclmuiadas por deferion, & 2 hubsee. Propiedad, Planta y Bouipo, se reconocen como activo s es



beneficics asociados & acfvo, o0, b) L2 Compafifa no haya transferida ai retenido
sustarciaiments lodos los riesgos y beneficios del aclivo, pero ha transterido el
conkrol del activo.

i Pasivos financieros no Derivados
Reconacimiento y Medicién
Los pasivos financieros incluyen los crédilns comerciales por pagar, ofras coentas par

pagar, sohregios bancerios, préstamos, contrafos do garantia financiera y los
instrumantos financiens dervados, Los pssivos financienos se clasifican én:

- Paskos firancieros a valor razonsble oon cambios en resultades
- Préstamos y crédiins por pagar

La Compaiia defeming fa clesficacion de sus pasivos fingnciens en el reconocimiento
imizial. Todos los pesives fnanciers =2 reconocen inciaimants por su valor azonable
y, en ol caso de koz pristamos y crédites por pagar, e reconocen A sU Costo
amorizada incluyends lof cosfos de rensaccion dimciEmente airbuibles,  La
Compafiia Gricaments poses y presenta en sus estados Bnanclercs pasivos financiens
por préstamos y crédiios por pagar,

Baja en Cusnlas
Los pasivos financiens son dadas de baja cuando ia obligaciéa haya sido cancelada o

ha expirada. Cuando un pasio financizm se susfiteye por ofr del misma acreedor an
mwmm o las condeciones actuales de un pasivo se

Compensacién

Los aciivos y pasivos fmancens son compensados ¥ & monto neto prasentado en al
esiado do situacitn Enanciess cuando, ¥ s0lo cusndo, la Compafia cuenta con un
derecha legal para compensar los monins y iene &l propos3o de liquidar sabre una
rase netz o de realirar o actve v liquidar of pasho simultaneamente,

Capital Soclal
Accloras onfingrias, énica cless 92 sociones emiidas por la Compafila las cuales son
clasificadas como pafimonic. Los costos incrementaies atribuibies directamentes & la

amisitn de accones odinarias, Son reconocidos como una deduccion del patimanio,
nates de cuziquier ebects rbulno,

L] Propiedades, Planta y Equipo
Reconacimients y Medicidn

Las Propledades. Plantas y Equipos, se miden & cosio neln de depreciachin acumuleda yio pérdidas
aclmuiadas por deferion, & 2 hubsee. Propiedad, Planta y Bouipo, se reconocen como activo s es



probable que s derdven de eflos beneficios econdmicos y su costy pueda ser determinado da una manara
fiabie,

B cosioincluye gastos qus son directamentz atrbuibies a la adguisiciin del activa.

Cuando pastes significatives de una partida de Propiedades, Planta y Equipo pesesn vidas atiles distintas, san
regsiradas de forma separada come-un componente integrad del active,

|.as ganancias y peadides en i enajenacidn de wn alamenta de Propiedades, Pianta y Equips se determinan
medianie |3 comparzcion de log ingresos por la ergenacian con el Imporle en llbres de Propledades, Planta y
Equipo, ¥ son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en venizs 62 aciivos no corentes en &l estado de
resullados infegrales.

Coslos posteriorss

Meloras ¥ renovaciones mayores gue mcremenisn la vida O del aclive o su capacdad producliva, son
capitalizados 5843 5i es probable que se deriven de elfns benefliclos econdmicos fuluros para la Compadia y
su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y rmankenimientos de rutina en
propiedades, planta v equipo, son reconocides en resulados Integrales cuando s incurren

Depreciacion

La depreciacin de fos alemenins de propedades, plenta y equipe e calcula sotre ef monto depraciable, que
corresponde al costo de un astve, o olre monto que sa substituye por e costa.  La depreclackin es
recoracide en resuiedos con base en &l método de lines racts, considerendo fa vida Ofil esteblecda pera
cada companents de pragiedadas, glanta v equips, puesto que &stas reflejan con mayor exacitud el patrdn da
consumo esperade de los bensficios econdmices futuros relacionades con & acivo,  Los meledos de
Sepracacian, vidas diles son revisados en cada ejercicio ¥ g2 ajustan 5l a5 nacesaro.

Las widss Gthes estmadas para los periodos acluales ¥ compasativos son [a3 siguientas:

Widas (liles
estimadas en afiog
Tarenos 20
Edizins 40
Muebles y Enseres 1]
Vediculos 3
Equipos de Computaciin ]
Iaguinaria 10
Equipos 10
Malricaria 10
Sigtemna confra incendios 3
Sistema de Segquridad y Alemas 3
dj Intangiblas

Consfitiysn fieencies de software que 52 registran al costo histonico menos |8 amortizacion yio
pérdidas aciemutadas por deferions cuands a fravés g2 una evaluacion s determinan Indiclos da
detardorn scbre dichos activos (ntangibles. La amorbzacion e registra ed los resultados



i

infegrales del periodo ¥ se calcula ulilizando ef método de Bnea recta para distribulr @ costo
sobie sus vidas Otles estimadas, bméadas de tes @ cinco &os, Los cambios en ko vida Ohil s
consideran como cambics an la estimacidn contabls

£) Deterioro de los activos

Activos Financloros

Le Compaiiia evalie en cada facha de preparacion de |05 estados inanciercs, sl sxiste evidencia
nbjeliva de gque un achvo finenclers o un grupo de actves financleros esthn deferarados. Se
considera @ un active financiers o un grupo de aclivos fnancieres como deteriorados, & v solo &/,
exlstle evidencia chjative del deterione como resulfede o3 unt o mds eventos gue han ocumid
después dal reconocimients inicial del activo (un everdo de pérdida incurrida) y que sl evenin de
pérdida tange un impacio en fos fluos de efeclivo fuluro estimados del active financiero o dal grupo
de activos financleres que puedan cakularse de manera fiable.

Cuands axisty ewidencia objaiiva que se ha incurride an una pardida por defarion de las cusntas par
cobrar comecciakes, ol monto de la pérdids 85 reconockdo on o8 resultados miegrales

La Compafila considira s svidencia de delerkrs de s parlides por cobirar @ nivel espacifcs. La
evalumsitn sa realtza sabre 1n base de una revisiin objetiva de todas lss cantidedes pendianes de
cobro al final de cada periodo v s prasenta (n mejor estimacian de 1a gerencia sobre las pérdidag en
qise podian ncurrinse por asle cancepte.

Da auistic svidencia obtiva da una pérdida por deterioro, al imparte de 12 pérdida se mide como
diferancia entre el impona an libros da los activos financeros y &l valor presents de los flujos futuros
oo electivo (excluyendo las pérdidas crodifcias esperadas o fubo qué ain no hayan sido
incurridas), El valor prasente de los fujos fuburos esperados es dessontads ubitrands ba tasa orginal
afacliva de interis de fs activos fnanceros que originan la pérdida por debariore, Si un préstame
tene una tasa de interéa varabla, |5 tesa de dascuents para walorar cualquier pal tass da intands
elactiva,

El irnparta en libros del acfivo se reduce mediants el uso de una cuenta de reserva y el imporle de la
pirdida ge fa cuenta de resultades integrales. Las péedidas por deferioro pueden ser revertidas
Unlcamenta $ a mvers osth objelivamente relacionads con un evento scurido despubs de que la
pirdida par delerorn fse reconocida.

iy Activos no Financieros

£l valor en Boros de jos actves na financienos de | Compafie, excluyendo impuasta diferido activa,
25 fevisado en la fecha de presentacidn del estado de situacion financiers para determing: si existe
algun Indiclo de defedoro, S exslon tales indicios, emonces se estma el valor recuperable del
acfive.  Se reconoce una pérdide por deterorn si el valar en bbros de un activo o su unided
generadora de efective excede su importe recupearable

Ei valor recuparable de un acte o undad generadon de efective es el valor mayor entrs su valor en
us0 ¥ 5u valor razonable, menas s gastos de venla. Pare deferminer el valor en uso, ios flujes de
efectivo futuro estimedos son descontados & su valor presente psendo une tasa de antes de
impuesto que reflejs les varigciones actuales del mercado sobre &l valor dal diners an ol tiampo y ks
resgos especificos qua pusde taner an &l Bctivo. Para prophsitos de evahiacka del deterionn, los



Aclives que no pusden ser probacios individugimente son agrupatios jurlos an ol gripd mis paguafio
de activos lamados “enidad gerersdors de efeclive’ que generan fujos de entrade de efeciivo
provenienies def uso confinug, 105 gue son hiependentes de los Nujos de enirada de ehaciivo de
alros activos & plupos de activos.

Una pirdids por dateriorn es reconccada 5 &l monto en rot de un sctve © SU unkad generaders de
slaclivo sotirepasa su monka recupersbie. Las pérdidss por deterioro son recbnockdas n ¢l estado
da resultados integraies.

Las pérdidas por delerom se revierden S exsie on cambio en ks estimados ulilzados para
datarming of valor mronable. Cusndo == revierie ung péedida por delérion, o valor dal aciive na
pusde sxcader al valor gue habna seio defermingdo, neto de depreciaciin y amortizaconss. i No s&
Bibaaa Moot uha péndds por Gelenc

f)  Beneficios a los Empleados
Provis.on pars Indemnazacion por Desshucic

La cbigacion neda o la Comparis con mspecto o desshoco ests definida por of Codigo o Trabao
o b Repadics del Ecuador que establece gue cuando b rellacion labodal emew pof desahucio, &
empleacr detera pager ura indemagacion caicylada con base en o nbmee oe afos de senicio.

La Compafils delermina i3 pbigacion rets meaconada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio, calculands & mords del beneficio fuluro que ios empleados han adquindc a cambio de
sus genicios durande el perodo achual y periodes previos; ese boneficdo so descuenia pars
Solerminar 5y valor presente. ] ciicuin es reafizado anusmonts pol un actuaria calficads usando sl
mistodo de crédito unitaro proyectadn. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al
resuitado integral er of periodo en &l gue surgan

La Administracion wiliza supuesios para delerminar la mejor estimacdn de aslos beneficios. Dicha
axpactitiva Al igual gua kbs supuesins son establacides poi la Compahia, ulilizands formacion
financiera pltdce. Eslos supuestos induyen una tasa de descoento, o8 aumentos ssparados en las
rarunoracionss y permansnci futura, enire otros.

El importe de 08 pasives achanales netos causados & Cierre del ejercicio e presenta on ol rubm
banaficios a los empleados del estado de stuacion fnancer,

Cuando tengan lugsr mejoras an los beneficies del plan, |a porcidn def beneficio mejorado que ters
reimcion oon Servicos pasados realizados por emgpieados sed reconocida on resultados. psando &
mrddodo ineal #n @ perodo promedio remenents Basts que s empleados tengan demecho & tales
bereficios. En @ medida en gue fos empisades lengan derecho en forma inmodiata & tales
berefioes. & GFVD 173 PECoMON ATedatiments o0 outados.

Cuando tengan kgar mduconnss o iguitiaciones. en un plen de tenafcns defimades, i Compatia
procecenl 3 rEconCCer % gEancEs © pémicas derivadas de ios msmos.  Estas gasancas o
péridas comprendendn cualguer cariio que pudiera el en @ valr pretemie de s
otigacones pod bessiins definicios conyaidos por @ enfided. CuBlosSUIEIa ganancies y pardices
Icluanisns y cosios de senvicr pasado Jue no hobiersn tdd oreviamenle seconotdas

Provision para Jubdacion Patronal



La obfgacdn nela de la Campahia con respecls a la Jublfacidn Patronal et definlda par el Cédigo
del Trabajo de |a Repdblica dal Ecuador que establece que |os trabsjadores que por veinbicinen afics
o mas buberen prestedo tandcios, continuada o inferrumpidaments, tendran derecho a sar jubiados
por sus empleadongs.

La Compafia sslerming la ohligacién neta relecionada con el beneficlo de pensitn por |ubdaciin
patrong!, calculanco el monto del beneficio fufero que los empleades han adguiddo 4 camig de sus
sandiclos durante el peneda achual y periodos pravios, asa banaficis s descuenia para deleminar su
valor presenle. El calculo as realizado anuaknenta por un achuario calificado usando el matodo de
crédits unitarin proyectads,  Las péndidas y ganancias acfyanales se cargan o abonan al resultado
irtegret en el periodo en el que sungen,

La Administracion ufiiza las sigubenies reglas para deferminar la mejor estimaciin de estos
beneficios, La pension se daterminard sigulends las nommas fijscas por el Institute Ecustoiano de
Sequrided Social pea la jubilacidn de sus afiados, mspecin de |os coeficientas, fempo de: senicios
v edad. Se considerar como “haber individual de jubilacion® el fosmado por fas slgulentas partidas:
af porel fondo de resena a que-lenga derecho el trabajadar, bj per una suma equivalente & cinco
por clento dal promedia de la remuneraciin anual perciboda en los cnco diimes afios, muliplicade
i dos afios de senvicio. Estes supuesios Mcfuyen una fa5a de descuento,

El imporie de los pasivos actuaralas neloss causados al cere oél elemicio & mesenta en &l ubro
banaficios a ks empleades dal estads o situacidn financiera.

Cuandn tangan lugar mejoras en los bereficios del plan, [a percion del benaficic mejorads que fiene
relaciin con ssnvicios pasades realizados por empleados serd reconccida en resufados usands &l
métono lineal en el periodo promedio remanents hasta gue ks emgloados tangan derecho & tales
banefcos,  Enla medida en que ks empleados tengsn derecho en forme inmediats 8 teles
beneficias, el gasto serd reconocido inmedialaments en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguadaciones en un plan de benaficios definidos, la Comparia
procederd a raconocer las ganancias o pordidas dervadas de fos misrmos.  Estas ganangias o
peréidas comprenderan cuakuier cambié que pudiera resultsr en & valor presente de las
obligeciones por beneficios defimidos contraidos: por la eéntidad, cudlesquiera ganancias v pbrdidas
aciuanales y costes da sanvicio pasado que no hubleran sice praviaments reconocides,

g} Provisiones y Contingenciag

Las provisionss se moomocen cuande: (1) la Comganiia tene una obligacian pressnts, va sealegalo
implicita, como resuitade de evenios pasados: (i) es probable vaye @ ser necesaria una safida de
recursns para liguidar la oblgacidn v (i) el monto ge ha estimade de forma flable. Loz monios
recanocldes como provisidn son la mejor estimacin da la adménislracidn a la fecha de presenlacién
de |05 estados financiens y de Ios desembaisos necesandos para lquidar la obligacion.

Los conceplos por los cuales le Compadiia censtituye provisiones son con carge a les resultados
inteqrales, los cuales comesponden principeiments a; costos acumulados de senicics, los benedficios
alos empleados. No se reconccen ingreses, ganancias o actives confingantas,

h] Impuestc a la Renta

El gasto de impuesto & la rerfs comprendd el impuests corfenta y diferdo. B8 reconocs an
resultados, excepln en la medida en que s rmlacionan con paridas reconockias dirsctamants en el
palrimonia, &n cuyo caso s reconace n el patimanio,



El impuesto a la renta comianta es el impussio que 5e eslima pagar a las sutondades fiscales sobre
fa renia grevable pare el periodo aclual, aplicando las tasas fribulatas promudgadas o
substancialments promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualguiar ajuste de
mpuasis a pagarcon respects & afios anferioras,

Log impueshys déaridos, activos y pasivos, son reconocidos scbee las dierencias lemporaras endre
el valor nontable y las bases fiscales de activos y pasives de los estados finenciems,

Lo pasivos por impuests & la rens difsrdo son recanocdos sobre todas kas diferenclas termpararias
imponibles, axoepio:

- Cuando el pasie par impueastos diferidos sienge ded reconocimiento imicial ded fonda
de comercio o de un aclivo o pasive en urka fransaccidn Que o es una
combinaciin de negocios ¥, en & moment: de |a tansaccidn, no afecta al
resultado eontable ni al resulttado fributaric

- Can respecly a lzs diferencias temperarias impenibles asociades con inversiones
en subskianas, asociadas y con Interosas en negodios conguntos, cuando pueda
ser controlade el moments 8n que serén reverbdas las dlerencias bamparanias y
saa probable gue las diferencias femporanzs ne saan reverfides en un futum
previsile

Los activos por iBmpussts 8 la renta diferide son reconocdos sohre fadas (ae diferonciss farmpocarias
deduciles, ios traspazos de los crédifos ¥ perdidas fiscales no uiilzados, en la medida en que e
probable que ias diferencias temporesias dedicibles, v el raspasn de jos crédins v pérdidas fiscales
no uilizedes pusdan ravartirss v que las utilidades ributaries futuras pemitan recuperar los acives
pof impuestas diferides, sxcapts:

Cuandn el activo par mpuesios diferidos sobre 13 diferencia temporariz deduchle
swge del reconocimiento iniclal de un activo o pasivg en una transaccidn que no
g3 combinaciones de negodios ¥ que en el momento de & rensaccitn o afecle a
[a utifizad contable ni a fa wiliead tribwlzra.

Con respecto & las diferencias lemporanas deducibies asocladas con Inversiones
en subsiRarias. asociadas y con negocios conjuntas; log aclivas. por mpuesios
difesidos son reconocidos inicemenie en la medida en que ses probable que
dichas diferancias temporanas sean reverlidas en o fuluro previsible v gue las
ufifdades inbulatas futuras permitan |a recuperacidn de los actives por impuastos
difgndos.

Los actvas por impuesios difendos nocreconocides son re gvaluados an cada fecha de Balance y 3on
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