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INFORME.

A los miembros del Directorio
y accionistas de

EXPORECICLA S.A.,
(Guayaquil, 7 de abril del 2017

Opinion

Los estados financieros de Exporecicla 5.A. (la Compaiiia) que comprenden el estado de situaciéon
financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
delos estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

La opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,

la situacion financiera de Exporecicla S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad ¢con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

Sin modificar mi opinién lamamos la atencién a la Nota 15 de los estados financieros que revela las
transacciones importantes que la Compafiia efectiia con partes relacionadas.
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EXPORECICLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otrascuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Otros activos
Impueste a ia renta diferido
Total activos no corrientes

e Avsivi S ans i D i e

ACTIVOS Notas 2016 2015

& 21,722 548
9 810,689 236,525
10 613,744 449,957
11 116,653 105,420
1,562,308 782,450

3,188 -

15 144 -

3.330 -
1,566,138 792,450

Total activos

Las notas explic;

s anexas son parte integrante de los estados financieros,

Ing. Xavie
Gerent
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EXPORECICLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONITO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas
Otrascuentas por pagar
Impuestoa la renta por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales (jubilacidn y desahucio)
Total pasives no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados aeumulados
Total patrimonio
Totzl pasivos y patrimonio

Las notas explicati

&

Y
Ing. Xavier Ycaza
Gerentel@eneral
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20k6 2015
139,064 264,361
1,346,013 439,590
84,507 092,686
- 1,283
1,569,584 767,920
1,569,584 797,920
oo goo
188 -
{4,434) {6,270)
(3,446} (5,470)
1,566,138 792,450

s anexas son parte integrante de los estados financieros,
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EXPORECICLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
(Pérdida) / Utilidad bruta

Gastosadministrativos
Gastos Ventas
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad (pérdida) operacional

Gastos financieros, neto

Utilidad (pérdida) antes del impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utilidad (pérdida) neta y resultadointegral del afio

Ing. Xavied Ycaza
Gerente Gﬁﬁeral
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Notas 2016 2015
4,352,893 6,572,929
6 (4,281,356) {6,591,571)
71,537 (18.642)
6 {62,369) (55:380)
{981) (4,103
- 78,276
&,t87 151
7 (3,449) {5,128)
4,738 {4.987)
16 (2,714) (1,283)
2,024 (6,270)
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EXPORECICLA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad {(pérdida} neta 2,024 {&,270)
Miscargnsa resilladosque no
representan movimiento de efective
Deprecizeién del afio de propiedades, maquinariasy equipos 12 -
Provisién para jubilacidén patronal y desahucio -
Impuesto a la renta diferido neto (144}
Participacion de los trabajadoresen las utilidades 14 -
Heneficios soctales 16 y
Gastode Impuesto a la rente z,859 1,283
Gastos financiercs 1,382
4,739 (3.604)
Cambics en activos y pasivos:
Cuentas por eobrar comerciales
Cuentas por ¢obrar relacionada (574.164) {236,525)
Im puestos por recuperar
Otras cuoentas por cobrar (163.787) (440,158}
Inventarios (11,233) (105,420}
Gastos pagados por anticipado
Otros activos (3,186)
Cuentas por pagatr com ercizles
Cuentas por pagar a compabiasrelacionadas 818,888 7oz,.568
Otras cuentaspor pagar {45,941} oz,687
Oiros im puestos por pagar (4.542)
Pagos de beneficios sociales
Efsctive nete (utilizado en) provisto por las actividades de operacidn 21,174 548
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propledades, maquinarias y equipos 12 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - -
(Disminucitn) anmento 8eto de efectivey eguivalentes de efectivo 21,174 548

Efective y equivalentes de efective at inicio del adio

Las notas explitativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.,
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i
Ing. Xavier¥caza N _J»/’(f.PAIﬁsZ‘gﬁiga
Gerentg General Contador General
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1.

EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Bxpresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL i
Constitneién

Exporecicla S.A. fue copstituida en el afio 2014 en la cindad de Guayaquil, Repiiblica del Ecuador e inicié
operaciones a partir de noviembre de 2014. :

La Compaiiia forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econémico dedicado a la produccidn y ventade
productos industriales y venta de otros servicios.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compafia ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Exporecicla SA son consolidados por Inversancarlos S.A. El
Grupo esté integrado principalmente por Agricola Talisman S.A. Agritaliga, Cartonera Nacional S.A.,
Soderal, Sociedad de Destilacidn de Alcoholes S.A., Doconsa S_A., Intercia S.A., Resinas del Ecuador S.A.
Resinesa., Papelera Nacional S.A., Global Recyeling Company Inc., GRC Reeycling LLC, Ancelcorp S.A., :
Carbogas S.A., Distribuidora Cartonera Nacional §.A., Servituris 5.A., Compafifa Nacional de Melazas Cia.
Ltda., yliderade por su holding Inversancarlos S.A. :

oo e 8 i

Operaciones

Las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente en la compra de materias primas
recicladas, principalmente PET., PAPEL, para su comercializacién y venta en el mercado def exterior.
principalmente a los mercados de Chile, E,E.U.U, Reine Unido, Colombia. . Ver Nota 18.

Situacién econdomica del pais

Durante el 2016 la situacién econdémica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estade, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacién del Gerente General el 1 de abril del 2016 y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
20106 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Pagina 7 de 24 i




2.2,

EXPORECICL A S.A.

INOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Exporecicla S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIHF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan Ia adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La Compafiia estima que la adopeidn de las nuevas normas y las nuevas interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compailia se expresan en la moneda del entorno
econdmico prinecipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadountdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efective
mantenido en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales. '

Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigurientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. i

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo tinicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

{a)  Préstamos y cuentas por cobrar .

Pagina 8 de 24




EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ot i o et i T L e e e ot

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera cuentas por pagar comerciales y cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimienta |
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidén financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en ¢l estado de sitnacién financiera ala fechadela ¢
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprary o vender el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo £
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterigridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el ¢urso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son :
exigibles hasta en 30 dias. f

b)  Otros pasives financierps

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

Pagina 9 de 24
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EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXHPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados a

proveedores por las adquisiciones de productos o servicios. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hastaen 30 |

dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece cuando es necesario una provisitn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales, La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en
guiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasgivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios
Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produceién de los productos terminados

usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables que se carga a los resultados del afio en que se devenga con bage en ¢l impuesto

Pagina 10 de 24
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2.7

EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen también el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo :
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La Compaiiia esta exenta de la determinacidn y pago del anticipo minimo de impuesto a la renta
corriente. Ver Nota 15

el e v

(b)  Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto ala !
renta pasivo se pague. :

Los activos por impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea _
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las !
diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el :
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy |
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados
La Compafiia no tiene trabajadores.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de mercaderias en el cursol )
normal de las actividades de la Compagia. El ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre i
ventas,
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EXPORECICL A S8.A.

NOTAS E}’HK'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a les accionistas de Ia Compafifa se deduce del patrimenio y se reconocen en

los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiiia.

Reserva

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 16% de 1a utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finanecieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaci6n suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera v 1os resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

signientes conceptos:

¢ Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y \
pasivos se revertiran en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
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4.1

EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Corfmmareanii e

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones Ia Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con

el uso de instrumentos finanecieros:

«  Riesgo de crédito
s  Riesgo deliquidez
»  Riesgo de mercado

La Junta Directiva de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos.

La Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y eonstructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones. La Junta Directiva de 1a Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los

procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgos es apropiado

respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiza.
(a} Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mereado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiifa o el valor de los
instrumentes financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

(i}  Riesgo de moneda
La Compaiifa no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US délar,
moneda funcional; por consiguiente, la administracién considera que la exposicién de la
Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.
(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o

contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principaimente del efectivo y equivalentes a efectivo, cnentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar.
El importe de los activos financieros en el estado de situacién financiera representa la maxima !
exposicidn al riesgo de crédito a esa fecha.

Cuentas por cobrar comerciales
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EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS 5
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 i
(Expresado en délares estadounidenses) i

La Compaiija vende la totalidad de sus productos al mercado del exterior, consecuentemente el
riesgo de crédito estd relacionado con las caracteristicas individuakes de los cliente, que no £
representa riesgo, debido a su solvencia y alto cumplimiento de pago. '

Ala fecha del estado de situacién financiera las cuentas por cobrar comerciales no se encuentran
deterioradas, por consiguiente ninguna provision por deterioro ha sido registrada.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta €l
vencimiento en instituciones financieras con las signientes calificaciones:

Calificacion i
Entidad financiera 2016 201 ;

Banco Pichincha C.A. AAA- AMA-

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016, Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecnador.

(c)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante Ia enirega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiifa.

La Administracién de la Compafifa dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flnjo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
incluyendo el pago de deudas a compaiiias relacionadas cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha delos
estados financieros no se han detectadeo situaciones que a criterio de 1a Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liguidez.

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Compafiia para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado ’-)

sobre la base de los fiujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compaiiia puede ser obligada a pagar.

1= mer it At s
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EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2016

{Expresado en dodlares estadounidenses)

Al 31 de dicicmbre de 2016

Cuentas por pagar ¢comerciales
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas

Al 32 de Qiciembre de zois

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieroes

Menosde 1
afio

139,004
1,406,368

Menos de 1
afio

264,361
443,195

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financicros medidas al costo amortizada
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobhrar a compafiias relacionadas

Total activos financicros

Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe
Cuentas por pagar ¢comerciales
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas

Total pasivos financieros

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:
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2016 2015
Corriente Corriente
21,722 548
810,689 236,525
B3z2,411 237,073
139,064 264,361
1,346,015 439,590
1,485,077 703,951
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EXPORECICLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016:
Costo de Gastos
productos vendidos admipjstrativos Total
Consumo de materias primas 3,907,147 - 3,907,147
Sueldos y beneficios sociales - - i
Farticipacion a trabajadores - - -
Bonificacion empleados - - -
Mantenimiento y reparaciones - - -
Servicios basicos - - -}
Depreciacién - - -1
Transporte y movilizacién 324,470 550 325,028
Guardiania y seguridad - - -
Honorarios profesionales - 46,402 46,40%2
Materiales y suministros 32,810 990 33,800
Otros 16,921 14,427 31,348
428135 62360 4343726
2015: E
Costode Gaslos :,
productesvendidos administratives Total i
H
Consumo de materias primas 6,017,750 - 6,01;,750%
Sueldos y heneficios sociales - - -
Participacidn a trabajadores - - -
Bonificacion em pleados . - -
Mantenimientoy reparaciones - -
Servicios bidsicos - . - e
Bepreciacidn . - « i
Transporte y movilizacién 547,680 - 547,680 5
Guardiania y seguridad - - -k
Honorarios prefesionales - 49,132 49,132 5
Materialesy suministros 26,028 1,753 27,761 §
Otros 112 4,515 4,608
6,591,571 55,38¢ 6,646,952 ¢

7.  GASTOSFINANCIERQOS, NETO

Composicion:
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EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 i
{Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales. Todos los fondos son de libre
disponibilidad ¥ no estin sujetos a ningin tipo de gravamen.

2016 2015 {

Gastos finaneieros: g
Gastos bancarios 3.44% 5,138 i
3,449 5,138 :

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion: i
3

2016 20185 i

Caja 400 400
Banecos (1) 21,321 148 l
21,721 548 *

i

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

ot e o i

Composicién: i

2016 2015 §

3

Clientes del exterior (1) 810,689 236,525 ;

810,689 125,140

(1)  Latotalidad dela cartera esti por vencer. :
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015 ;

Anticipo a proveedores 613,744 449,958 1}

Ctras (1)

Ll Ll

613,744 449,958
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EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS a
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses) :

(1) Enel afio 2016 correspondia principalmente a: i) anticipo a proveedores US$ 438,188, anotade
erédito recibida del Servicio de Rentas Internas por aproximadamente US$48,012 y crédito tributario
de y reclamo IVA en compras US$ 145,148

1. INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

2016 20158
Productoterminade 15,088 27,161
Materia prima 1,126 -
Insumosy materiales 100,439 28,269
116,653 105,420

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015

Proveedores locales 53,514 21,159
Proveedores del exterior 85,550 243,202 i
139,064 264,361
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR !
2016 201
Provisiones 23.194 3,605
Anticipos de clientes 37,762 i-
Otras 23,551 89,081
" 84,507 ¢ 92,686

Pagina 18 de 24

}
H
i
3



EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015
con compatlias relacionadas. Se inchiye bajo la denominacién de compafiias relacionadas: i) 1as personas _
naturales o juridicas (compaiifas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas porla
Compafiia y ii} personal clave de la gerencia o administracién: }
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(a)

h)

EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Saldos

Sociedad
Cuentas por cobrar a compahifas relacionadas

Camereial
Intercia S. A,

Sociedad
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Comercial

Resinas del Ecunador $4 Resinesa
Intercia S.A.

Figanciam iento
Intercia S.A.

Transacciones -

Sociedad

Comprade materias primas y servicios
Resinas del Eeuador 54 Resinesa

Global Recyeling Company INC.

Ingerzin 8.4,

Intercses pagados
Intergia S.A.
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Relacidén

Entidad del Grupo

Relacidn

Entidad del Grupe

Entidad del Grupe

Entidad del Grupe

Relarién

Entidad def grupn
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidzd del grupo

Bq2

1,345,171

201

439,590

i e i v e

1,346,013 439,590
- P
1,346,013 429,590
:
j
:
T‘rsns;ccién 201 2015

Com ercial 850 -
Com ereia! 182,344 66,620 ¢
Com ercigl 3.472,207 6,027,467 i
3,656,401 6,094,089 !
Fréstamos 85,614 106,048




a)

EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta corriente y diferido

La composicidn del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2035
Im puesto a la renta corriente 2,850 1,283
Impuestoa la renta diferido (144) -
2,715 1,283

Impuesto corriente

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados at

31 de diciembre:

2016 2015

Utilidad {pérdida) antes de participacién de los trzbajadores en las

uiilidades eimpuestoa la renta 4,738 (4,987)
Menos- 5% de participacifn de lostrabajaderes en las utilidades - -
(Pérdida) / Uiilidad antes de im puesto 4,738 (4,987)
Mis - Gagtos no deducibles (1) 12,587 10,818
Menos - am ortizacidn de pérdidas afios anteriores (4,331) -
Base im ponible 12,994 5,831
Im puesto a la renta calculado la tasa 229% 2,859 1,283
Menos - Anticipos de impuesto a la renta y retenciones (z0,4066) -
deimpuestoa la renta en 1a fuente
Im puesto a la renta por pagar (17.607) 1,283
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b)

d)

EXPORECICLA S.A,

NOTAS E)EPLICAI'I VAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia estd exenta de la determinacién y pago del anticipo minimo de impuesto ala renta corriente

durante la etapa pre-operacional y por 5 aftos luego que inicie operaciones. A la fecha de los estados

financieros, la Compania se encuentra en su segundo afio de operacién, por lo que a partir del afio 2020 le |

correspondera caleular el impuesto minimo antes indicado.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Uss
Al1 de enerodel 2015 -
Movimiento del afio 1,097
Al 31 de diciembre del zo15 1,097
Mov im iento del afio (953)
Al 31 de diciem bre del 2016 144

Situacién fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiifa no estd siendo fiscalizada por las
autoridades tributarias, Los afios 2015 al 2016 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 reporta pérdidas tributarias pendientes de amortizar por

aproximadamente US$ 655 y US$ 4,089 respectivamente. Dichas pérdidas podrian deducirse en los cinco
afios siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de 1a utilidad gravable de cada afio.

Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

La composicién de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente:
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EXPORECICL A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses}

r 20164 ¥ 201
Iin puestos por recuperar
Impuestoal valor agregado IVA 43.054 105,824
Rectamo al SBRI por devolucidn de Impuestoal Valor Agregado 60,732 132,215 ':a
Anticipos ¥ retenciones de Im puesioa la Renta 17,607 -
Retenciones en la fuente del Im puestoal Valor Agregado - -
Retencién im puesto a la salida de divisas - - 4
122,203 238,039 :
i
Otrosimpuestos por pagar 4
Retencibnes a em pleados de Im puesto a 1a Renta - - %
Retenciones en la fuente de? Impuesto a la Renta 2,263 11,214 i
Retenciones en la fuente del Im puesto al Valor Agregado 21,289 77,867 i
24,552 89,081 H

16. CAPITAL

Capital Acciones

La Compafiia ha emitido inicamente acciones ordinarias y nominativas por 8c0 (2015: US$ Boo) con

valor nominal de US$1 cada una. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Exporecicla S.A.
SO1:

2015
® 5% % 3§
Gestorqnil 8.A. 0.01 1 .01 1
Inversancarlos S.A. 099.9g 704 00.449 700
100.00 8a0 100.00 800
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15 Zuniga
Contador

No. de Licencia Profesional: G.10599
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