EXPORECICLA S.A.

Exporecicla S.A. cumple su tercer afio completo de operaciones. La compafia
esta dedicada a la exportacion de los materiales de reciclaje producidos por
Intercia S.A. Esta empresa se establecid con el unico proposito de facilitar la
recuperacion del IVA en las exportaciones de PET, papel y otros desperdicios

que produce Intercia S.A.

Con el objeto de aprovechar la exencion de aranceles e impuestos en
importaciones de materias primas para la exportacion, Exporecicla también
importa botellas de PET de otros paises, asi como materiales de empaque

utilizados en la exportacion de hojuela.

El margen de ganancia que obtiene la empresa, tanto en las exportaciones como
en las importaciones, permite solventar los costos logisticos de exportacion e
importacion de su actividad. Los Gastos Administrativos que se observan lo

constituyen casi en su totalidad los gastos de gestion de recuperacion del IVA.

Los resultados del ejercicio 2017 arrojan, luego de apropiar el 10% de Reserva
Legal por US$196, una Utilidad Neta de US$1,764. El Directorio propuso que la
utilidad se mantenga en Utilidades No Distribuidas con el objeto de amortizar la

pérdida que se report6 en el primer afio de operaciones.



EXPORECICLA S.A.

Estado De Pérdidas y Ganancias de 2017

2016 % 2017 %
Ventas $ 4,352,893 100 $ 4,594,597 100
(-) Costo de Ventas Costo de Ventas  $ 3,959,037 91.0 $ 4,177,572 90.9
Utilidad Bruta $ 393,856 9.0 $ 417,025 91
(-) Gastos Administrativos y Ventas $ 385669 8.9 $ 331,480 7.2
(-) Gastos Financieros $ 3,449 0.1 $ 2,435 0.1
(-) Otros Egresos (Ingresos) Netos $ - 0.0 $ - 0.0
Utilidad Antes de Participacién a $ 4,738 0.1 $ 83110 1.8
Trabajadores e Impuestos 0.0 0.0
(-) Participacion a Trabajadores $ - 0.0 $ - 0.0
Utilidad Antes de Impuestos $ 4,738 0.1 $ 83,110 1.8
(-) Impuestos Netos (Ingreso) $ 2,714 041 $ 81,150 1.8
(-) Reserva Legal $ 188 0.0 $ 196 0.0
UTILIDAD NETA $ 1,836 0.0 $ 1,764 0.0
Balance General al 31 de Diciembre de 2017
2016 % 2017 %
ACTIVOS
Activo Corriente $ 1,562,808 99.8 $ 918,783 100.0
Otros Activos $ 3,330 0.2 $ - -
TOTAL ACTIVOS $ 1,566,138 100 $ 918,783 100
2016 % 2017 %
PASIVOS
Pasivo Corriente $ 1,569,584 100.2 $ 920,269 100.2
PATRIMONIO
Capital Social $ 800 01 $ 800 0.1
Resena Legal $ 188 00 $ 384 0.0
Utilidades No Distribuidas $  (4434) (03) $  (2670) (0.3)
Total Patrimonio $ (3,446) (0.2) $ (1,486) (0.2)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 1,566,138 100 $ 918,783 100




EXPORECICLA S.A.

INDICES FINANCIEROS 2016 2017
RENTABILIDAD
Retorno sobre Activos (ROA) 0.12% 0.19%
Margen Neto 0.05% 0.04%
Rotacion de Activos 2.8 5.0
Retorno sobre Patrimonio (ROE) -63.3% -118.7%
LIQUIDEZ
Indice Corriente 1.00 1.00
Prueba Acida 0.92 0.97
Dias de Cuentas por Cobrar 68 45
Dias de Inventario 11 2
Dias de Cuentas por Pagar 137 70
Ciclo de Caja Neto -58 -23
ENDEUDAMIENTO

Pasivos/Activos 1.00 1.00
Patrimonio/Activos N/A N/A
Pasivos/Patrimonio -455 -619
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