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EXPORECICLA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
EXPORECICLA S.A.

Opinidén

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPORECICLA S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y
los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EXPORECICLA S.A. al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en reiacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compariia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:
8. Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia mantiene saldos por cobrar y por pagar con

partes relacionadas por US$45,177 y US$429,561 (2017: US$72,100 y US$776,911),
respectivamente, tal como se expone en la Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

7. Al 31 de diciembre del 2018, el 100% (2017: 80%) de sus compras de materia prima
dependen de su relacionada, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.
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8. Al 31 de diciembre del 2018, el 57% (2017: 37%) de sus ingresos dependen de dos
clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Otra informacién que se presenta en |a Junta General Ordinaria

9. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Marzo 29,
2019, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
presentard informacion por parte de la Administracién, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacién, a la fecha de emision de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacién que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

10. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre |a otra informacién que presenta
la Administraciéon a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusiéon que
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracion y los Accionistas y Directores en relacién con los
estados financieros

11. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

12. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiila de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compaiiia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga
la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones.

13. El Gobierno de la Companfia es responsable de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo)

14. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.
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Informe sobre otros requerimientos legales vy reqlamentariog

15. El Informe de Cumplimiento Tributario de EXPORECICLA S.A., al 31 de diciembre del
2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador ) Q

Marzo 29, 2019 ot - Pon ¥ 4.

\ Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
O(/{/(/Q/\, SC. RNAE - 003

. Hansen-Holm
Matriclila CPA G.10.923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros EXPORECICLA S.A. de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Compariia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

¢ Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucién de la auditoria de la
Compariia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

o Nos comunicamos con la Administracién de la Compafriia en relaciéon con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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EXPORECICLA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en dblares de E.U.A.)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
Efectivo 5 93,072 9,300
Cuentas por cobrar 6 219,417 621,952
Partes relacionadas 4 45177 72,100
Inventarios 8 66,976 22,421
Activos por impuestos corrientes 10 42,110 193,010
Total activos 466,752 918,783
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar 9 5,347 25,087
Partes relacionadas 7 429 561 776,911
Pasivos por impuestos corrientes 10 29,369 118,271
Total pasivo corriente 464,277 920,269
PATRIMONIO
Capital social 11 800 800
Reserva legal 11 384 384
Resultados acumulados 11 1,291 (2,670)
Total patrimonio 2,475 (1,486)
Total/pgsivos y patrimonio 466,752 918,783

Lag notas 1 4/12/adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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EXPORECICLA SA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Notas 2018 2017

Ingresos por actividades ordinarias 1 3,143,452 4,594,597
Costo de ventas (3,033,889) (4,177,572)
Utilidad bruta 109,563 417,025
Gastos
Gastos administrativos (85,746) (326,987)
Gastos de ventas (214) (4,493)
Gastos financieres, neto (1,581) (2,435)
Total gastos (87,541) (333,915)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 22,022 83,110
Impuesto a las ganancias 10 (18,061) (81,150)

4 del ejerg 3,961 1,960

tas son parte integrante de los estados financieros.
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EXPORECICLA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2016 800 188 (4,434) (3,446)
Utilidad neta del ejercicio 1,960 1,960
Apropiacion reserva legal 196 (196) 0
Saldos a diciembre 31, 2017 800 384 (2,670) (1,486)
Utilidad neta del ejercicio 3,961 3,961
bre 31, 2018 800 384 1,291 2475
s 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Juan Gonjzaldz Portés
Gerentel eneral Coftadora General




Las

EXPORECICLA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

as 1 -/12/adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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erente General Contadora General

Ing. %an %onzﬁlez Portés ng. Malena Lopez

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros 3,669,597 4,807,087
Efectivo pagado a proveedores (3,585,825) (4,824,653)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 83,772 (17,566)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Venta de maquinaria, neto 0 5,144
Efectivo neto provisto en actividades de financiacion 0 5,144
Aumento (disminucion) neto en efectivo 83,772 (12,422)
Efectivo al comienz6-del afio 9,300 21,722
Efectivo final del g 93,072 9,300
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EXPORECICLA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.U.A.)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 3,961 1,960
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Baja de activos 54,212 260,530
Impuesto a las ganancias 18,061 81,150
Ofros ajustes 0 144
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar y otros 523,619 217,634
Inventarios (44,554) 94,232
Cuentas por pagar y otros (471,527) (676,402)
Otros activos 0 3,186
Efectivo neto provjstp (utilizade) en actividades de operacion 83,772 (17,566)

Las notas 1 -

N e

juntas son parte integrante de los estados financieros.
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EXPORECICLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

EXPORECICLA S.A. fue constituida en el ano 2014 en la ciudad de Guayaquil e inicié
operaciones a partir de noviembre del 2014.

Las operaciones de la Compafiia corresponden principaimente a la compra de materias
primas recicladas, principalmente PET, papel para su comercializaciéon y venta en el
mercado del exterior principalmente a los mercados de Chile, Estados Unidos, Reino
Unido y Colombia.

Al 31 de diciembre del 2018, el 57% (2017 37%) de sus ingresos dependen de dos
clientes, ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre del 2018, el 100% (2017: 80%) de sus compras de materia prima
dependen de su relacionada Intercia S.A., ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados para su
aprobacion en la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley,
para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 17
de abril del 2018.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion.
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En la estimacién del valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la
fecha de la medicion.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compainiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

¢) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto de realizacién, el
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden
las materias primas y materiales incluidos los costos relacionados con la importacion de
dichos materiales en caso de aplicar, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determinan usando el método de promedio ponderado. El valor neto
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realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan
al precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de
los productos terminados usando el método de promedio ponderado.

d) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, sera maximo hasta un 28%.

e) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos pof actividades ordinarias provenientes de la venta de productos son
reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni
el control sobre los mismos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compariia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
La Gerencia Financiera de la Compaiiia tiene a su cargo la administracién de riesgos;
la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

12
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b) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
originan principalmente del efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe de los activos financieros en el estado de situacién financiera representa la
maxima exposicion al riesgo de crédito a esa fecha.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo se forma de la siguiente manera:

: 2018 2017
Caja 400 400
Bancos 92,672 8,900
93,072 9,300

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2018 2017
Clientes 216,903 565,884
Otras cuentas por cobrar 2,514 56,068

219,417 621,952

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con
partes relacionadas es el siguiente:

2018 2017
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar por pagar
Intercia S.A. 45 177 429,561 72,100 776,911
45177 429,561 72,100 776,911

13



T BHE AR AR RN AR R AR ARG

10.

Durante los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

Ventas 2018 2017
Intercia S.A. 136,500 564,392
Resinas del Ecuador S.A. Resinesa 0 40,163
Compras

Intercia S.A. ' 2,747,137 3,633,522
Resinas del Ecuador S.A. Resinesa 46,104 3,046
Global Recycling Company Inc. 0 55,330

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciemb;e del 2018 y 2017, el saldo de inventarios esta compuesto de la
siguiente manera:

2018 2017
Materiales y suministros 66,976 22,421
: 66,976 22,421

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar se forma de la
siguiente manera:

2018 2017
Proveedores 5,347 25,087
5,347 25,087

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el gasto de impuesto a las ganancias se compone
de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto corriente 18,061 81,150
18,061 81,150

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25.28% (2017: 22.37%).
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A continuacién, detallamos la composicién accionaria:

2018
% de Tasa Tasa
acciones impositiva ponderada
Accionistas en régimen preferente 9.25% 28% 2.59%
Accionistas locales 90.75% 25% 22.69%
100.00% 25.28%
2017
% de Tasa Tasa
acciones impositiva ponderada
Accionistas en régimen preferente 12.25% 25% 3.06%
Accionistas locales 87.75% 22% 19.31%
100.00% 22.37%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacién entre la utilidad segun estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuestos a las ganancias 22,022 83,110
Gastos no deducibles 49,420 279,653
Utilidad gravable 71,442 362,763
Impuesto causado 25.28% (2017: 22.37%) 18,061 81,150
Retenciones en la fuente (2,526) 54,073
Impuesto a las ganancias por pagar 18,535 27,077

Impuesto a las ganancias por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento del impuesto a las ganancias por

pagar y de los anticipos y retenciones es como sigue:

2018 2017
Anticipos y retenciones
Saldo al inicio del afio 0 0
Anticipos y retenciones 2,526 54,073
Compensacion de anticipos y retenciones contra el
impuesto por pagar (2,526) (54,073)
Saldo al final del afio 0 0
Impuesto a las ganancias por pagar
Saldo al inicio del afio (27,086) 0
Impuesto a las ganancias corriente del afio 18,061 81,150
Pago de impuesto a las ganancias del afio anterior 27,086 0
Compensacion de anticipos y retenciones contra el
impuesto por pagar (2,526) (54,073)
Saldo al final del ano 15,635 27,077

Activos por impuestos corrientes y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los activos por impuestos

corrientes y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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a) Activos por impuestos corrientes

2018 2017
IVA pagado 35,960 53,880
Reclamos tributarios 6,150 139,130
42,110 193,010
b) Pasivos por impuestos corrientes
2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 15,535 7,086
Retenciones en la fuente de impuesto a
las ganancias 1,215 6,198
Retenciones en la fuente de IVA 9,979 55,060
Otros 2,640 29,927
29,369 118,271

11. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 800 acciones ordinarias y nominativas
de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 29, 2019) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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