SISTRAN HOLDING 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONIOLIDADOS
al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA 1.- QFERACIONES

Sistran Halding 5.4, fue constifuida en el Quilo- Ecuador £l 25 de mavo det 2014, El capital social
suscrita de la Compalila ez de US55 1.000, dividide en 1000 acsionas ardinasias y nominativas de
un valor nominal de US3 1 cada une. Los scoionistas fendran derechio preferenfs en proporcion &
sus @cciongs, para suscribir Iss que 52 emifieran en ceda caso de aumenio de capite] suscrito,
Este deracho preferente no se aplicard en caso de que el accionigia 2e encuentrs en mara del
pago da su suscripsian, mieniras no haya pagada la gue se esluvigre adzudanda por lak concaplo.

Sistran Halding 5.4, liena coma subsidiarias 2 Sistrén Andina Sielrandi 2.4, Sislidgn Consulioras
Cugiemals 3.4, Sistran Consulicres Centrozmérice 8.4, Sisiran Inc., Sistrenmax 5.4, OE OV,
SistrAn Andina Sistrandi Cia. S.A Sistrdn Celombia 5.4, Sistrdn Consultores S04, v Sizirdn
Wiorldwide Sanice 54,

Sistrén Anding 5.4, fue canstituida en la ciudad de Cuita mediante escritura poblica gel 20 de julio
de 1994, & insoritz 2n &l Registro Merceniil el 18 de sgosto de 1994,

Sistran Consultoies 2.4, El damicilio social e en la Av. Comentes 1288 Fiso 2° Ciudad
Autenoma d2 Buenns Aires. Su Clave Unica de |dentificacion Trbutara (CUIT) 25 30-08520815-0.
La Compafila estd controlada par SISTRAN HOLDING 3.4 (Ecuador), gue poses ef

Q5% de laz acoones dz [a Sociedad.

Sistranmex. 3.4, de GV fue constituida en |z ciudad de Megico, DF, medignis escriture pinliza No
117586 del 11 de marzo de 2008, pasada ante |a fe del notario Mo 216 de esta civdad e inscrita en
el Registra Plblico de Propiedad y de Comercio del Distrile Federsl al dia 13 da aclubra de 2008
con el folio real 405335,

Slatran Consulores Conroamdrica 5.4, s una sociedad consttuida bajo las leyas de s
Hepublica de Panama, sagdn consta en la escrlura pdblica M. 1825 de 18 de marzo de 2002,
Sistrén Consultores Canfroamérica, S04, es subsidiana 100% de Siswran Holding SA; su
ohjgto social principal es la compre v vents de sofiware, instelacion, asesoria. consullaria,
capacitacidn, mantenimiento v adiestramiento en &l uso del sofware.

Sistran Andina Sistrandi Cis. 5.A., idenfificada con MT. 830.047.881-1, ente Juridico
domiciliada en la Ciudad de Bogotd D C en la carera Mo 84 A-32 Dficina Quinto Fiso, inscritz
en la Camara de Comearcia bejo el ndmero 884868 & inzorila an el Registro Nacional de
Frepenanies bejo el nimers 19962, Se consfituyd medisnte Escritura Piblics ndmers 2861 de
la notaria 25 de Bogota D, . de facha 30 de Julio de "1938.

Sigtrdn Wordwids Service S.A., estd constifuida bsjo |2s leyss d2 la Republica de Panams, agin
escrilura piblica del 17 da noviembre del 2014;

Sisiran Consultores Guatemala 5.4 fus consbituida an la sivdad de Guatemala &l 11 ¢de octubre
el 2008, e inscrita en &l Asgistro Mercantil &1 3 de noviembre del 2006, bajo el ndmera 55290

Sistrdn-Inc., constifuida en el Estado Libre Asociado de Puero Rico, ciudad de San Juan, el 2 d=
sepliembra del 2004, con al Regislio M. 148452,
-i . . o I ' --' : : :-J‘-__,‘.:. 1

e



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES
2) Preparacion de jos estados financieros

Los gstados finenciercs consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales do Informacion Financiera {NIIF).

Les eslados financigros de SISTRAN HOLDING S.A. y sus Subsidiarias, al 31 da diciembre dal
2015, consfituyen fos primarcs aslados financieras consolidados praparados de =cuerds con
Normas Intemacicnales de Infermacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (Iniernational

Accounting Standard Board) que han sido =doptadas en éstos paises de forma indegral y
axplicia.

Ls preparscion de los aslados fingncieros de conformidad con NIIF, reguiers que I8
Administracion r=alice cierias estimacienes y establ=zes algunos supuestos inherenlzs a la
actividad econpdmica de s Compafila. con & propdsito de dstermingr (B8 valuscidn y
prezentaciin de aigunas parfidas gque forman parie de los estados financigres. Debido a la
subjetividad inhersnte en asie proceso conishiz, los respliados reales puesden diferr de los
monies estimedoes por fa Administracian,

b) Bases de consalidacion

Log oztades financieros consolidades incluyan los estados financieras de la Holding v las
campafias contraladas por ésla (sus subsidiarias). Las cifras de los estados financieros de las
subsidiarias hsn sido trasladadas & dolerss estzdounidenses, moneda funcional v de
presentacion de estados financieras de la Compafia. Las trangacciones, saldos. ingresos vy
gasios inter grupales son eliminadas &0 la consolidacion.

Subsidiarias:

Son subsid=nas squeliss entidades sobroe las que Sistran Holding 5.4, tiene €l poder para
gobemar las poliicas financieras y aparstivas & fin de percibir beneficios de sus adlividades, la
que generalmente plesurne una paricipscidn igual o superior @ |2 miled de los derechos de
volo,

¢) Unidad monetaria

Los estados financieros so axpiesan gn dolares estedounidenses, que ea la monoda funcional y
la moneda de presentacian de la Compafia.

d) Efectivoy equivalentes de efectivo

Fara propasiios de prosentacion del estado de fiujo d2 efectivo se& incluye en 2 cuent= @ ¥
bancos valores cuyo wencimients &8 menor a fres meses 0 commespondan 8 valores d2 alia
Bquidez
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MOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacidn)

e} Actives y pasivos financieres

La Compaitia manluwa activos financieros en las cateqaoriaz de: “cusntas par cobrar comernciales”
]!r"atnas cuentas por cobrar’. De igual farma maniuvo pesivos financieros en la categoris de:
*Provaadores y cuentas por pagar”. Cuyas caracteristicas ze exnlican saquidamenls.

Las cuznias por cabrar comercialas y otraz cuentas por cobrar son zclives financierss
regisiredas al valor nominal, con pages fjos o datarminables, que na cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en activas corfentes, excepto pars vencimisnios superores o doce Meses,

Froveedores y cusnias por pagar son pasivas financieros, no dervados con pages fios o
determinales, gue no cofizan sn un mercade activo, se incluyen on el pasive carmanta, excaplo
por los de vencimiento mayor a 12 meses conlados. s padic de 3 fechs del esfade d2 stuacion
firansiera.

Reconocimiento v medicidn inicial y posterior:
Reconocimisnio -

La Compaiiiz rasonoce un active o pasiva financizre en el estade de situscidn financizra & su
welor nominat que &5 equivalznie & su costo amortizade, ¥ & la facha de la negociacicn.

Medicidn inicial -

Los aclivos y pasives finencieros son medidos inicizimente a su valor razonable més cualguiar
casio atribuibiz & la transsccidn, gue de ser significative, es raconocido como parla dal activa o
pasiva siempre gue el active o pasivo financiera no s2a designsde como de valor razanshle 8
travas de ganancias v perdidas.

Medicldn postariar -

Clientss y ofres cuentas por cobrar; Estas cusntas comesponden & los montos adeudados por sus
clienies por la wenia de servicioz en el curso normal de su operacidn. La Compania presla sus-
sarvicios can un plazo de cobro d= haste 45 dias,

Froveedores ¥y cusnias por pagar: San abligaciones de pago por biznas o servicios adguirdas de
provesdares locales y del exteriar en &l curso nomgl del negosic, ¥ son pegederas hasta 30 dias,

f} Deterioro de activos financieros

Laz cuentas por cobrar 2o seconocen par el impofe de los senvicios faciurados, regisirando al
correspandianle ajuste en al caso de existir evidenciz ocbistiva de rizsgn de incabrahilided con los
clientes. Ls Compafia establace  ung provision pars pérdidas por deterioro de sus cusnias por
cohrar cuando existe evidencia objetive de que la Compafila no seré capaz de cobrar todos los
impartas que le sdeudan de acuerds con los términcs criginales de fas cuenias & cobrar.
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MWOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{eontinuacion)

g) Propiedades y equipos
e musstra al costo de adquizicidn menos la depreciscion acumulada.

El costa de las propiadades y equipas,; v, 1a depreciacion acumulade de los elementos vendidos o
ratirados se descargan ds las cusntas comespondientes cuanda se praduce |z veniz a =l retin v
el resufiado de dichas ransacciones se ragisira cuando se causan. Los gestos de manienimiento
y TepEracicnes menores se cargan a los rexuliades dal afn,

La deprecizcion de log activos fjos se registra con cargo 8 155 opersciones del afo, ufilizando
lazas gue se consideren sdecuadas pars depreciar 2] valor de loz activos duranta su vida Glil
estimada siguisndo al métoda de Iz linza recia, 5

h] Activo Intangible

Corresponde a la valoracidn cel sizlema ISISE-SOAT-WEE, nor 2l modslo dal i form
i . par 2f modelo d2l cesto, conforme
lo aslablecida en s Norma Infernacional de Informacidn Financiera MIC 38, pamafo 74,

Con posterioridad a su raconacimianto inicizl, 2ste activo intengible se contabiliza por su costo
manos la amordizecian acumulada v el importe acumulado de las pérdidag por deterioro del
valor. La vida 0fil estimada de éste infangible ez de & afios:

il Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afie comprende el impussto 2 |2 renta comisnts v diferida. I
impuasla se raconoca an al estedo d2 resuliadas integrales, excapte cuando se trata de partidas
que 52 reconocen diractamentz an el patrimaonio. En este cazo al impussla lambidn 2 reconoce
en atras resultzdos inlegralasz o dirsclarmenta en el patimonio.

Impuests a la ranta corriente:

El cargo por impuesio a la renta comienta ga calculz mediante |z tasz de impuasta aplicable 2 las .
ulilidades gravables y se carga a8 Ios resultados del afio en que se davengs con bass en el
impuasio por pegar axigible.

Impuesto a la renta difarida:

El impuesio a la rantz diferida se provisiona en su toislidad, por el métado del pesiva, sobre las
difergncias temporzles que surgen entre |85 bases fributarias d2 aotivos v pasivos v sus
respectivos valores mosirados en los estados financiercs. El impuszio a la ranta diferice zo
determina uzando tasas tnbulanas gque ban sido promuolgadas a la fasha del estado da siluacian
financiara v que 2o aspara serén aplicables cuendo el impussta a la renta difarido zctiva za
realice o =l impuesio a 3 renia pasivo 52 pague,



WOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[confinuacion)

El mpuesic = |3 renta diferide activo =dlo so reconsce en |z medida que sea probable que ss
produzcan beneficios tributarios fufuros cantra los que 52 puadan usar las diferenciaz lemporales

Los sAldos de impuestos a la renta diferidos sctivas v pasivos s2 compensan cuanda exisis el
derechd’ legal exigible 2 compensar impuesios actives comisnies con impuestos pasivos
cornEnies v cuendo [os impuesios a la renta diferidos activas ¥ pasivos se relacionsn can I3
mizma autaridad Iribulariz.

jI  Bensficios a los trabajadoras

Baneficios da corto plazo.- s& regisiran en el rubro de provisiones del estado de sileacion
fingnciera y corresponden principalmante a:

Faricipasion da [as trebajadoras en (a2 viilidades que se caleula en funcidn dal 15% de la wtilidad
contabla anual antes del impussio 2 Iz renta y se registra con cango & resulisdos.

YWacacionss que 58 registra el costo comazpondienie a las vacaciones dal perzanal zobra una
base devengads.

Decimo tercer ¥ decimo cuano gua 2a provisionan y pagan da acoerdo 2 13 fzgislacian viganie.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal v desahucio).- esta provizian ez determinada
anuslmanie con base en un esludio actuarial praclicade por un profesionzl independients,
aplicando &l métado de Costleo de Cradio Unitaria Proyectado y representa el valor presante de
laz abfigacionzs & (2 fecha del estzde de stuzcian fingnciera, &l cusl es obtenido descontands los
fujos de selida de efsctive, equivalznte a la tass promedic de los bonos de gobierno, publicads
por el Banco Central dal Ecuador, que estén denominados en la misma monesda en Iz qus los
bensficios serén pegados y que fiznen f&rminos gue se aproximan a ks téminos de las
obligaciones por penzicnas haszia su vencimienlo.

Las ganzncias y pérdidas aciueriales gue surgen de los sjusies = [a provision, besados en &
experianca y cambios en los supuestos sctuarizles, se cargen a resuitados en el periodo en =l
gus SUTgEn.

k} Ingrosos

Los imgresos s2 calkulan =l walor razonable de la contrspresiacion cobrada o por cobrar,
teniends en cuentz &l impons estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
qua iz Compafis pusda olorgar.

Loz ingrasas ordinarios pracedentss de 8 prestacion de servicios son reconocides considerando
&l grado de terminacion de la prestacion finsl del periodo sobre el que se informa. El resuliade de
una transaccién pueds sar asbimado con fisbilidad cuando == cuomplan tadas ¢ cada una da las
siguientzs condicionas:

¢ Elimpore dz s ingresos d2 actividades ordinznas pueds medirse con figkilidad,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES
{continuacidn)

= Seq probable que la entidad reciba los bengficins sconomicos asociados 2 la transaccian:

v El grado de realizecian ds 3 fransaccion, &l final del perado sobre al que o informa, pueds
ser madido con fiabifidad;

v Los costos ya incumidos en f3 prestacion, asi como los gue quedan por incurir hasta
compietarla, puedan s2rmadidos con fabilidad.

I} Gastos
Se ragistren en base a lo devengado.
m} Provisiones

Les provisionss se reconcoen cuando |z Compania tiens una cbiigaciin presenla lagal o asumics
come resultade de un evento pasado. ¥ es probable que se reguiera dz Iz sglids d2 recursas para
pagar lz obligacidn y el manto se bz estimado configblemante. Mo & reconocen provizicnes para
fuiuras perdidas cperetives. Las provizionss se miden al valor prazante de los desembolzos gus
B BEDEMA S0 reguervén para cancelar la obligacian uiilizando una i3za de interés antes ds
impuzsins qua reflejs 1as actuales condicionzs de mercado schre el valar del dinero y los riasgos
azpacificos para dicha obligacian.

n) Distribucidn de dividendos

La disiribuzion de dividendes a los socios de le Compafila se deduce dol patrimanio y sa
FECONCCEn como pasivas corentes en los estzdas fingncierns en el periodo en el que san
aprobados par |z junta de sozios.

a) Reserva legal

De acuerde a fa legislacidn wvigenta |z Compafia deba spropier obligatoriements un minima dai
10% da |z utifidad =nusl para reserva f2gal, hastz que 2l salde de dicha reserva zlcance el 50%
del cepitz] suserito. La reserva ne estd disponible para distribucidn de dividendos, esta puede
ger capitalizada o utilizada para abzorber pérdidas 2n iz pare qus sxceda &l 0%,

p} Resultados acumulados por convarsion a NIIF

Corresponde & le contrapertids de! gjuste de [as cuenias activas por aplicacion de las Mormas
Internacionsles d2 Infarmacidn Financiera.

Lo ajustes de la adapoidn por primers wves de las NIIF, 52 registraran en &l patimanio en (&
subouents denamingda "Resultados acumulados provenientes de fa adopcidn por primera vez da
lzs MUF, separada del resto do los resultadas acumuiados, ¥ su saldo acreedor no podrd ser
distribuide entre oz accionislas o secios, ne serd ulifizada en sumentar el capitzl, en wirud gus na
comaspenda a resultzdos operacionzles, motve par el que las trebajadores tampeoe tendran
deracho a una pailicipacion sobre asie. De existic sakda screedar, asie podra sar ulilizado 2n
anjugar perdides zoumuladss y |as del Gime gjercicic econdmico concluido, si las hubiers, o
devuelic a los socionistas o 2ocics en caso de liguidacidn da la Cormpahiz.
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las aclvidsdes de (a Compaiia 2 exponen & una variedsd da riesgos financiercs: riesgos de
marcado (incluyzndo 2l nesgo de meneds riesgo de valor razonable de tasa de interds, rissgo
de tasa do interds de los fiujos de efeclive y riczgo de precio), resgo do ciédilo y Nasgo de
liguidez. El programs general de adminizracitn de nesgos de la Compafita se concentra
principaimenia &n lo impradedibiz de ips mercedos financieros y trata de minimizar patencialos
ifectos adversos #n el desempefio financiern de la Compariia.

El drea financigra tiane @ su cargo le adminisiracion de riesgos de acuerdo con las politicas
Aprobades por le Adminisiracidn, por ko que identifica, evalia y cubre los resgos financians &n
coordinacidn estrecha con las unidedes operstivas de &8 Compafiia. La Administracian
proporciona por escrito principios para ks administracion gensiel de riesgos &si coma politicas
escritas gue cubren dress sspecificas, talzs como el rissgo de tipo de cambia, ¢ resge de
tasas de interés, &l riespo de crédito.

Riwsgo de crédito:

El riesgo de crédite os ol fesga de gue una confreparts & un instrumento financiars incumpla an
une obligacian o compromiss que ha suscrte fa Compafia que pregente camio resullado una
pérclida financiera para esta. Este riesgo surge prinsipalmante en el efective y la cuantas par
cabirar a cliontes, El afectiva es manienido solo en instiiucionss de prasfigio,

Ripsgo de mercada:

Es la posibilldad de que la fluctuacion de varizbles de marcada lalss como fasas de inlerds, tipo
do cambio, enlie olres, produzes pérdidss econdmicas debido 5 |a desvalorizacion de activos o
pasivas, o & la nomingcion de esios & dichas variables.

Rlesgo de lquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultades en cumplic
chligaclones asocladas con pasives linancieras gque zon liguidsdos enfreganda efectivo u atros
aclivos finenciera, o que estas obfigaciones deban liguidarse de manera destavorable para fa.
Compafiia. La Compafiia monitorea mensualmeants sus Sues de caja para evitar endeudamienta
¥ mantens una coberfura edecusds pare SUS OpEraciones.

MOTA 4. = EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 1 de diciambre del 2015, comprends:

Cam &4z
Bancon 3,322 035
Tolal 2. 324 ETE



MOTA 5.- DEUDORES POR SERVICIOS

Al 31 de diciembrs del 2045, compranda:

{US%}
Llientzs 223283
FProwizian o
Tataf 223450

MOTA 6.- ACTIVO POR IMPUESTC CORRIEMTE

Al 31 de diciembra dal 2015, correspande

[ LIS |
Cridito iibuizric VA 2.883
Retencionss da VA 15.235
Impuesics comppementarios 549.091
Retenciones dz impuesio a ls rents A0.243
Total Ba7 a5

HOTA 7.- FROPIEDAD ¥ EQUIPD, NETO

Al 3t de diclembre dal 2015, comprende:;

Ls3
Mueblss v anzeras 33,374
Maquinasia y eguipe de oficing 234043
Instalagiones di.744
Equipn ds compuizmdn B30
Costo: L ERE
Cepraciscion scumulads -85 42T
Propiaded, plante y equipo, neta 393.050



HOTA 8- OTROS ACTIVOS

Al 37 de diciembre del 2015, corresponde &;

fUSS]

ldarcas, patenrss 2323 588
Ciras 203:857
427 248

Amarizacion scumulada (1100001

Activo intangible. neto 317,246

HOTA 8- PROVEEDORES

Al 31 de diziembre del 20435, corresponde a facluras pandiantes da pago 2 proveadoras de Dianes
Y SEMEGIDS.

NOTA 10.- OBLIGACIONES SOCIALES

Al 31 de diciembra del 2015, comprende:

{Uss)
Frovisiones bensficios socizles 29408358
Farlicipacion de los emplezados v irebzjsdares
50.034

en laz wilidadas
1009672

HOTA 11.- OBLIGACIONES CON EL FISCO

Al 3 de diciembre, comprende:

UEs
Impuets al Valor Agregadoe 21.823
Reienciones de impuasios 14.581
Ofras impuestos 40,174
Impuesta = 13 ranta Compehiss 478581
504,955



MOTA 12.- PASIVOD LARGO PLAZD

Al 31 de diciembra, comaspondae &:

USS
Provision empleados benficics 335.834
Jubilacion petronal 399 561
Desahucio 135679
Total 571074

NOTA 13.- PATRIMONIO

Capital acciones
Al 31 de diciembra del 2015, &l capital susciito y pegedo =sta constiluide por
Capital
suscre y
Ancienalos pegada USE | Acciones Parcaniage
Galpur Trading 5.4 1400 1400 YENTLA
haelory Company 5A, 1400y 1400 28,50%
Jarmer SA 00 TO0 4, 20%
Josteny S.A. 20 T00 4 ?B% |
Eiatyl 5.4 T 700 14 6%
Tolal 4500 4.800 100%

Compesicién accionaria de los accionistas principales (Compafias uruguayas):

Capital
Pezc= 3
Acciansing UrUgLEyos  Acciongs Porcentaje
Golpur Trading 5.4,
Luis Alberta Mazzini BOO.000 800,000 100,00%
Mefory Company 5.4,
Joroa Albario Mazzini BOO.GOD &00.000  100,00%

MOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2l 31 de diclembre dal 2015 v |a fecha de amizidn de estos estados financleros, abril 258
d=l 2016, no s produjeron eventos que, =n i= opinidn de la Administracién da la Compaiila,
pudisran fenar un efeclo significative sobre dichos estados financieros que na se hayan
revelzdo en los mismos 0 an gus notas.
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