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JMFORME DE LOS AUDI :S INDEPENDIENTE: 

A los Accionistas de 
MONFGAL CIA LTDA 

Opinion 

Hemos auditada los estados financieros adjuntos de MONEGAL CIA LTDA, que incluyen el 
estado de situación franciera al 31 de diciembre del 2018, y los corresponaientes estados de 
resuitado ¡ntegral, de cambios an el parnmonro y de flujos de afecto por el año termmado en 
esa fecha y un resumen de fas políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en toos los 
aspectos matertales, la wuecion financiera de MONEGAL CIA LTDA, af 31 de aiciembre del 
2013 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIT) 

Fundamentos de la opinion 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en este 
irforme en la seccion "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los 
estados financieros” 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinion 

Incependencia 

Somos midependientes de MONEGAL CIA LTDA, de acuerdo con el Codigo de Etica para 
Profesionales de ta Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para 
Contadores (IESBA por sus sigfas en males) y las disposiciones de mdependencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas 
responsabibdades de etica de conformidad con este Codigo 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparacion de informacion adicionar, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas pero no incluye 
[os estados financieros y nuestro informe de auditoria Se espera que esta Infersmacion sea 
puesta a nuestra disposicion con postertoridad a la fecha de este informe 

Nuestra opimon sobre los estados finanueros de la Compañ a, no mauye la refenda 
información y no expresarios funguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma 
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En conextón son la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer este 
informacion adicional cuando esté dispon ble y, al hacerlo, considerar si esta formación 
contieñe inconsistencias materiales en reracion con los estados financieros o cor nuestro 
tonscrmento obtemdo durante la auáltonia, o si de gtra forma pareceria esta, matensimente 
incorrecta 

Una vez que leamos e informe anual de los Administradores a 12 Junta de Acciorustas, st 
concluimos que extste un error materia! en esta informacion, tenemos la obligacion de 
seportar este asunto a los Accionistas de la Compañia 

Responsabilidad de ía Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administracion de MONEGAL CIA LTDA, Es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NTE) y del control interno necesario para permitir la preparacion de 
estados financieros que esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros, la Adrmnistracion es responsable de evaluar la 
capacidad de ta Compañía de continuar como negacio en marcha, revelando, segun 
corresponda, 105 asuntos relacionados con empresa en marcha y ulilizando el princimo 
contable de empresa en marcha, a menos que la Adrministracion tenga la intencion de liquidar 
la souedad o de cesar sus operaciones, O bien no extsta otra alternativa mas realista para 
evitar el cierre de sus operaciones 

Los encargados de la admwstracion de la entidad san los responsables de la supervision del 
proceso de elaboracion de la imformación financiera de la Compañía 

Responsabuidad del Auditor en retación con la auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestia atiditaria son obtener una segundad sazonatile que los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude lu ersor, y 
emibr un mforme de auditoria que incluya mucstra opinion Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Norrnas 
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error matersal cuando existe Los errores 
materiales pueden susgir de fraude o error y se consideran matenales si, individualmente o en 
su corgunto podrian razonablemente mur en las decisiones economcas que los usuarios 
toman basandose en los estados financieras 
Como parte de una audtloria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditona, se aplica el juicio profesional y mantemendo una actitud de escepticismo profesianal 
durante toda la auditoría Tambien como parte de nuestra auditoria 

+ — Adentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditone suficiente y adecuada para proporcionar 
una base bara nuestra oprmon El riesgo de no detectar un enror materta] debida a un 
fraude es más elevado que en el caso de una incorreccion material aebido a errar, ya que 
el fraude puede implicar colusión, falsificacion, onusiones deliberadas, mantteslauones 
Intencionadamente erróneas o la vulneración del contro! mterno 

 



  

+  Obtenemos conocinuento del contra! interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar precedimientos de auditoria que sean apropiados en las arcunstancaes y no con la 
finalidad de expresas una opinión Sobre la eficienga del control mterno de la entidad 

+ — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables, asi como las respectivas ditulgaciones efectuadas por la 
Administración 

+ — Concluernos sobre lo adenuado de la utilizacion, por parte de ia Administracion, del 
inespro contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditone 

obtenida, concluimos sobre si existe o no Una incertidumbre materia! relaciónada con 
hechos a condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía. para continuar como empresa en marcha Si conclumos que existe tna 
incertidumbre material, se requiere que se llame ha atención en nuestro mforme ae 
auditoría sobre la correspondiente informacion revelada en los estados finániieros o, Si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opmión modificada Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida nasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria Sin embargo, Pechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compañía no continue como una einpresa en funcionamiento 

  

« — Evaluamos la presentacion giebal, la estructura y el contenido de tos estados financieros, 
incluida fa informacion revelada, y si los estados fiñancieros representan las transacciones 
y hechos correspondientes de modo que lográn su presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de la admwnistracion de la entidad en relación con, entre 
otias cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de 'a audtonia planificada y los 
hallazgos sigruficativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Otros asuntos 

Sn calificar nuestra opimon, los estados Anancieros de MONFGAL CIA LTDA, por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2017, no fueron examinados por nosatros Mu por otros 
auditores 

Guayaquil, 26 de abril del 2019 

de Sega dot Areta, Ra hol ms 
No de Registro en lo Superintendencia 

de Compamias, Valores y Seguros 1156 
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MONEGAL CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS Notas 21/12/2018 31/12/2017 
(en US dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Banco 3 16 663 23,810 
Cuentas por cobrar. 4 6,305,056 654,926 
Inventario 24,824 633,081 
Impuestos corrientes 5 257,756 278,394 
Pagos antinipados 47.406 436 
Total activos cornientos 5651707 1,530,6%/ 

TOTAL 6,651,707 520,647. 

Ver notas a los estados financieros 

le 2h, e £ 
Pbvuca EA 

Sra Monica Moreda Tobar 
Apoderada Especial     Contadora



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 21/12/2018 21/12/2057 
(en US dolares) 

PASIVOS CORRIENT=S 
Cuentas por pagar 7 3 397,667 465,086 
Obligaciones acumuladas 20,279 3,018 

Impuestos 5 29 156 8,842 
Anticipo de cliente 1,234,932 15,000 
Otras pasivos 13,196 1,033,326 
Total pasivos cornente 4.699.230 525,273 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Otros pasivos 1,895,858 

TOTAL PASIVO 6591088 1,525,273 

PATRIMONIO 8 
Capital social 400 400 
Resultados acumulados 60,218 69,975 
Total patrimonio 50.018 65,375 

TOTAL BGSt.70/ 1.690.647   

Ver notas a los estados financieros 

       
  

Letras. 

Sra Monica Moret CERA Jeny Ráples 
Apoderada Sépecial Contadora 

 



MONEGAL CIA LTD; 

  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Año terminado 
Notas 31/12/2018 31/12/2017 

(en U.S. dólares) 

Ingresos operacionales 10 8,544 654 3,995,322 
Costo de venta 11 6,986,335) — (3,277,973 
Margen Bruto 1,558,319 717,349 

Gastos operacionales LL (3,539,413) (705,741) 
Otros ingresas 10 9,799 393 
Utilidad operacional 28,705 12,000 

Participación e trabajadores — (4308) — _ (1800) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 24,399 10,200 

Gasto por impueslo a ta renta (29,156) (8,842) 

PERDIDA DFI AÑO AI 1,358 

Ver notas a los estados hinancleros 

      
  

Le > 7 
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Sra Monica Moyetta Tobar LedaPÁ Jenny Robles 
Apoderada Especial Contadora



MONEGAL CIA LTDA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Capital Resultados 
Social ecumutados Mel 

ENCRO 1, 2017 400 63,616 

Utilidad del año _ 1,358 

DICIEMBRE 31, 2017 200 64 975 

Perdida del año _ (4,756) 

Octubre 31, 2018 400 50,218 

  

Ver notas a los estados financicros 

Panza CEJA 
Sra Monica MopeÉa Tobar 

ApoderadarÉspecial Contadora 
   



MONEGAL CIA LTDA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 3% DE DICIEMBRE DEL 2018 

Año terminado 
31/42/2018 — 31/12/2017 

(en US dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
Recibido de clientes 2,904,343 3,328,583 
Pagos a proveedores y otros (4,143,196) (2,236,670) 

Impuestos 29% 87,026 

Efectuvo neto utilizado en las actividades de operación ZION 4,887 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Otros financiamiento externo 1,219,992 _ 

lasa Efectvo neto utilizado on las actividades de 902 
financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Aumento o distiinucian neto de erectivo y equivalentes ess) 4 897 
de efectivo , 

Saldos al inicio del año 23,910 16,923 
SALDOS AL FINAL DEL AÑO 16.565 asco 

Ver notas a los estados financioros 

£ E 
s És a 4 AO lidan cd Mat PHADA 

Sra, Monica MorgiÉ Tobar teta Len Sónny Robils 
Apoderada Éspecial Contadora 

  

       

 



MONEGAL CIA_LTDA, 

NOTAS A1.0S ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

MONEGAL CIA LTDA ("La Compañia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil. Fcuador 
el 20 de noviembre del 2013, su actividad principal es la venta por mayor qe articulos 
ferreteros 

La direccion domiciliaria en donde la compañia desarrolla sus actividades se ubica en la 
provincia del Guayas, km 14 5 via a Deulo Guayaquil Ecuador 

La informacion contenida er estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañía 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

2.1 Declaracion de cumplimiento Los estados financioros de MONEGAL CIA LIDA, 
han sido preparedos de conformidad con las Normas Internacionales ue Informacion 
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(1ASB) 

2.2 Moneda funcional La rroneda funciona! de la Compañia es el Dolar de los Estados 
Unidos de America (US dolar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

2 3 Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases dol costo historico, el cual está basado gencralmente en el valor razonable de 
la contraprestación dada on el intercambio de bienes y servicios 

El valer razonable es el precio que se recibina por vender un acto o el valor 
pagado para transfer: un pasivo entre partrapantos de un mercado en la fecha do 
valoración, independientemente de si ese precia es drectemente observable o 
estimado utilizando otra tecn'ca de valoracion 

Al estimar el vawos sazonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
las caracteristicas del actvo o pasivo que los participantes del mercado tomanian en 
cuenta al fizar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene 
algunas sinulitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como ol valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmento, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medicion del valo+ razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación



Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actos o 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nwel2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en e Nivel 1 que sean 
observables para el activo D pasivo, ya sea directa o indircotamente 

Hivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pas vo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U S 
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financioros 

2 4 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y cl impuesto diferivo 

2.5.1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (trbutaria) registrado 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
seran gravables a deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto cornente sc calcula utilizando las tasas fis.ales aprobadas al final 
de cava periodo 

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoco sobre las diferencias temporarios 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en los 
estados financioros y sus bases fiscales Un pasivo par impuesto difeno se 

+= reconoce generalmente para todas las diferencias terrporarias imponibles 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compania disponga de utilidados gravables futuras contra las que se podria 
carger esas diferencias temporanas deducibles 

  

El importe en hbros de un activa por impuestos diferidos debe someterse a 
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad 
grevablo (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del acto 

2.543 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen coma Ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
Una trensaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en atro 
resultado integral o directemente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
tambien se reconoce futra del resultado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinacion de negocios Ademas, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocmiento inicial de 
la plusvalia 

16 Provisiones - Se reconecen cuando ta Compañias tiene una obligacion presente (ya 
ses legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos economicos para cancelar la 
obligacion, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligacion



El importe reconocida como provision dehe ser la mejor estimación del dosembolso 
necesano para cancelar la obligac.on presente, al final de cada periodo, temiendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo 

2.7 1 Participación de los trabajadores en las utilidades Calculada en funcion 
del 15% de la utilidad contable anual antes de, impuesto a la renta, segun lo 
establecido por la legislación ecuatariana vigente Se registra con cargo a 
resultaoos y sc presenta como parte de los gastos administrativos o gastos 
de ventas en función de la labor de la persona acrecdora de este benericio 

2.7.2 Beneficios sociales, So provisionan y pagan de acuerdo a la leguslacion 
vigente en el Ecuador 

2 8 Reconocimiento de ingresos Se reconocen en relacion a los 5 criterios 
establocidos en la NIAF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Pracedentes de 
Contretos con Clientes, que son los siguientes 

8) las partes gel contrato han aprobado el contrato (por escrito, orelmente o de 
acuerdo con otras practices tradicionales del negocio) y se corprometen a 
cumplir con sus respectivas obligaciones, 

b) la entidlad puede identircar fos derechas de cada parto con respecto a los bienos 
9 servicios a trans'ertr, 

> ej la entidad puede entificar las condiciones de pago conrespecto a los bienes o 
servicios a transfer, 

  

d) cl contrato tiene fundamento comercial (es decir se espera que el nesgo, 
calendario o importe de los flujos de efectvo futuros de la entided cambien como 
resultado del contrato), y 

e) es probable que la entidad recauda la contraprestación a la que tendra derecho a 
cembio de los biories O servicios que se transforiran al cliente 

2.8 1 Ingresos por venta La Compañia gonera sus ingresos por la venta de 
equipos ferreteros 

2,3 Costo y Gastos Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son 
incurridos, Independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se 1eg'stran 
en el periodo mas cercano en el que se conocen 

2-10 Instrumentos financieras Los activos y pasivos financieros se reconocen cuendo 
una Compama pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atriburbles a la adquisicion o emision de activos 
y pasivas financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados) so agregan o deducen del valor 
razonable de los activos 0 pasiwos financicros, cuando sea apropfado, al momento



del reconacimiento mitral Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambro en los resultedos se reconocen de mmedaato en el resultado del periodo 

2 11 Activos financieros Se clasincen dentro de las siguientes categorías efectwo y 
bencos y cuentas por cobrar, las cuales sa miden al costo amortizado utilizando el 
retodo de la tasa de teres efectiva La clasificacion depende de la naturaleza y 
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicia! 

  

Tedas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción Las compras a ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventes de activos fitancieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco ae tiempo establecida par una regulecion e acuerdo en cl mercado 

Metodo de la tasa de interes efectiva Es un metodo de calculo del costo 
amnortizado de un instrumento financiero y de imputación del ¡1greso finanuiero a fa 
largo del penoda relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los ftuzos de ofectivo por cobrar o por pegar estimados 
(incluyendo comisión, puntos basicos de intereses pagadas o recibidos costos de 
transacción y otras primas 4 descuentos que esten incluidos en el cálculo de la tase 
de mtoros efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en Un periodo mas corto, con el importe nelo en libras en el 
reconocim ento micial 

  

2.11.1 Banco Incluye aquellos activos financicros Irquidos, depositos o 
Inversiones financieras liguicas que Se pueden transformar raprdamonte en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses = 

2.11 2 Cuentas por cobrar Son activos financieos no dervados con pagas fos 
o determinables, que no cotizan en un mercado áctwo e incluyen chentes 
comerciales, compañias relacionas y otras cuentas par cobiar, las cuales son 
registradas a su va'or razonabie y se clasifican en activos corméntos 

El periodo de credito promedia que otorga la Compamia sobro la vente de 
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, cn casos puntuales 

Despues del reconecimiento imicial, a valor razonable se miden al costo 
- - — amartizado ulizando el métogo es la tasa mteres efectivo, Menos cualquier 

deterioro 

Las cuentas por cobrer incluyen una provision para reducir su valor al de 
probable realizacion Esta provision se constituye en funcion de un analisis 
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el 
reconocimiento de la reterda provisión para aquellos importes vencidos 91 
dias en adclante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalua mensualmente 
las condiciones financieras reales de rada cliente, as como la exstencia de 
garantias reales 

Adicionalmente se considera que los ¡mportes antiguos que son par clientes 
de la Linea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a 
valores que seran recaudados y posteriormente transferdos a la Linea y en



el casa de ser de dificil recuperacion se procedera a su compensación con 
cuentas intercompañas sin afectar los resultavos de la Compañia 

2.113 Inventarios Registia los inventanos se presentan al costo historico, 
utilizando el método de costo promedio para la imputación de las salidas de 
dichas inventarios El saldo dol rubro no excede el valor de mercado do las 
inventarios Ast mismo corresponde al valor de los pagos de abras 
per dientos par liquidar e los clientes 

2 11 4 Deterioro de activos financieros al costa amortizado - Son probados 
por detenoro de valor al final de cada periodo sobre el cual sa informa Un 
activo financiero estara detenorado cuando exista evidencia Objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurnida 
despuos de) reconocimiento Inicial del activa y los flujos de efecto futuros 
estimadas del activo inanciero se han visto afectados 

El importe de la perdida por detercro de valor es la diferencia entre el 
importe en libres y el valo” presente de los fluyos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de mteres cícctiva original del activo 
fmanciero 

El valor en libros del activa financicro se reduce por la perdida por detenoro 
drectemente, excepto para las cuentes comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce s traves de Una cuenta de provisión Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el 
estado de resultados 

2.12.4 Baja de un activo financiero - [a Compañia da de baja un activo 
financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectwo del activo financiero, y transfiere de menera sustancial los 
nesgas y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 

2.12 Pasivos fmaneieros Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros $e clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañia tenga derccho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo 
renos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera 

  

Método de la tasa de interés efectiva - Es un metodo de cafculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo forgo 
del periodo rolevante La lasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar O por pagar (mcluyando todos las 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes 
eftctiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (a cuando sea adecuado), en un 
periodo mas corto con cl importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
iricral 

2 12.1 Cuentas por pagar Son pasivas financieros, no derivados con pagos 
jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Incluyen 
importes pendientes de pago a compañías relacionadas y proveedores 
locales El periodo de credilu aromedio otorgado por los proveedores



locales y compañias relacionadas por la compra de bicnes y servicios os de 
45 hasta 60 dias Despues aci racanocimiento inicial, a valor razonable, se 
miden al costo amortizado Utilizando el metodo de fa tasa de interes 
efectiva 

2 12.2 Baja de un pasivo financiero La Compañsa da de baja un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

2.13 Estimaciones contables La preparacion de les presentes estados financieros en 
conformidad con NIIF requiere que la Adrninistracion realico ciertas estimaciones y 
establozca algunas supucstos inherentes a la actividad economica de la Compañia, 
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas parudas que 
forman parto de los estados financieros En opinion de la Administración de la 
Compañia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utiización de la informacion disporuble al momento, los cuales podrian llegar a 
diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes sc revisan sóbre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconecen en el periodo de la revision y 
penodos futuros si la revision afecta tanto al pertodo actual camo a periodos 
subseruentos 

2.14 Normas nuevas revisadas emiidas, pero aún no efectivas - La Compaña na 
ha aplicado las siguientos Normas Internacionales de lr formacion Financiera — NE 
Y Normas Internacionales de Contablidad = NIC nuevas y revisadas que han sido. 
emitidas, pero aun no son afectivas 

  

y de    E Titulo _ Efectivas 4 part 
Atlera pue el impueslo subre la renta de las divideacos sobre 

- Instrumentos Mlnarcieros crasricados come capta. debe 
meo tecunacers= de acuerdo con donde se reconocieron las 

barsaccones a e10s Los pasados que generaron utlcades 
dictulbusbles 4 Mezoras anuales cilo 2015 2017) de enero 2019 
Atterar le contabilidad de 1es medicaciones, reducciones y 
liquidaciones del plan de renefclos demos Le unen 3016 
Aclare que <l un arescamo espec co perzianece pendienta 
despues de que el acovo calficado corvespol lente este [sto 
para su. so 0 senta prevista, se convierte er parte de los 
préstamos generales. Mejoras utuales ciclo 2015 2017 1 e enero 2019 
Axtaracion <abre el rosialso 4 largo plazo de wa meersior que PO 
esta aplicando el valor ustrimarial propcrcianas 1 de cuen "019 

  

Mee 

mac aa 

wcza 
Aclarz qui ubtener control de Lna arrasa que es Lna oparerian 

NES canguro es una adquisción par etapas (Mejores enuales ciclo 
2L15 2117) 1 de enero 2018 
Enuenda a la Nu! 9 fuistrarien os financ13) relacionaca con 

an > las compensaciunes negativas de ciertas Condiciones Ce pagos 
sdclar adas 1 de enero 2019 

Aclara que Sabre la parte que obtiene cl cartrol conjunto de ura, EA Creen que concttuyo una aperacion congunta as debe valve 2 
medir su parteipacion provar ente mrarcenide cn la Lperacir 
cemunta (Mejoras enuales ciclo 2013 20171 L ae ene 7019
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La Compañia estima que la adapcior de las auevas normas, enmiendas a las NIIF y 
las nuevas mterpretaciones antes descritas, no tendran Imparto en los estados 
finanderos en el ejercicio de su aplicacion iicial, pues en gran parte no son 
aphicabies a las operaciones de la Compañia 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembro dol 2018, Banca local incluye sálda ea el Banco Bolwariano por 
US$16,665, los cuales no generan interes 

4. CUENTAS POR COBRAR 

31/52/2018 — 31/12/2017 

Clientes £1) 0,365,702 651,926 
Otras cuentas por cobrar relacionadas 3,011 

Provisión 163.657 a 

Lotal 64,305,056 854.926 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 Clientes representa valores pendientes de cobro can 
vencimiento promedia do hasta 90 dies a partir de la fecha de emision de la factura 

5. IMPUESTO 

5.1 Activos por npuestos corrientes, Un resumen es coro sigue 

Año terminado 
  31/12/2018 — 31/12/2017 

Activos pac imouestos comentes, 
Retención de IVA! 2,945 208,411 
Retenciones de impuesto a la renta 88,184 
Credito tributerio impuesto a la renta 69983



Crédito tributario ISD 105,487 
Credito tributano IR años anteriores - 61,140 

Total 257.756 278,398 

5.2 Pasivos por impuestos cormentes Un resumen es como sigue 

Año terminado 
3/92/2018 — 31/12/2014 

Pasivos por impuestos cortentes 

  

Impuesto a la renta 29,156 
Retenciones en la fuente de impuesto e la renta e IVA 2,842 

Total 99156 8.892 

6. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De confarmitas con disposiciones legales urgentos, los contribuyentes sujetos al impuesto 
á la renta que haysn efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15 millores, estan obhigados a 
presentar el estuco de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de tas operaciones de la Compañra con partos retacionadas durante 
el aña 2018, no suvera el mencionado procedentemente, razon por la cual ls Compañia no 
tuenc obligatonedad de presentación del referido estudio 

7. CUENTAS POR PAGAR 

31/32/2018 24/12/2017 

  

Proveedores (1) 1 360,915 465,086 
Retacionadas (2) 2,020,752 

total 3,197,667 405,086 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, proveedores, representan principalmente valores a 
cancelar a proveedores locales y del exterior, respectivamente, estos valores scran 
cancelados en el transcurso del año 2019 

  

(2) Al 31 de diciembre del 2018, Relacionadas corresponde prinaipalrrente vatores a 
cancelar a IMPORPARIS $ A. por 42 025,655, respectivamente, estos valores seran 
cancelados en el transcurso vet año 2019



    

PATRIMONIO 

81 Capital socral - Esta constituido de 400 acciones ordinarias de US$1 valor nomunal 
Unitario 

2. Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

  

31/12/2018 — 31/12/201 

: Resultados acumulados — distribuibles £0,218 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negecias y actividades 
de financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos signifcetiva al valor 
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de uno orgameacion y de sistemas de información, que 
permiten identificar los roferidos nesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Administracion medidas de mitigación ejecutar estes medigas y controlar su 
efectnvidad 

A continuacion se presenta una definición ve los Nlesgos que enfrenta la 
Compañia una caracterización y una descripcion de las medidas de mrtigación 
actualmente en uso por parte de la Compañia, si es el caso 

9 1.1Riesga de gredita - Se refiero al nesgo que Une de las partes incuripla con 
sus obligaciones contractuales resultando en Una percida financiéra para la 
Compañia La Compañia ha adoptado una politica involucrarse con partes 
solventos y realiza transacciones con Compañas que cuentan con la misma o 
mejor calificacion de riesgo 

La Compañia no manticne exposiciones de nnasgo de credito sgnificatives 
con n nguna de las partes o ninguna Compañia de contrapartes con 
caracteristicas similares La exposicion de credito es controlada por el 
Departamento Financiero en conjunto con profesionales Indopendrentes, 

+quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la 
cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidaa, lo cual es 
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera 

9.1.2 Riesgo de hquidez - La Adrainistración de la Compañia tiene Ja 
responsabilidad final por la gestion de liguidez La Administracion ha 
establecido un marco do trabajó apropiado para la gestion de hquidez de 
Manera que se pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plaza 

La Compañía maneja el riesgo de iquidez manteniendo reservas y 
Tacilidados financicras, monitoreando continuamente los flujos efectrvos 
proyectados y reales y conciando los perfiles de vencimiento de (os activos 
y Pasivos financieros



La Administracion de (a Compañia revisa mensusimento el EBITDA 
operativo, ventficando el crecimiento de los margenes brutos que generan 
las operaciones de ls Compañía, temendo Muzo de caja operativo Suficiente 
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con inststucranes 
financieras 

91.3 Riesgo de mercado - Las atuvidades do la Compañsa la exponen 
principalmente a nesgos financieros de cambias en las tasas de cambia, 
tasas de ¡mteres o precios de los Instrumentos financieros gue pudieran 
afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieras que 
tene 

Es objetiva de la administración de este nesgo de mercado es de administrar 
y Controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables 
y al mismo tiempo Optmtizar la rentabilidad Las exposiciones del riesgo al 
mercano se miden usando el valor en Miesgo complementado con un análisis 
de sensibilidad Durante el año 2018 no ha habido cambios en la 
exposicion de la Compañía a los nesges del mercado o la forma en la cual 
estos riesgos son manejados y medidos 

82 Categorias de instrumentos financieros El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizaga par la Compañia san como sigue 

12/2018 31/13/2017 
Activos dnancieras 
Banco, nota 3 16,665 23 810 
Cuentas por cobrar, note 4 5,305,056 654,926 

Tolal EEARIN 678,136 

Pasos financieros 
Cuentas por pagar, nota 7 397.667 465/0186. 

93 Valor razonable de tos instrumentos financieros - La Administracion considera 
que los importes en libros de las activos y pasios financicros recanacidos al costo 
amertzado en dos estados financieros se aproximan a su vafor razonable 

10. VENTAS, NETAS 

21/12/2078 SUN I2017 

Ventas 8,599,654 3 995,322 
Otros ingresos — 2,19 — 39 

Total 8.554.453 3,995,445 

Al 31 de diciembre del 2018, ventas corresponden prinapatimonte a la venta de productos 
forretaros 

19



11, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos por sy naturaleza fue como sigue. 

Costo de venta 
Gastos Operacionales 

Total 

31/12/2018 

6,986,335 
1,539,413 

2,525,748 

31/12/2017 

3,277,973 
205,741 

393,714 

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 

Entre el 31 do diciembre del 2018, y la facha de ermsion de los estados Anancie“os 
adyyrtos 26 de abril del 2019, no se produrcron eventos que en opinión de la 
Admi ustracion pudieran tener un efecto importante sobre (os estados financieros 
adjuntos 

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las estados financioros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han 
sido probados por la Ad-ninistracion en abril 26 del 2019, y seran presentadas a los 
Acciustas para su aprobacion defmtiva En opinion de la Admninisiracion de la 
Compaña los estados financieros adjuntos serán aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 

   Sfa Monica Moretta Jáfar 
Apoderada Fspecal 
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