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INFORME DF 1LOS AUDE S INDEPEND TE

A los Accioristas de
MOMNEGAL CIA. LTDA.:

Gpinidn

Hemaos auditade los esiados Anancigras adjuntos de MONEGAL CIA. LTRA., gus incluyen &
estado de situacian figanciera al 31 de diciembre de| 2018, v tos correspondientes esiados de
resuitade integral, de cambilos an el patrimonio v de flujos de efective por el 8fio terminado en
esa fechd y un resumen de las politicas contables significativas v otres notas explicativas,

En nuestra aopinidn, {os estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos log
aspectos materisles, la sibuacion fnanciera de MONEGAL ClA. LTDA., al 31 de diciembrs del
20128 y el desempefio ge sus operaciones vy sus flujos de efectivo por 2l afio terminado en esz
fecha, de conformidad con Normas Internacionates de Informacién Financiera {(Niif).

Fundamentos de la opihion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (MNIAJ.
Buestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en esie
informe en la seccion "Responsahifidades defl avditor en refacidn con fa auditoriz de fos
estadns financiaros”,

Consideramoes gue ta evidencia de auditoria que hemos obtanido eg suficiente v apropiada
parg proporcionar Wng base para nuestra opinion,

Independencia

Somae independientes de MOMEGAL CIA. LTDA,, de scuerdo con er Codiga de Erica para
Profesionales de {a Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica pars
Contadores (IESBA por 542 siglas en inglés} v las disposiciones de independanda de ia
Superintendencia de Companias, Valores y Segquros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de etica de conformnidad con este Cadiga.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion ss responsable por la preparacion de informacian adicionat, la cua!
comprende el Informe anuai de los Administradores g la Junta de Acclonistas, pero oo inchlye
los estados financieros ¥ nuestro informe de auditoria.  Se espera gue esta informacion se2a
puesta 2 nuestrs disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Huesira opimtn solre Wos estados financeros de ta Compaita, no inciuye ta referida
infarmacon ¥ nNa expresamoes ninguaa forma de aseguramiente o conclusion sobre la misma.
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En conexidn con fa suditoria de los estades. finsncieras, nuestra responsabilidad es leer esta
infermacién adiclonal cuando estg disponible v, al hacerlo, considerar sl esta informacidn
contiefe inconsistencias materiales an defacidn con |85 estados financieros o con nueskro
ronedmiento obtemto durante 1a auditoria, o si de otra Torma pareceria estar miaterialmente
incorrecta.

Unha vitZ que teamas ef informe anual de los Administradotes a iz Junta de Accionistas, si
cancluimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos ia obligacion de
reportar este asunte g los Accionistas de la Compafia.

Responsabiiidad de iz Administracion de la Compaiia por 1os estados financieros

La Adrninistracion de MONEGAL CIA. LTDA., Es responsaiie de la preparacion ¥ Dresentacion
razerakie te ios estados iinancerss adjuntos de cuerdo con Normas Interhacionales de
Informacion Fnandcera (NIIF) v del controd interno necesario para permitir la preparacion de
estados financierus que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados firancieros, la Administracidn es responsable de evaluar fa
capacidad de 1a Compadia de continuar come aegacid en maccha, ravelando, seonn
corresponda, s asuntos relacionades con empress 2h marcha v oillizande gl principio
contable de empresa en marcha, a menos que ia Administracian tenga la intencian de tiguidar
Iz sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exists olra alterhiativa mas reslista parg
evitar el cierre de sus operaciones.

L5 encargados de la administracion de la entidad son ios responsabies de la suprervision dat
procesa de elaboracién de ia informacidn financiera de ta Compadia.

Responsabilidad del Aaditor en relacién con bz awditoria de los estadoes financieros

Los ebjetivos de nuestra additana son obiener ung zeguridad razohatie que fos estados
financierps an su coniunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, v
emitir ur informe de auditbria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pere no garantiza gue una auditoria realizads de conformidad con Normas
Internacionalas de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se congideran materiaies si, individualmente o en
sl coniunte podnian razonablemente infloic en las decisiones econdmicas que oS usuarios
tarnan hasandose en los estados fingncieros,

Como parte de una audiloria efectuada de conformidac con Jas Normas Internacionales de
Audiforia, se aplica el juicio profesional ¥ mantarmiendo ung actiturd e eseepticismo profesianal
durante toda (& auditoria. También como parte de nuestra audiora:

+» ldentificamos vy evaluaimaes los riesgos de error material en fos estades financieros, debwda
a fraude o error, disenames vy ejecutamos procedimientos de auvditoria para responder a
estos riesgas v obtenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proporcionar
una base ara nuestra opinton. El riesge de ne detectar on ervor material debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecsién material dehido a arcar, ya que
el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,. omisicones detiperadas, mantfeslaciones
intencionadamente erréneas o [a vulneracion def conlrol interno.
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« Obtenemos conodimiento del control interno relevania para la auditoria con el fin de
disefiar precedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias y no ¢on ia
Gnalidad de aypresar una opinién sobre (2 aficiencid tel corore! interns de 1a entidad,

»  Evalusmos si las politicas contables aplicadas san apropiadas y gue 135 estimacionss
contables sean razonables, asi coma [as respectivas divulgaciones efectuadas por |a
Adrministracion.

«  Concluimos sebre |0 adecuado de ba utilizacion, por parte de ia Administracian, del
principio cantable de empresa en marcha y, basades an la evidencia de avditodes
obtenida, concluimos sobre si existe o o ung incartidumbre material relacionada con
tiechos o condicionas gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la
Compafiia para continuar comn eimipresa en marcha. Si concuimos due existe sna
incertidumbre material, ce requiere gue se flame fa atencidén en nuestro informe da
suditoria sobre 1a cobresgondiente informacion revelada en los estadts Birancieros o, s
dichas revelacioies no son adecuadas, gue exprase una opinidn modificada. Muestras
canclusiones se basan en la evigencio de Auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
inforrne de auditoria. Sin embargo, hechos o congdiciones futuros poeden Hlevar 2 qes [a
Compafia no continue como vha &lnpresa en funcidiiamiento.

«  Evalearnos la presentacion gighal, |a estructura v el contenide de os eskados fingngieros,
inclutda fz informacion revelada, v s los estados financieros representan las fransacciones
vy hechas correspondientes de mode cueé logran sa presentacion razonable,

Camuticames a los responsables de la administracidn de la entidad en rélacion con, entre
oirdas cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria plenificada v los
haltazgos sigrificatives de iz auditor(z, asi como cuaiquier deficiencia significaliva del canfro
interno que identificanos en el transcurso de la auditoria,

aros asuntos

Sin califcar nueshra ORANION, o5 estados fnanceros de MONEGAL CIALLTDA., por et afo
terminado el 31 de diciembire def 2017, no foeron examinados por nosalios Ni por otros
anditores,

Guavaquil, 26 de abril del 20149
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DA,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE BICTEMBRE DEL 2018

ACTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco

Cuentas por cobrar
Inwentario

Impuestos corricntes
Fagos anticipados
Total activos corricnics

TOTAL

Ver netas g los estadas finangiaros

£ 0
Tt

/ LA
_,_z"-\. ;.I,_ :'-_fl{,, .J/L;.-,._

S Sra Minica Mﬂretta Tabar
Apocerada Especial

Notas 321/12/2018 31/12/7017

fen U.5. ddlares)

3 1g,665 23,810
4 6,305,336 £54,526
24,824 33,081

5 257,756 278,394
- 47,406 436
G,651 707 1.590 647
£.891,707 1,500,647
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 321 DE DICIEMEBRE DEL 2018

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOES CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Chlinaciones acumuladas
Impuestos

Articipo de clients

Qtras pasivos

Tutal pasivos corriente

FASIVAS MO CORRIENTES:
Citros pasivos

TOTAL PASIVO
PATHEIMOMNIO:

Canital sarizl
Resultadaos acumufados
Tacal patrimonic

TOTAL

Wer notas a fas estados financieros

) Sra pdinica Mor'etté Tobar
' Apoderada Especml

Notas 3171272018 3171273017
{en U.5. dalares}
7 3,397 667 455,086
20,279 3,018
5 29,155 g,852
1,234,532 15,000
13,165 1,033,328
4,695,230 1 525 273
1,895,858 ) -
5,591,088 1,525,273
B
400 400
G0 218 s e e
N -1 e h i __ B63,3¥%
8,651,707 1.590.647
s A =
R
Sl o fL5
CLcd’é{ffPA JEnHy Robles
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MOMEGAL CIA. LTDA.

ESTADD DE RESUILTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos apcracianales
Costo de venta
Margen Bruto

Gastos operacionalas
Otros ingresas
Liilidad cperacional

Participacion 2 trabajadores

UTTLIDAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto a la renks

FERFIGA DEL ARD

War notas a [os estados financlerns

£ '
r PR
o S HIE

-

W

i

A=

Anfo terminadec
Notas 31/12/2018 31/12/2017F

- n .
S Wy KN
sEmieds o SlESL

Sra. Monica MG;:_:ftéu Tobar
' fpaderada Especial

{en U.S. dilares)

10 8,544,654 3,995,322
i1 (6,986,335)  (3,277,973)
1,558,319 717,349

£l {1,539,413) (705,741}
10 9,799 393
28,705 12,000

(4,306} £1.800)

24,359 10,200

(29,156} (8,842}

e d4.756Y __ 1,358
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MONEGAL CIA. LTDA.

ESTADG DE CAMBIOS ENM EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados

Sgcial peumutades L2l
EMERD 1, 2017 400 £3,616 pd 016
Utilidad del afio _ . 1,358 1,358
DICIEMBRE 31, 2017 400 4,975 65,375
Pordida del afo - (4.75G6%  {4,756)
Octubre 31, 2013 460 - 80218 BO.B1E

Ver natzs a las estados financicros

fi}y‘d? -’ el S
P e r‘-lwwr”' BT
’Sra ‘Ménica Morstfa Tobar R et I=r ﬁﬁﬂ—Jenny Rdbles
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MOMEGAL CTA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 3% DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/2018 3171272017
(en U.5. dilares)

FLUIDS DE EFECTIVD [2E ACTIVIDADES DE

OPERACTON: :
Recibido de clientes 2904, 343 =, 328,583
Pagos a proveedores v otros (4,143,156) (3,236,670}
[rnpuestas 11,798 (87,024}
Efectivo neto uillizado en 1as actividades de cperacidn L2270 4 BE7
FLUIOS OFE EFECTIVD OE ACTIVIDADES [DE
FINAMCIAMIEMNT,
Otras financiamianta axterno 1,219,032 _ -
Efectivo net ili las actividades de -

o utilizado cn 310,697 )

financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIMG:

Aumento o disminucian heto de efective v equivalentes {7,145 4,857
de efactivo '

Saldos al injcic del afio 23,810 1w 923
SALDOS AL FINAL DEL AROD 16 BRG A0

Vear natas a los estados financicros

o g At
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MOMEGAL CTA. LTDA,

HOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
FPOR EL ANO TERMINADGQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

MONEGAL CIA, LTDA. {"La Campafiia™) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuadar
cl 20 de noviembre del 2013, su actividad principal es la venhta par mayar ge articulos
farreberos. :

La direccidn domiciliaria en donde la compafia desarrolla sus ctividades se uhica en |2
provincia del Guayas, km 14.5 via a Deule, Guayaquil- Ecuador.

Lz informacion contenida en estos estados financieras es responsabilddad do la
Administracion de ia Compafiia.

2. PFOLITICAS CONTASLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estadaos financieros de MOMEGAL. CTA, LTHA.,
han sido preparzdas de canfarmidad con las Mermas Internacionales do Infarmacian
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales d2 Cantahilidad

{1ASH].

- 2.2 Maneada funcional - La meneda funcional de la Compafiiz es el Dolar de los Estados
Unidos de America (U.S. dalary, el cual es la maoneda de circulacion en el Ecuacdeor.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financierns han side pregarados sobre [as
bases dol costo histérico, el cual estd basado generzlmentea en el valor razonakle de
la rantraprestacian dadz en el intercambie de hienes y servicios.

Ll water razomab'e &4 2 precio gque so recibirta por vender un active o o valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercada en |a fecha do
wvalaracidn, independientzmentz de sl ese precia es directamente observable o
estimado utifizandn otra téanica de valoracion.

Al estimar ef vaior razonabla de un active a un pasivo, la Comparia tiene en cuenta
las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuanta al fijar el precio del active ¢ pasiva a la fecha de medicidn. El valaor
razanable a efectes de medician v o da revelacidn en 105 estades financieros, se
determina sobre una baze de este tipg, excepto por las mediciones gue tiene
alqunas similitudes con 2 valor razonable, pero no san su valer razonabfe, tales
como ol valar neto de reatizacidn de la NIC 2 o el valor €n uso de la NIC 38,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en ef nivel 1, 2 o 3 con base en el grads do importancia
¢cle los insumaos para la medicidn del valar razenable en su totalidad, los cuales se

describen a continuacitn;
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Mivel 1. Son precios cakizedos {sin ajustar) en mercades ackives para activos o
pasivos idénticos que |la entidad prede acceder a la fecha de medicidon.

Mivel 2: Insumos distintos a les precias cotizados incluideos en e Mivel 1 gue sean
observables para el activo o pasive, ya sea direcka o indirecta mente.

Mivel 3: Insumos son datos na obscrvables para el activo o pasivo.

Los imaportes do las notas a los estados financieras estan cxpresados en U5,
ddlares completos, cxcepto cusndo se especifigue lo contrario.

A cantinuacion, se describcn las principales politicas contatles adoptadas en Iz
preparacion do estos estados financicros.

2.4 Impuestas - Bl gasto por impueste a la renta represcenta la suma del impuesto a la
renta par pagar corriente vy cl impuaste diferido.

2.5.1 Impuesta corrignte - Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada
durantc el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabkle, debide a
las partidas de ingresos o gastos imponibiles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o dedutibles. El pasive de la Compaliia por concepto del
impueste corrignte sc calcula utflizande las tasas fiscales aprobadas al final
de cada perioda,

2.5.2 Impuestos diferidos - 5S¢ reconoce sebre [as Jiferencias temporarias
detcrminadas entre el valor €n libros de los actives y pasives incluides en las
estadas financicros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferitdo se

LTt TECOROCE generalmente para todas lag diferencias temporarias imponibles,

Un activo por impuesto diferdido se reconace por todas las diferencias
temporarias deduciblcs, en la medida en gue resulte probable gue la
Compaiia dispenda de utilidades gravahles futuras contra las que sc podria
cargar esas difercncias temporarias deducibles,

El imperle n libros de un activa por impuestes diferides debe someterse 4
revision al final de cads periado sobre & que se informe y se debe reducir, an
la medida que estimc probable que no dispondra de suflciente utilidad
gravable {tributaria), en el futuro, como para germitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.%.3 Impuestos corrientes y diferidos - 5e reconacen coma Ingresa o gasto, y
san incluidos en &l resultade, excopto en la meadida on que hayan surgido de
una trensaccidn o sUCEsSo que se recanocs fuera del resuttado ¥a sea en atro
resultade integral @ directamente en el patrimonio, en cryo cdso el impucsto
también se recanoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro fnicial
de una combinacidn ¢e negocios. Ademas, bos pasivos par implesto diferide
no se recongcen sila diferencia tempaoral serge del reconocimicnta inicial de
la pfusvalia.

1.6 Pravisiones - 5S¢ reconecen cuando o Compaiia Dene una abligacidn presente {va
sed lzgal o implicita) como rosultade de un suceso pasado, es prabable que 13
Compafia tenga que desprenderse de roccursas econdmicos, para cancelar la
ohligacion, v puede hacerse una estimacién fatde del imparte de la ahligacian,
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El importe recanocidg como pravisién debe ser |3 mejor estimacian de] doscmbolse
nocesario para cancelar la abligac’dn presente, al final de cada pericdo, tepignda en
cuenta los riesgos y 185 incertidumbres carrespondicntes.

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1 Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcian
del 15% dc la utilidad contabile anual antes dei impueste a 1a renta, segdn o
establecide por la legislacion ecuatariana vigente, Sc registra con cargo a
resultados y s¢ presenta coma parte de ks gestos administrativos o gastos
de ventas en funcidn de la labor de la persena acrecdora de este hepeficia.

2.7.2 Beneficios saciales: Sc provisionan y pagan de acucrdo a la legislacion
vigonte en ef Ecuador

2.8 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacién a |os 5 criterios
establocidos an la NIIF 1% - Ingrosos de Ackividacdes Ordinarias Praocedentas e

Contratas con Clientes, que son los siguicntes:

53 las partes del contrato han aprobada el contrato {per escrito, erglmente o de
acuerdo con otras practices tradicionales del negaocic) y s comprometan a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

b} la entidad puede identificar fas derechas de cada parte con respeclo g los bicnas
0 servicios a transterir,

“jwda entidad pucde identificar las condiciones de pago.can respecto a los hienes o
servicias & transferir,

d) cl contrate tiene fundamento comercial (es dedir, se espera que el riesqo,
calendarle o impeite de los flujos de efectivo futuros de la enfided cambien como

resuliado del conbratod, v,

e} es probable gue la entidad receude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambia de los bicnes © servicios que se transferiran al cliente.

2.8.1 Ingresas por venta - La Cornpzafilz gonera sus ingresas por la venta de
equipos ferreteras.

2.2 Costo y Gastos - Se redistran al costo histarico v se reconocen a medida que son
incurrides, Independicntemente de |a fecha en que se efectle el paoo, y se registran
en el poriodo mas cercand en 2| gue se conacen.

2.10 Xnstrumentos financieras - Lgs activos y pasivoes financieros o reconocen clhando
una Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento.

tos activos y pasivos financieras se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de tranzaccién gue san directamente atribuibles a la adguisicion o emisian do activos
y pasivos financieros {distintos a los actives y pasives financieros designadaos al
valor razonable con cambie en los resultados) sc 2gregan o deducen del valor
razanable de los activos o pasivos financicros, cuando sea apropfado, al momento



del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasives financieros designados al valer razonahle con
carnbfo en los rasultadas 52 reconccen de inmediate en el resultado del periado

2.11 Actives financieros - Sg clasifican dentroe de las siguientes categorias: efectivo v

bencos v cuentas per cobrar, las cuales so miden al costo amartizado utilizando el
rmétado de [a tasa de interes ofoctiva. La ¢lasificacidn depende de |3 naturalezs v
propdsgite de los activos financieros v se determing al mamento del reconscimicnta

inicial,

Todas las compras o ventas requlares de activos financieros =¢n recanocidas v dadas
de baja a la fechs de la transaccidn. las compras a ventas regulares sun todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activas
dentre del marco de tiempo establecids por una regulacien o acuerds en ol mercada.

Método de I tasa de interés afectiva - Fs un métoda ¢e calculo del easto
amartizado de un instrumento financiere v de imputacién det ingreso financiero a I
larga del perioda relevante. La tasa de interés efective es |a tasa de descuenta gue
iguala exactamente loz Mujos de ofective per cobrar o por pagar estimadoes
fincleyendo camislén, puntos basicos de intoreses pagadas o rocibides, costos de
transaccidn y otras primas @ descucntos que esten incleidos en 2l cdloulo de la tasa
de interds efectiva) a lo largo de fa vida esperada del instrumento financlero o,
cLuando ==& adecuado, en un periodo mas corfo, con el importe nels e libras en el
reconociniento inicial,

2.11.1 Banco - Incluye agucllos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones fingncieras liguidas, que 22 pueden transformar ragidamente an
efcctive en un plaze-inferior a8 fres.meses. ... — - :

2.11.2 Cuentas por cabrar - Son activos financicros no derivados con pagas fijos
o determinables, aue no cotizan en un mercada active, @ incluayen clinntes
comarciales, compafilas relacionas y otras cuentas par cobrar, las cuales son
registradas 2 su valar razonahte v sc clasifican en activos carrientes.

El periodo de credito promedia que okorda da Coinpania scbre la venta de
sus productos es cde 30 dias hasta 99 dias, cn casos puntuales,

Drzspuds del reconscimienta inicial, a valor razonable se miden al costo

St oo Aamartizada gilizando ab mdlado ge [a tas interds efechivg, Menns Tusiguicr

deterioro.

Las cuentas por cobrer incluyen una provision para reducir 5u valor al de
probable realizacian. Esta provisidn se consttuye en funcién de un andlisis
de |a probabilidad de recuperacion de las cuentas par cobrar iniciande el
reconocimienta de la referida provision para aquellos importes vendcidos 91
digs en adelante, para lo cual, fa Gerencia Financiera evalla mensualments
las candicianes financieras veples de Cada diente, asi comno ba existenca de
garantias resles.

Adicionalmente se coensidora que las importes antfguos que son por clientas

de |z Linea ng se constituve pravisian algunz por cuante corresponden a
valares que seran récaudados v posteriorrmente transferides & |a Linea, y en

- 13-



el casa de ser de dificit recuperacion se procederd a su compensacidn con
cuentas intcroompanias sin afoctar los resultades do la Companiia.

2.11.2 Inventarios: Regiztra Los inventarias se presentan al costo histdrico,
utilizando e| metedo de costo gromedio para la imputacion de las salidss de
dichas inventarios. El saldo del rubro no exceds el valor de mercado do los
inventaring. Ast mismo correspende al valor de los pages de obras
pendientes por liguidar 2 los clientes.

2.11.4 Deterioro de gctivos financieros al coastae amortizadoe - 5an probados
por deterioro do valor al final de cada poriodo sobre el cual sc infarma. Ln
activa financiera estard deteriorado cuande exista evidoncia objetiva del
deteriora cormp conscouencia de ung ¢ mas evantos que hayan ocurrido
después del reconocimients inicial del activa y los flujos de efectivo futuros
estimadas ¢el activo financiero se han visto afectados.

Bl importe de la perdida por deterigra de valor es la diferencia entre |
importe en libres v el valy: proscrte de los flujos futuros estimades deol
activo, descontados a la tasa de interés cfectiva original del active
financiara,

El valor en fibros del active financicro se reduce por la perdida por deterioro
dirctizmente, eXeeplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
imperte en libros se reduce & traves de una cuenta de provision. Los
cambios en el imperte 2n libros de la cuenta de provisidon =e reconocon en el
estado de resyltados,

#.12.4 Baja de un activo finandiero - [a Compafiiz da de baja un active
financicro Onicamenles cusndo expiran s derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiern, v transfiere de mzanera sustancizl los
rizsgas v bencficios inherantes a [a propiedad del activa financiera

Z.12 Fasivos financieros - Los instrumentos de deuda son ¢lzsificados como pasivos
frnancicros de cenforrnidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financierss $e clasifican como pasivo carriente a menos que la
Compafia tenpa deroche incendicional de diferir el pago de la abligacidn por lo
rmenos 12 meses despuds de la fecha del estade de situacion financiera.

Métado de la kasa de interes efectiva - Es un metodo de calcule del costo
amartizada de un pasiye financiere ¥ de imputadion del gasie financiere a o large
ded neriodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de desguento gque iguala
exactamente [as flujos de efective por cobrar o por pager (incluyendo todos fos
hanararios ¥ pentes pagadas o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costas de transaccién y obras primas o descuentos) estimados a lo
larga de fa vida esperada del pasivo financiera {a, cuando sea adecuado}, en un
perinda mas corto con ¢l imparte neto en libros en el momento de reconacimiento
imictal,

2.12.1 Cuentas par pagar - San pasivas fioancieros, no derivedos Con pagos
fijos o determinables, que no cotizan on ur merceds activo. Incfuyen
impartes pendientes de pago a compafilas relacionadas y proveedores
locales. El periode de crédile promedio otorgado por jos provesdores



locales v compafias reladionadas por 1@ campra de hicnes v servicios os de
45 hasta 60 dias. Después gel recanocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costp amertizado utilizando el métoda de fa tasa de interés
efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - L8 Compafiia da de baja un pasive
financiera ai, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sys obligaciones,

2.12 Estimaciones contables - La preparscidn de los presentes estados financiergs en
conformidad con MIIF requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y
estahlezca algunas supucstas inherentes a |a actividad econdniica de la Compafila,
con el propdsito de dioterminar la valuacion ¥ presentacion de algunas pariidas gue
forman parte de los estados financieros. Ex aainidn de la Administracién de la
Compafiia, tafes estimaciones ¥ supucstos estuvieran basades en la mejar
utifizacion de la informacian disponible al momenta, los cuales podrian llegar
diferir da suz efectos finales.

Las astimaciones y juicios subyacentes s¢ revizarn schre una base regular. Las
revisienes a las estimacignes contables se reconccen en el periodo de la revision ¥
portedos futuros si [a rovision afecta tanto al periode actueal como a periodas
sUbsecuentecs,

2.14 Mormas nuevas revisadlas emitidas, pere 2in no efectivas — La Compafiia na
ha aplicado las siguientcs Mormas Internacionales de Informegion Financiera - MIIF
y Mormas Intcrnacionales de Conktabilidad - MIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero ain no son efectivas:

=
=1
=i
=

Efectivas g partic de

Titulo

Aclara puz gl impucsto sebra la renta de los dividencos sobre
nstnimentas Nnancieres aasficados come capits debe
MIC 13 rocondcerss da acuerdo con donde se reconacieron das
trarsaciones o evorlos pasades que generdton ofilidades
distribuibdes, (Mejoras anuaies clcla 201520177, I de energ 7019
Arleran Iz contabllidad de ies medficaciones, roduccinnas v

NIC 19 L . ;
liquidacioncs del plaa de heneficlos definidos. L e enere 2019

Aclara que, =1 un préstamo especlfca permangce pendicnta
NIC 13 tespugs de que al active celiicade covespaidlente asts listo
pars =1 Uso o venta prevista, e convlcrte en pat2 de los
préslemos generalas, (Malctas auales ciclo 2015-20171. 1. de enemo 29149
Aolaracidn sabve € roghEre @ Brgs phaTn OF UTR TR ETSET DUE Tk
astd aplicanda ol valor petrimanial proporciorns . 1 de enerns 7019
Aclara que shtener canticsl de uha armiprasa Que €5 Lha oparasian
N-IF 3 canjunta e Una adquisicidn por etapas [Mejores nuales ciclo

2LL5-20L7). 1. de arera ZULY
N - Enmienda a lz MLl 9 {instrumenzos financicras) relacionada con
MIU & las comaenszacicnes negativas de clortas cundicianes de pados

sdclatladas. 1 de enarp 2019

Adolara que zabre I parte gue sbtlene ¢l cartral conjunts de urs
MTIF 11 CITErEsa Que Constitlys Ung eperacion canjunta oo debe valver a
rmadir =0 palrticipacién previamente martenldz on la cperacian
conjunta. (Mojaras gnuales clolo 2015-201 7). L e ensrp 2019
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FLbiicacion de Iz norme "Amzadamienios" esta horrma

ML L reemplazard @ la MIS L7, Bajola NUE 16 ardcicamence 2n tadas
loa cordratns de arrgnoEmientas dabiardn reconccet un "activa
por deracha de usc" ¥ un pEsive por strardamienta, 1 de cpera 20179

Interatclacida qie clarifca el recanocirmianta v mediclin de las
icerticumhbres sopré clertes fratamiantos de InMBuesio o 1z rerta

CIMIIF 23 2o
v el use de dz MIZ L2 v no la MIC 37 para la contakilizacion de -
Gatax. L e enarg 2013
NIC 1y MIC & I"L'lu.:l-:liﬁr.an:iunes pEra EEII’.:.r.ar E.I cancepte de mateslaliced y )
dlinzarlo can olra: modficaciones, 1 de anero 2329
MWIIF 3 Aclaracicn sohare la ceflnlelan de regocia. 1 doe enero 2020
MITF 17 Hoerme qua reemplazard a la MEIS 4 "Canbratss de Scoorps". 1 e gqerp 2021

La Compafiia estima que la adapcidén de las neevss narmas, enmiendas a las NIIF v
las nucvas interpretaciones antes descritas, no tondrén impacta en los estadas
firandieras en el &jercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte na son
apficahles a las operaciones de la Compafiia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciernbre del 2018, Banca local incluye s&lds en €l Banco Bolivarniano por
US$16,665; los cugles no gereran intergs,

4. CUENTAS POR COBRAR
31/12/2018 3171242017

Clhientes {17 ' . B,E6E, 702 54,926
Otras cuentas por cobrer relagionadas 3,011

Frovisian : 63,6571 ree—=
Total G.303,056 844,928

{1) &l 31 de diciemiire del 2018, Clicntes representa valeres pendientes de cobro can
vonoimiento promedio de hasta 90 dias g partir de |5 fecha de emision de la factuea.

5. IMPUESTO

5.1 Actives por impoestos corrientes; |In resumen es camD sigue:

Afio terminadao
122018 211242017
Activas gor imadastos corifentes:
Retoncién de IvA ' 2,945 208,411
Retenciohes de impuesto a la renta 88,1284 ' -
Crédito tributzria impuesto 8 |3 renta - 69,983

216 -



Crédito tributarie IS0 105,487 ,

Creddito tributaria IR afos anleriores _B1,140 -
Total 207756 278,354

5.2 Pasives poar impuestos corrfenies - Un resumen g5 coimo sigue:

Afto terminado
3171772008 3171242017
Bagivos por inpuestos corientes,

Impuesta a la renta 29,155 -
FEctenciones en la fuente de impucsto e fa renta o IVA - & .84
Tota! 29156 8,842

&, PRECIGS DE TRANSFERENCIAS

D confarmidad con disposicionas legales vigentos, Iss contribuyentes sujstos al imouesto
& 14 renta que havan efectuado aperaciones con partes relacionadas, dentre de un mismo
perioda fiscal por Un importe acumulado superior 3 US$15 millones, estdn obligados a
preseniar ef estudio do Precies de Transferencia gue dotermine sl tales operaciones han
sido efectusdas a valares de plena competencia,

El imnorte scumulado de tas gperaciones de |a Compaliia con partes relacionades durante

- el afio 2318, no suders £l mencionado precedentements, razén por la cual e Compaitia oo
ticnc obligatoriedad de presentacién del referido estudic.

7. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores {1) 1,366,915 485,086
Relacionzdas (2) 2,030, 757 o
- {otal N e T T 3.A397,667 455,086

(1) A! 31 de diciembre del 2618, proveedoras, representan principalmente valores a
cancclar a provesdores locales v def cxterior; respectivaments, estos valores soran
cancedacos en el transcursa del afie 2019,

{2) Al 31 de diciembre del 2018, Relacienadas corresponde principalmente valares a
cancelar @ IMPORPARIS 5.4, por 2,025,655 respectivements, estos valores soran
cancelarlos en el branscursa geb afio 2019



PATRIMONIO

8.1 Capital secial - [sta constituido de 400 acciones ordinarias de US$1 walar nominal
unitario.

8.2 Resultados acomufados - Un resumen es come sigue:

3171272018 3P0

=l

Resultados acumuladas ~ distribuibles 680,218

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.7 Gesiidn de riesgas figgncieros - En el curss narmal de sus negocios y actividades

de financiamiento, la Compafiia esld expuesta 3 dictintos riesgos de naturalezs
firanciera que pueden afactar de manera mas o menos significativa al valar
economico de sus flujos v actives v, on consecucncis, sus resuttados.,

Ls Compafiia disppne de una organizacion v de sistcmas de informacicn, gue
permiten identificar los roferidos ricsgos, detcrminar sy magnitud, proponar a la
Administracion medidas de mitigacidn, cjecutar estas madidas vy controlar su
efectividaed.

& Contirncacion, se presentz dUna definican de los riesgas que enfrenta la
Compafia, una caracterizacidn v una dascripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmenta er use por parta de la Cormpania, si es & caseo,

9.1.1 Riesqga de grédita ~ Se rafiers 2l riesge gue una de fgx partes incumpls con
sus abligaciones contractuales resuitanda en vna pérdida financiera pars 1a
Compafiia. La Compafiia ha adoptada una politica invalucrarse con partes
salventos v realiza transacciones con Compadfiias que cuéntan con la misma o
major calificacion de rigsgo.

La Compania no manticne expasiciones de riesgo de crédito significativas
coti ninguna de las partes o ninguna Compafia da cantrapartes con
caracteristicas similarcs. La exposicidn de crédito es controlada por el
Drepartamento Financiers en conjunto con profesionales Indopendientes,

- - oeguienesse cneargan de revisar de menera constante [a recuperacidn de |2
cartera y el comportamients segldn los niveles de morosidad, lo cual cs
revisada y aprobado gor le Gerente Financicra ¥ la Tesorera.

$.1.2 Riesgo de liguides - La Adminfstracidn de la Compafila tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La Administracidn ha
estabierido un margo do trabajo apropiade para la gestién de liquidez de
fmanera que se pueda mancizr 03 requrerimisenios de fingnciamienio 2
corto, medianc v largo plaza,

|2 Compafifa maneja el riesga de liquidez manteniendo reservas v
facilidades financicras, monitoreands confinuamentea las flujos efectivos
proyectadas v reales y conciliando fos perfiles de vendimiento de las aclivos
y pasivos financieros,
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La Administracitn de ta Compafia reviss mensusimante el EGITDA
pperativo, verificando el crecimiento de las margenes brutos que generan
las cperaciones de (a Cempaliia, teniendo fujo de caja operativo suficients
coma capital de trabajo v cubrir con las obligaciones con instituciones

financieras.
9.1.3 Rigsgo de mergado - Las attvidades do la Compafiia |2 exponean

principalmente a riesges financiercs de carnbias en las tasas de cambia,
tasas de interds o precios de los Wnstrumerttas financieros gue pudieran
afectar los ingresos de la Campafiia o el valor de fos activos finansieras gue
fiene.,

&1 ubietivo de ta administracion de este ricsgo de mercado es de administrar
y cantrolar las exposiclanes a aste rfesgo dentr) de parametros razenables
¥ &l misme ticmpo optimizar la rentahilidad, Las exposiciones del resgo dal
mercade se miden usando el valor en riesgo comalamantade com un andlisis
de sensipifidad. Durante el afia 2018, no ha habido cambios en |a
pxposicion de la Comgafiia 2 fos riesgos del mercade @ la Fernma en la cual
gckos riesgos son mangjades v medidas.

8.2 Categorias de instrymentos finapcieros - El dotalle de Jas actives ¥ pasivos

financieros medides al casto amortizedae par la Compaiiia son come sigue:

d1iafenig 31A12/2017
Activas fnandieros

Bance, nata 3 156,665 23 514
Cyentas por cobrar, natz 4 ' 6,305,058 JB54,8978
Tolal £.421,721 678,736
Fasfros finandergs

Cugntas par pagar, rota 7 3,397 667 455 NG

9.3 Valgr ragzonpble de las jastrumentos ffnarncierps - La Administracién considers

gue las impartes en libres de los ackives y pasivos Financicros reconacidos: al cistio
amortizado =0 os estados financieras se apraximan a su vatar razonalble.

18. VENTAS, NETAS
DApATI20E 31123017

ventas 5,544,654 3,995,322
Jeros ingresos 9,798 — 393
Total 8.554.453 3,835,715

al 31 de diclembre del 2018, ventas carresponden pringipatmente a la venta de productas
farretoros,
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

UIn resumen deo los gastas adrninistrativos por su naturaleza fus come sigus:

JLAL2F201H 211208017

Costn de venta 6,885,335 2,277,973
fiastos Operacionales 1,039,413 05,741
Tota! 8,525,745 3,992,714

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE EL QLIE S INFORMA

Entre el 31 do diciembre del 2018, y |a focha de emisién de los estados financicros
adiuntos 26 de abeil da) 2019, no se produjcran eventos que en opinidn de la
Administraciaon pudieran tener un efecto importante sobre [os estades financieros
ad juntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

o esrados financicros adjuntos por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018, han
sido gprokados por la Administracidn on abril 26 del 2019, ¥ serdn prescntados 2 las
Eocianistas para sy oprobacién definitiva. En apinidn de la Adrministracion dea la
Compaiiia, los estados financieres adjuntos serdn aprobadoes por los Accionistas sin
modificaainneas,
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