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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Semagrico Semilleros Agricolas S.A.

Opinion con salvedades

He auditado los estados financieros que se acompafian de Semagrico Semilleros Agricolas S.A. (“la
Compaifiia”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En mi opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en la seccion “Fundamento de la opiniéon con
salvedades”, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Semagrico Semilleros Agricolas S.A. al 31 de
diciembre de 2019, y su desempeifio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la Opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no reflejan el reconocimiento de la depreciacion de
las maquinarias por un valor de US$44.192, lo que origina una sobrevaluacion en las Propiedades y
equipos y en la Pérdida del ejercicio 2019.

Efectué la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi responsabilidad de acuerdo
con dichas normas se describe mas adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacion
con la Auditoria de los Estados Financieros”. Soy independiente de la Compaiifa de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para la auditoria de los estados financieros en Ecuador, y he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Considero
que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para la
opinién con salvedades.

Otros asuntos

Como se indica en la nota 17, a los estados financieros adjuntos, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de
fecha 16 de marzo de 2020 el Presidente de la Repiiblica del Ecuador declaré el estado de excepcién por
calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano para detener la propagacion del virus “Coronavirus”
(COVID-19). Los mercados en todo el mundo estdn experimentando impactos econémicos por la crisis
de salud, la economia nacional se ha visto afectada ante la recesiéon econdmica.
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La Compaiifa no ha podido estimar la severidad de los posibles impactos sobre los estados financieros
por la paralizacién de las actividades, y a la fecha estd cubriendo los costos fijos sin tener muchos
ingresos. Si la paralizacién de movilidad se prolonga demasiado tiempo la Administracién tendria un
impacto significativo en sus estados financieros.

Estos asuntos originan una duda sustancial de incertidumbre que pudiese generar sobre la capacidad de
la compaiiia para continuar como empresa en marcha. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y por el control interno que determina necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando el supuesto de negocio en marcha, a menos que, la
Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compaiifa o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativos si, individualmente o en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros.

Como parte de la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), apliqué mi juicio
profesional y mantuve mi escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefié y desarrollé procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos, y obtuve
evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para mi opinién. El riesgo
de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el
fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erroneas, o
la evasion del control interno.
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- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evalué lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Conclui sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, el supuesto de negocio en
marcha, basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, estoy requerido a llamar la atencién en el informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar mi
opinion.

Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no continde
como un negocio en marcha.

- Evalué la presentaciéon en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Me comunique con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifique durante la
auditoria.
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Registro Nacional de Auditores Externos Guayaquil, Ecuador
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SEMAGRICO SEMILLEROS AGRICOLAS S A
(Samborondon - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 6 USs 1,478 805
Cuentas por cobrar 7 145,005 195,689
Impuestos corrientes 11 27.617 27,119
Inventario 8 161,731 87.637
Total activos correntes 335,851 311,250

ACtivos no corrientes.

Propiedades vy equipos, neto 9 390,000 395,389
Otros activos no commientes 7.086 12,586
Total acuvos no corrientes 397,086 407975
Total activos UsS$ 732,937 719,225

Pasives v Patmmonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 10 US$ 316,742 366,433

Impuestos corrientes 1 671 646

Obligaciones acumuladas 12 2,731 4,664
Total pasivos cormentes 320,144 371,743

Pasivos 1o cornentes:

Cuentas por pagar 10 364,276 298,476

Beneficios definidos 13 2,068 1,758
Total pasivos no corrientes 366,344 300,234
Total pasivos 686,488 671,977

Patnimonio, 14

Capital social 30,000 30,000

Aporte para futuro aumento de caprtal 60,000 60,000

Resultados acumulados (43,551) (42.752)
Total patrimonio 46,449 47,248
Total pastvos v patrimonio USs 732,937 719,225

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros,
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SEMAGRICO SEMILLEROS AGRICOLAS S.A.

Estado de Resultados Integrales
Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$})

Notas 2019 2018

INGRESOS Uss 459,411 634,228
COSTO DE VENTAS 15 (426,539) {640,472)
MARGEN BRUTO 32,872 (6.244)
Gastos de administracion 15 {21,168) {22,958)
(astos financieros {11,636) (13,550)

Utihidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 68 42752y
Gasto de impuesto a la renta; (867) -

PERDIDA NETA Uss$ (799) (42.752)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SEMAGRICO SEMILLEROS AGRICOLAS §.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio
Ao que terming el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménica - US$)

Aporte para
Capital futuro aumento Resultados Patnmonio,
social de Capital acumulados neto
Saldos al 31 de diciembre de 2017 LSS 30.000 472 {100,306) (69,834)
Apéﬂe futuro aumento de capital - 159,834 - 159,834
Compensacion de pérdidas - (100,306) 100,306 -
Pérdida neta - - (42.752) (42.752)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 30,000 60,000 (42,7523 47 248
Pérdida neta - - (799) (799)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 LSS 30,000 60,000 (43,551) 46 449

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SEMAGRICO SEMILLEROS AGRICOLAS S A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termmnd el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes Uss 510,095 510,836
Pagos a proveedores y empleados v otros {502,453) (535914)
(astos tinancieros (11,636) (13,550)
Etectivo (utilizado en) las actividades de operacion (3,994} (38,608)
Flujos de efectivo por las actividades de mversion:
Venta de propiedades y equipos 2,053 -
Efectivo provisto por las actividades de inversion 2,053 -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago préstamos instituciones fmancieras - {50,919}
Préstamos de partes relacionadas 2614 83,656
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 2614 32,737
Incremento (disminucion) neta de efectivo y bancos 673 (5,871}
Efectivo v bancos al inicio del afio 803 6.676
Efectivo v bancos al final del afo USS 1.478 805

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SEMAGRICO SEMILLEROS AGRICOLAS S A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afe que termmo el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida neta JsSs

Apustes gue RO representun uso de efectivo:
Depreciacion
Provision desahucio
Participacion a trabajadores
lmpuesto a la renta

(Aumero) disminucion en Activos:
Cuentas por cobrar
Impuestos corrientes
Inventarios
Otros activos

Aumento (disminucion) en Pasivos:
Cuentas por pagar
Impuestos comentes
Obligaciones acumuladas

2019 2018
(799) (42,752)
3,336 48.752
722 620
12 .
867 -
50,684 {123,372)
(498) (2,377)
(74,114) 69.574
5,500 .
13.493 10.295
(842) (808)
(2.357) 1,460

Efectivo (utilizado en) las actividades de operacion Uss 5'3,994‘) (38,008}
e ——— -}

1.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados {inancieros.
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SEMAGRICO SEMILLEROS AGRICOLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

INFORMA CION GENERAL

Semagrico Semilleros Agricolas S.A. se constituy6 en la ciudad de Samborondén, Ecuador, el 3 de
diciembre de 2014. Su actividad principal es la produccién y venta al por mayor de semillas.

La Compaiifa estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

2.2

2.3

24

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracién en abril 9 de
2020 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de la Compaiifa, los estados financieros adjuntos, serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

Bases de medicion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Estimaciones y juicios contables significativos - La preparacion de estados financieros de
acuerdo con las NIIF para las PYMES requiere que la Administracidn de la Compaiiia efectue
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados actuales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4.1 Juicios - En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

2.4.2 Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones - La Administracion considera que no
existen supuestos e incertidumbres de estimacién que tengan un riesgo significativo que
resulten en un ajuste material en el afio que termind el 31 de diciembre de 2019.



2.4.3 Medicion de Valores Razonables - Algunas de las politicas y revelaciones contables de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros. La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente
para propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelaciéon y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF para las PYMES
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

— Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

— Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

— Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son
las siguientes:

3.1

3.2

3.3

34

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y efectivo disponible en bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, las cuales después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Inventarios - Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
de los inventarios se asigna utilizando el método del costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se mediran inicialmente por su costo, y
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion.

-10 -



3.4.2

343

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de
requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados cuando exista un indicativo de cambio en el uso del activo,
un desgaste significativo inesperado, avances tecnoldgicos y cambios en los precios de
mercado, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presenta la vida ttil usada en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida qtil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Otros activos 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

3.5 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

3.6 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

3.7 Impuestos

3.71

Impuesto corriente - Se basa en el mayor entre el impuesto a la renta causado y el
monto del anticipo minimo.

El impuesto a la renta causado se lo determina a través de la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

El anticipo minimo de impuesto a la renta es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y
gastos deducibles més el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos.

3.8 Beneficios a empleados

3.8.1

Beneficios de corto plazo - Se registran en un rubro especifico o en el rubro de
beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se

-11 -



3.9

3.10

3.11

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

ii) Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldo - Se provisionan y pagan con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos, cuando se ha realizado la
transferencia de dominio del activo, concordante con el principio contable del devengado.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.

4. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables de la Compaiifa requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propodsitos de valorizaciéon y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

4.1

4.2

Partidas por Cobrar - El valor razonable de las partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera.

Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto de la factura si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales.

El monto en libros de otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas se
aproxima a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros - El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a partes relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal del negocio y de las actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Administracion:

5.1. Riesgo de crédito - La Compaiiia no presenta riesgos crediticios debido a que sus operaciones
comerciales se realizan en términos de créditos considerados normales para su tipo de
actividad econdmica.

5.2. Riesgo de liquidez - Es gestionado por la Administracion de forma oportuna, para este efecto
la Compaififa administra la liquidez para cumplir con las obligaciones mantenidas.

Administracion de Capital - La politica de la Compaiifa es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El Capital se compone del total del patrimonio. La Compafifa no estd sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia
para la administracién de capital durante el afio.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y

bancos; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforman de la siguiente

manera:
2019 2018

Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 6 1.478 805
Cuentas por cobrar, nota 7 145.005 195.689
Impuestos corrientes, nota 11 27.617 27.119
Total 174.100 223.613
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 10 681.018 664.909
Impuestos corrientes, nota 11 671 646
Obligaciones acumuladas, nota 12 2.731 4.664
Total 684.420 670.219

6 EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente efectivo disponible en bancos locales por
US$1.162.
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7 CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 141.374
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas, nota 16 1.200
Otras 2.431
Total 145.005

8 INVENTARIO

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019
Arroz en cascara 116.882
Semilla 25.177
Suministros y materiales 19.692
Total 161.751
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192.512

2.077

1.100
195.689

2018

64.318
2.144

21.175
87.637



9 PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Magquinarias Otros
y equipos Vehiculos activos Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 528.872 11.200 18.781 558.853

Adiciones 694 o (694)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 528.178 11.200 18.781 558.159

Ventas y/o bajas (550) (11.200) - (11.750)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 527.628 18.781 546.409
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (104.528) (5.600) (4.584) (114.712)

Adiciones (44.634) (2.240) (1.878) (48.752)

Ventas y/o bajas 694 - 694

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (148.468) (7.840) (6.462) (162.770)

Adiciones (151) (1.307) (1.878) (3.336)

Ventas y/o bajas 550 9.147 9.697

Saldo al 31 de diciembre de 2019 (148.069) (8.340) (156.409)
Valor en libros neto:

Al 31 de diciembre de 2018 379.710 3.360 _12.319 395.389

Al 31 de diciembre de 2019 379.559 _10.441 390.000



10 CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 68.466 54.644
Otras cuentas por pagar
Partes relacionadas, nota 16 587.258 584.644
Otras 25.294 25.621
Total 681.018 664.909
Clasificacion:
Corriente 316.742 366.433
No corriente 364.276 298.476
Total 681.018 664.909

e Partes relacionadas, corresponden a préstamos que no tienen fecha de vencimiento especifico y
no generan intereses.

11 IMPUESTOS

11.1 Impuestos corrientes - Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 16.472 17.201
Crédito tributario impuesto a la renta 11.145 9.918
Total 27.617 27.119
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 631 583
Impuesto al Valor Agregado — IVA y retenciones 40 63
Total 671 646

11.2 Situacion fiscal - Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado estdn abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el afio 2017 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

11.3 Precios de Transferencia - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacidn tributaria, con
vigencia a partir de 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2016, de acuerdo con la Resolucién
del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas y si el monto de las operaciones es superior a US$15.000.000 deberdn presentar
a mds del Anexo el Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compaiiia no estd obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia.

11.4 Cambios tributarios - Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, emitido por
la Asamblea Nacional, publicado en el Suplemento del R.O. 111 del 31 de diciembre de 2019:

Contribucion vnica

e Contribucion tinica y temporal sobre los ingresos: Las sociedades que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a USD 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022.

Impuesto a la renta

e Dividendos: Se consideran como ingresos gravados los dividendos distribuidos a
sociedades extranjeras y personas naturales no residentes en el Ecuador en un 40% del
valor distribuido sobre el cual se realizard una retencién en la fuente del 25% a 35% los
cuales serian equivalentes al 10% y/o 14% de retencion sobre el valor bruto distribuido.

Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estardn gravados
en el 40% y estaran sujetas a retencion en la fuente del 25% conforme a la Resolucion que
emita el SRI.

o Ingresos exentos: Se determina que los pagos parciales por rendimientos financieros en un
periodo menor a 360 dias serdn considerados como ingresos exentos, siempre que la
inversién haya cumplido con todos los requisitos legales para su exencion.

e Régimen impositivo para Microempresas:
o Tarifa del impuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal.
o No serdn agentes de retencion de impuesto a la renta e IVA, excepto casos previstos
en esta Ley.
o Presentaran y pagaran las declaraciones de IVA e ICE en forma semestral.
e Anticipo de impuesto a la renta: Se elimina la obligacién del pago del anticipo de
impuesto a la renta.

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

El detalle de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Sueldos 258
Beneficios sociales 1.600 2.565
Contribuciones a la seguridad social 1.119 1.841
Participacién a trabajadores 12 L
Total 2.731 4.664
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Gastos del personal

Los valores pagados por la Compaifiia en concepto de gastos del personal en el estado de resultados

integrales se resumen a continuacién:

2019
Sueldos y salarios 42.335
Beneficios laborales 11.097
Contribuciones a la seguridad social 5.342
Desahucio 722
Otros 5.660
Total 65.156

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2019

Bonificacion por Desahucio 2.068

2018

60.241
13.517
7.345
620
7.747

89.470

2018
1.758

Segin se indica en el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

14 PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social consiste en 30.000 acciones con valor nominal unitario de
US$1, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El detalle del

nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es como sigue:

2019
Acciones autorizadas 60.000
Acciones suscritas y pagadas 30.000
15 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

2019
Costo de ventas 426.539
Gastos de administracion 21.168
Total 447.707

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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2018

60.000
30.000

2018

640.472
22.958

663.430



2019 2018

Costo de materiales 221.668 350.217
Alquiler 69.786 87.768
Gasto del personal 65.156 89.470
Mantenimiento y reparaciones 19.576 28.309
Impuestos y contribuciones 8.512 3.538
Servicios bdsicos 8.038 8.622
Honorarios 5.752 6.836
Depreciaciones 3.336 48.752
Seguros 2.742 3.460
Otros menores a US$ 5.000 43.141 36.458

Total 447.707 663.430

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a través de propiedad o
administracion es el siguiente:

2019 2018

Ingresos:

ITL Industrial Tuna Loins S.A. 19.144 59915
Velting S.A. 1.525 2.450
Agripensa Agricola Peninsular S.A. 1.125 2.755
Agricola Carent AGRICARENT S.A. 1.100 1.149
Konig S.A. L 16.000
Total 22.894 226.521

El detalle de los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

2019 2018

Cuentas por cobrar:

Ing. Carlos Nebel Ordofiez 800 800
Agripensa Agricola Peninsular S. A. 400 495
Velting S.A. 411
Agricola Carent AGRICARENT S.A. . 371
Total 1.200 2.077
Cuentas por pagar:

Ing. Carlos Nebel Ordoiiez 168.940 168.940
Ricardo Isaias Chiriboga 148.342 92.542
Sebastian Falconi 95.802 95.802
Agricola Caifiera Robles AGRICAROB S.A. 64.110 64.110
Francisco Nebel Hidalgo 35.000 35.000
ITL Industrial Tuna Loins S.A. 33.825 112.462
Agripensa Agricola Peninsular S.A. 18.000

Konig S.A. 15.239 15.682
Velting S.A. 8.000

Ecufrozen S.A. - 106
Total 587.258 584.644
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Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2019 y 2018, las compensaciones recibidas por el personal clave de gerencia por
sueldos y beneficios sociales se resumen a continuacion:

2019 2018
Sueldos y salarios 4.948 4.648
Beneficios laborales 1.062 1.403
Contribuciones a la seguridad social 600 588
Otros 660 1.184
Total 7.270 7.823

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (abril 9 de
2020), el evento que en opinién de la Administracién pueda tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos, es el siguiente:

El dia 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los paises
intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y trabajadores de
salud, y salvar vidas. Mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente
de la Republica declara “el estado de excepcidn por calamidad publica en todo el territorio nacional,
por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de
la Organizacién Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para toda la
ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de
controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la
inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador”. Dentro de las principales acciones tomadas a
la presente fecha se incluye:

Restriccién al derecho de libre circulacién y reunidn excepto para casos especificos.

Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas.

Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional.

Suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para los sectores de
salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial, sector exportador y toda su
cadena logistica, prestacion de servicios bdsicos, provision de alimentos, provisién de medicinas
e insumos médicos, industria y comercio de cuidado y crianza de animales, sector financiero,
servicio consular.

La Compaiifa esta cubriendo los costos fijos con pocos ingresos. Desconocemos los posibles efectos
que las situaciones descritas anteriormente, tendrian sobre los estados financieros adjuntos, y sobre
la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha.
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SECCION 11

INFORME A LA GERENCIA COMO RESULTADO DEL
ESTUDIO Y EVALUACION DEL CONTROL INTERNO



ING. FREDDY VERDEZOTO CORTEZ
PROFESIONAL INDEPENDIENTE

Registro: SCV-RNAE-920
Direccion: Psje. Victor
Emilio Estrada e/ Garcia
Goyena y El Oro
Teléfonos: (593 4) 5046453
(593 9) 83326815
Guayaquil - Ecuador

Sefiorita
Paola Campoverde Encarnacion, Gerente General
SEMAGRICO SEMILLEROS AGRICOLAS S.A.
Ciudad.-

Asunto: INFORME A LA GERENCIA COMO RESULTADO DEL ESTUDIO Y EVALUACION
DEL CONTROL INTERNO

Estimada Sefiorita:
En relacion a la auditoria de los estados financieros de Semagrico Semilleros Agricolas S.A. al 31 de

diciembre de 2019 pongo en su conocimiento las siguientes observaciones y recomendaciones
encontradas en la auditoria realizada:

ASPECTOS FINANCIEROS

1) PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Observacion:

La Compaiifa en 2019 no reconoci6 la depreciacion anual de las maquinarias, siendo un monto de
US$ 44.192 en el ejercicio en andlisis.

Recomendacion:

Realizar el reconocimiento de la depreciacion correspondiente al ejercicio 2019 para presentar las
cifras razonables de las propiedades.

Comentarios de la Administracion:

La Compaiiia revisard para realizar en 2020 el ajuste respectivo.

2) OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Observacion:
La Compaiiia no ha reconocido la provisién de jubilacién patronal por los empleados que mantiene

enrolados, al cierre de 2019 la Compaiifa cuenta con 7 empleados. Ademds, que la provision
constituida de desahucio no tiene un estudio actuarial como soporte.



ING. FREDDY VERDEZOTO CORTEZ
PROFESIONAL INDEPENDIENTE

Recomendacion:

La Seccién 28 Beneficios a empleados en el parrafo 28.20 indica lo siguiente:

“Esta NIIF no requiere que una entidad contrate a un actuario independiente para que realice
la valoracion actuarial integral necesaria para calcular la obligacion por beneficios definidos.
Tampoco requiere que se haga anualmente una valoracion actuarial integral. En los periodos
comprendidos entre las distintas valoraciones actuariales integrales, si las suposiciones
actuariales principales no varian significativamente, la obligacion por beneficios definidos se
puede medir ajustando la medicion del periodo anterior segiin cambios de cardcter demogrdfico
de los empleados, tales como niimero de empleados y niveles salariales.”

Se sugiere que la Compafifa reconozca la provision de jubilacién patronal, y que establezca una
politica en donde determine la periodicidad para realizar la valoracién actuarial.

Comentarios de la Administracion:

La Compaiiia revisard y evaluard la recomendacion.

Muy atentamente,

'DV{{(C;xJL) Goer 'c'-'i)‘ v\L&()‘

Ing.Freddy-Verdezoto Cortez Abril 26, 2020
Registro Nacional de Auditores Externos Guayaquil, Ecuador
SCV-RNAE-920



