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INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

“Telefénica Ingenieria de Seguridad S.A.", Sociedad Unipersonal (en adelante la “Sucursal”) es una
sucursal extranjera de nacionalidad espafola que fue constituida el 19 de noviembre del 2014. Su
objetivo principal es importar, exportar, comercializar, alquilar y distribuir dispositives, aparatos,
equipamientos y sistemas de seguridad elecltrénica, incluyendo piezas de reposicion, actividades de
seguridad e investigacion y de supervision a distancia de sistemas electrénicos de seguridad.

La Sucursal es parte del Grupo “Telefonica ingenieria de Seguridad”, entidad domiciliada en Espaiia, el
cual tiene como actividad principal proveer servicics de instalacion y mantenimiento de dispositivos y
sistemas de seguridad electrénica. Las operaciones de la Sucursal en Ecuador estan vinculadas
principalmente a contratos firmados por “Telelonica Ingenierla de Seguridad” - Espafia con clientes en
Ecuador, cuyos servicios son ejecutados por la misma localmente.

El 16 de enero de 2015, se constituyo el “Consorcio TIS ECUADOR — TOTALTEK”, cuyo objeto era, proveer
y prestar los “Bienes y servicios para la implementacion de una solucion integral de localizacion de las
lamadas realizadas por l0s usuarios maviles de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones Empresa
Pablica (CNT EP) a los niimeros de servicios de emergencia, para dar cumplimiento a la resolucion N°, TEL
623-28 CONATEL-2013" Al 31 de diciembre de 2018, este Consorcio se encuentra en proceso de
liquidacion.

‘Telefdnica Ingenieria de Seguridad S.A.” Sociedad Unipersonal es una sociedad mercantil de nacionalidad
espafiola, domiciliada en la Reptiblica del Ecuador, y Totaltek es una sociedad anénima de nacionalidad
ecuatoriana, las dos compaiiias se encuentran legaimente habilitadas en el Registro Unico de Proveedores
para proveer los servicios de seguridad integral.

El 12 de septiembre del 2018, con escritura piblica se adjudica el contrato bajo memorando N° 00B-
LICB-EMS-001-2018, de 30 de agosto de 2018 da Constitucion del Consorcio denominado “Consorcio
OTPL” que celebran las compaiiias OTECEL S.A., TELEFONICA INGENIERIA DE SEGURIDAD S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL, PATHPROFIT S.A. y LATINMEDIA S.A. con fa finalidad de participar en el
proceso de licitacion convocado por la (Empresa Publica Metropolitana de Logistica para la Seguridad y
la Convivencia Ciudadana), cuyo objeto es la “Adquisicion e implementacion de una plataforma de
monitareo y alerta de inundaciones en pasos deprimidos en el Distrito Metropolitano de Quito (DMQ)”" en
&l que las partes acordaron gue, en &l caso de resultar adjudicados, estarian obligados a formalizar la
constitucion del Consarcio y ejecutar el Proyecto, por un valor de US$847,601.67 mas IVA, y un plazo de
505 dias calendario contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

El Consorcio podra ejecutar toda clase de contratos permitidos por |a Ley, importar y exportar bienes y

servicios, y, en general, podra realizar todo tipo de actos que se encuentren permitidos por [a Ley vigente
en la Republica el Ecuador,

La Sucursal durante el 2018 ha ejecutado proyectos para clientes como Consorcio Linea 1 -~ Metro de

Quito: Acciona, Otecel S.A. (Compariia relacionada) y Zainella, en donde su principal actividad es la
puesta en funcionamiento de equipos adquiridos por “Telefénica Ingenieria de Seguridad” - Espana.
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Situacion econémica del pais

A partir del 2017 y durante af 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de cierlos sectores de la
economia.

Las autoridades conlintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas resiricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertas tributos. Asi también han

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector pnvado de la economia.

ta Administracion de la Sucursal cansidera que la situacion antes indicada ha generado impactos en sus
operaciones, para lo cual ha adoptado las medidas de optimizacion de costos y gastos. Con estas acciones,
se espera continuar operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes indicadas.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros del ano terminado el 31 de diciernbre del 2018 han sido aprobados por la

Administracién de la Sucursal el 5 de julio del 2019 y posteriormente presentados a Casa Matriz para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han side disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los anos
que se presenian en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de “Teleldnica Ingenieria de Seguridad S.A.", Sociedad Unipersonal han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion

infegral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histarico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
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areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros.

Debido a |a subjetividad inherente en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

La participacién de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacién conjunta de [os
Cansorcios CTT TIS Ecuador - Totaltek y OTPL son contabilizados mediante el método conocido como
consolidacion proporcional, denominado “Negocio Canjunio™ bajo NIIF 11, Segun este métado, la
participacion de la Sucursal en los ingresos, costos y gastos, aclivos, pasivos y flujos de efectivo

derivados de la operacion conjunta de dichos Consorcios son combinados linea por linea en los estados
financieros de la Sucursal {Ver nota 6).

Reclasificaciones

Con el objeto de unificar la presentacion de los estados financieros de 2018 con los saldos 2017, se han

efectuado reciasificaciones y/o agrupaciones en anticipo de clientes y cuentas por pagar a companias
relacionadas.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Sucursal

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

. NIIF 9 Instrumentos Financieros
. NIIF 15 Ingresos procedentes de conltratos con clientes

Por la aplicacién de estas normas, la Sucursal cambio sus politicas contables; no fue necesario realizar
ajustes retrospectivos siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15, ya que los efectos originados por la
adopcion de estas normas no fueron materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron
impacto material en los importes reconacidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Adn no adoptadas por Ia Sucursal

Al 31 de diciembra del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplieacidn obligairia pam

MNorma Tema _Blercicios Iniclados a partr de:
NIC 12 Aciarg que al impuesto sobre la renta de los divcandos sobre insin 38 It
clasificades como capital daben reconocerse da o con donde 58 lavon las 1 de anero 2019
ransBCCiONes 0 eveniod pasados que ¢ ﬂmo sm:sm (Majoras umlu dicio
NIC 19 Aciaran |8 conatiiidad de las modiicack i y llquidacionas del plan de bensficios 1 08 anero 2019
gafinidos
NIC 23 Aclara qua ol un peAstamo aspaciico permMmanecs pandlents despude de que el activo calicago
carraspondiante ostd liato para su uso 0 venta previsia, se conviena an pans de 108 présamas 1 de angro 2019
los. (Mejorae Giclo 2015-2017)
NIC 2B Aclaradﬂn sobre el ragistro a largo plaz de wna Inverskén que no esta aplicando ol valor
pakimonial preporcianss 1de anern 2019
NiF 3 Aclare que obisnar controd de una empresa que as una OParcAan conjunt o8 Una adquisiclén por 1 de anero 2049
{Majoras les ciclo 2018-2017)
NUFS Emhmohﬂlfo(tmhu financieros) relacionada con las p i o 100 aner6 2019
da cionas cond cionas de pagos adelantados
NHF 11 Aclara que sobre |a paria gue cbbena ol conkrol cl:lnlurlb e ul'ln presa que tuys una
operacién conjunta no deba vohar a medir U particip ] manisnida on la operacidpn 1 de enaero 2018
unniurm {Mejoras anualsa ciclo 201 5“2017)
NIIF 18 i 4n oo la “Arre ndamb *asta norma reamplazard a la NIC 77, Bajo la NIF 18
p(aulcnmunh an mdos (o9 mnnnl dﬁ anendamientos detioran reconoesr un “potivo par derecho 1 dé enaro 2019
da uso® yun pasivo por ament
CIMIIF 23 intarpretacion que clarifica ¢ Ik ¥ Siclon de las incamdumbies sobe claros 1 ¢8 enero 2019
tratamienios de lmpuesio a la renta y 8l uso da la NIC 12 yno ‘a NIC 37 pamn le conablizackén de
NICtyNICB Modificaciones para aciarar sl concepio de materialidad y elineario con oras modilcaciones 1 ge anero 2020
NP3 Aslarpcion sobie (a dafinicion de negocio 1 de enero 2020
NIWF 17 Norma gue reemplazarad a la NIF 4 “Contrans de Saguros®, 1 da anaro 2021

La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, puss en gran parte no son aplicables a las operacionses de la Sucursal,

En relacidn con la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una avaluacion general, no habria
impactos significativos al aplicar esta norma debido a que los arrendamientos actuales de la Sucursal son
de carto plazo y de bajo valor.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Sucursal con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del
afio 2018, ha reestablecido los saldos del 2017 para presentar por separado los electos de ajustes
identificados en el 2018 que tienen impacto en afios anteriores.
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Cuentas por cobrar a
companias
relacionadas
Saldos previamente presentadas al 31 de diciembre del 2017 175,573
Ajustes (1) (57,745)
Saldos reestruciurados al 31 de diciembre de 2017 117,828

Cuentas por cobrar

comerciales
Saldos previamente presentados al 31 de diciembre del 2017 369,938
Ajustes (1) (41,963)
Saldos reestructurados al 3t de diclembre de 2017 327,976
Resultados
acumulados
Saldos previamente presentados al 31 de diciembrs del 2017 237,840
Ajustes (1) {99.707)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre de 2017 138,232

(1} Correspande al reverso de provision de ingresos por facturas que posteriormente fueron anuladas
y a reversos de saldos de proyectos que ya eslaban finalizados.

En adicion a lo anterior, la Compaiiia también procedié a reestructurar 2l estado de resullados del 2017 de
la siguiente manera:

Utilidad neta del afio {34,795}
Ajusles {99,707}
Utilidad neta del ano reesiruciurado (134.502)

Manexda funcional y moneda de presentacion

{a} Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Sucursal,
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las techas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten
del pago de tales transacciones, se reconocen en sl estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos.
Participacion en activos netos y resultados de la operacidn conjunta

La NIIF 11 requiere que una parie de un acuerdo conjuntc determine el tipo de acuerdo conjunto en el
que asta involucrada mediante la evaluacion de sus derechos y obligaciones que surgen del acuerdo.
Esta NIIF se aplica por todas las entidades que sean una parte de un acuerdo conjunto. Un acuerdo
conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o0 mas partes mantienen control conjunto. La NIIF define
control conjunto como el reparto del control contractualmente decidido de un acuerdo que existe solo
cuando las decisiones sobre las actividades relevantes (es decir, que afectan de forma significativa a los
rendimientos del acuerdo) requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Conforme de la escritura de constitucién de los Consorcios, se establece lo siguiente:

“Las utilidades netas, resultantes del contrato ejecutado, luego del cumplimiento de obligaciones
laborales, tributarias y cualesquiera otra deduccion legal o contractual, sera distribuida entre las
companias integrantes del Consorcic en los porcentajes de participacion antes sefalados”. “La
liquidacién y entrega de las utilidades a cada uno de los integrantes del Consorcio se realizara luego de
haberse electuado Ia recepcion definitiva del proyecto.”

Por lo mencionado anteriormente, se trataria de un negocio conjunto, puesto que Igs participantes tienan
deracho a los activos netos (patrimonio) del acuerdo.

La participacion de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacion conjunta del Consorcio
CTT TIS Ecuador - Totaltek y Consorcio OTPL son contabilizados mediante el método conocido como
consolidacion proporcionai, la cual es denominada como “Negocio Conjunto” segun la NIIF 11. Bajo este
método, la participacion de la Sucursal en los ingresos, costos y gastos, activos, pasivos y flujos de
efectivo derivados de la operacion conjunta de dicho Consorcio son combinados linea por linea en los
aslados financieros de la Sucursal. {Ver nota 6).

Activas financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.3, a partir del 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus aclivos
financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
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. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimienta inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
{érminos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a vaior razonable a través de resultados {VR-
rasultados), se reconocen 10s costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de la transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
regisiran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen ¢on [a definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales come préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del medelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo dsl aclivo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
coniractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresas recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva,
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja del aclivo, se reconoce directamente en
resultados y se prasenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados integrales.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se manlienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, l0s ingresos por intereses y las
ganancias y perdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiere, Ja ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica det patrimonio a resuitados y se recongcen en otras
ganarncias/(pérdidas}). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieres utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
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perdidas cambiarias se presentan en olras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
cosio amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados, Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a lravés de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado, Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivadas que dan derecha a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesas

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de {a Sucursal compranden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar comerciales” y “cuentas por cobrar a companias relacionadas”, en el estado
de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tnicamente 1os pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
coslo amortizado por el método de interés efectiva menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales

Corrasponden a los montos adeudades por las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con

un piazo de hasla 60 dias. No devengan intereses y se regisiran a su valor nominal, que es equivalente a
su costo amortizado.

Cuentas por cobrar g compaiiiag relacionadas

Corresponde a los montos adeudados por prestacion de servicios a entidades del Grupo Telefonica,
incluyendo la Casa Matriz de la Sucursal,

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros
Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las

pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencicnados activas financieros.
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Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amoriizado. La metodologia de detericro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédilo. A la fecha de la
emision de este informe y en base al andlisis realizado por la Sucursal no ha considerado necesario
registrar un deterioro de sus activos financieros.

Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y madicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas v (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “proveedores y
otras cuentas por pagar” y “cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
sae reconocen inicialimente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccicn.,

Cuentas por pagar proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el

curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponde principalmente a obligaciones de pago por facturacion de servicio de asistencia técnica y
reembolso de gastos; estos se registran a valor nominal y no devengan intereses.

Impuesto a [a renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen diractamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El carge por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a |os rasultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, ia cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
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contribuyentes: i) sociedades exportaderas habituales, i) los que se dediquen a la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que paseen 50% o mas de componente nacional y iii) los de
turismo receptivo. A partir del afo 2018 en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en
paraisos fiscales o cuando no se inferme la participacidn accionaria de la misma, se establece una tasa
de impuesto de hasta el 28% (2017; 25%).

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
nomma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo
minimo, este Gitimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente salicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.

£n los anos 2018 y 2017, la Sucursal no pago anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo
establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades
recién constituidas que inicien actividades, estaran sujelas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacion efecliva, que invaolucra el inicic de sus operaciones.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

2.1

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impusslo a la renta diterido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a |a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma auloridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras, por lo que no se registré Impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados

a)  Beneficios a los empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:
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b)

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resuitados de
operacién de la Sucursal arrojen utilidades.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la sequridad social: Se
pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones sociales

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacidn laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con &l veinticinco por ciento del equivalents a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
ainos de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profasional independiente y se provisiona con cargo a los
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédita Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las cbligaciones a la facha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando Ios flujos de salida de efectivo a la tasa del 3.81% (2017: 4.14%)
anual, la cual fue determinada aplicando un promedio entre la tasa de bonos carporativos de alta
calidad de Estados Unidos denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de ias obligacionas mantenidas

con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al
cese del trabajador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variabies como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre clras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del ano 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Sucursal.
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Anticipo de clientes

Se registran en base a la recepcidn del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos firmados.
Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacion (planilla de medicion)
efectuada al cliente. Dada la naturaleza del contrato que la Sucursal mantiene con el Consarcio Linea 1 -
Metre de Quito: Acciona y por decision corporativa, se ha clasificado al 31 de diciembre de 2018 como
corto plazo los valores racibidos del cliente, ya que se planifica compensar en menos de 12 meses.

Reserva legal

De acuerdo con los estatutos de la Sucursal, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando los
accionistas de la misma as/ lo juzguen conveniente. La reserva legal que se constituye no estd disponible
para la distribucidn de dividendos, pero, puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31
de diciembre del 2018 no existen saldos apropiados para esla reserva (2017.5,338).

Reconocimiento de ingresos

Las ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por [a prestacién de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan bacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal hace entrega de sus servicios al
comprador y en consecuentemenie transfiers, los riesges, y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Sucursal mensualmente estima su ingreso en base ai porcentaje de avance de cada una de las
unidades de aobra estipuladas en dichas las clausulas contractuales. Los costos atribuibles al avance de
cada proyecto son costos reales incurridos por la Sucursal.

La Sucursal adicionalmente reconoce ingresos de acuerdo al porcentaje de participacion en el (50%) de
la compaiifa Consorcio TIS Ecuador ~ Totaltek y en el (99%) en la compania Consorcio OTPL.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medician” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién; costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi come de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efeclivo contractuales en virtud del instrumento representan
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unicamente pagos del capital (principal) e intereses. LLos instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor

razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razenable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en olros resultados integrales (que no podrén reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Espetada {(PCE). Este modelo se basa
en un enfogue de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfogue simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciaies de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en al dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (0 PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a l1a NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esio resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,

descontados a la tasa de inlerés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de [a NIIF 9, la Sucursal decidid ne reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, |la Sucursal no tuvo un impacto significativo como resultado de Ja aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado.

En lo relerido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, fa
Sucursal obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. E! nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 8).

Producto de lo anterior la Sucursal aplicd el método de transicion prospectivo para |a adopcién de la NIIF
9.

Debido a las caracteristicas de los instrumenios financieros que mantiene la Sucursai, no se generaron
cambios en |z clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicidon presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la preseniada bajo NIIF 9 a paniir del 1 de enero del

2018 son comparables, lo que nos permite definir qgue no hay ningun efecio por la aplicacion de NIIF S.
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La conciliacion entre la clasificacidn de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i} “activos financieros manlenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar” para
“activos financieros medidos al costo amortizado™ y (i) “Otros pasives financieros” para “pasivos
financieros al costo amortizado”.

NUF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el contral de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
benelicios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
los ingresos: (i} identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, {iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las

obligaciones de desempefio y, (v} reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempeiio.

Los cambios clave comparades con la practica actual son:

’ Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmenie distintos se deben
reconocer por separado.
- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varla por algin motivo (por

ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe

reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

. El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un conlrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicion,
s tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el ratroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de

2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Sucursal eligio el ultimo meétodo
mencionado,

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal na tuvo un impacio significativo por la adopcion de la NIF 15
para sus ingresos provenientes de prestacion de la venta de bienes, a consecuencia de la identificacion de
una unica obligacién de desempenio.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.
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La Compaiiia no ha tenido cambics en la presentacién de su eslado de situacidn financiera para reflejar la
terminologla de la NIIF 15.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién de la Sucursal realice estimaciones
y utilice supuestas que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Sucursal se encuentran basadas
en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionado con ef siguiente
concepta:

. Provisiones por servicios prestados: para ciertos contratos, la Sucursal mensualmente estima su
ingreso en base al porcentaje de avance de cada una de las unidades de obra estipuladas en
dichas las clusulas contractuales. Los costos atribuibles al avance de cada proyecto son costos
reales incurrides por la Sucursal.

. Provisiones por obligaciones sociales: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 12.

. Provisiones por beneficios a empleados: Corresponde a aportes personales, patronales al IESS
{Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social), fondos de reserva, descuenlios por préstamos a
empleados que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente del Ecuador.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion es respensable por establecer y suparvisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y menitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal,

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijarse limiles y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesges y el cumplimiento de limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracidn de riesgo de la Sucursal a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. L.a Sucursal, a través de sus normas y procedimientos de administracion
pretende desarrcllar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

Pagina 23 de 41



“TELEFONICA INGENIERIA DE SEGURIDAD S.A.”, SOCIEDAD UNIPERSONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gue se
enfrenta la Sucursal.

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

a)

b)

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un ¢liente no

cumple con sus abligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a sus clientes.

La exposicién de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada uno de sus clientes. Considerande que su Casa Matrizy
compafiias relacionadas son sus principales clientes, no se han identificado clientes que
individuaimente representen concentraciones de créedito importanie.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién incluye
calificaciones externas, cuando estan disponibles y referencias bancarias. Adicionalmente, para
cada servicio prestado la Sucursal firma un contrato con sus clientes que establecen las
condiciones bajo la cual funcionara sus actividades operacionales.

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalentes de eleclivo; con respecto de bancos
e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a
los depdsitos de la Sucursal (calificacidn minima “AAA-"),

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacion de la Sucursal.

La Administracién dispone de ia infarmacidn que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de electivo; por lo general la Sucursal tiene como objetive contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operaciones esperados; esto excluye el posible impacto de circunstancias
exiremas que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de emision de este informe no se han delectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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c)

El cuadra siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Sucursal, considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Manores a Mayores a Total
Al 31 de diciembre del 2018 30 dias un afio
Cuentas por pagar proveedoras 1,036,063 . 1,036,063
Cuentas par pagar compafiias relacionadas 12,622 1,363 13,985
Otras cuenias por pagar 1,790 - 1,790
1,050,475 1,363 1,051,838
Manores a Mayores a Total
Al 31 de diciambra dal 2017 30 dlas un afo
Cuentas por pagar proveadores 240,989 - 240,960
Cusntas por pagar corrpanias relacionadas 8,161 677,403 685,564
Ctras cuentas por pagar 1,887 - 1,887
251,037 677,403 928,440
—

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con el personal, [a tecnologia e infraestructura de la Sucursal, y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez y de cradito, tales come los que se originan de
requerimientos legales y regulalorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamienta
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Sucursal, El objetivo
de la Sucursal es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Sucursal con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientas de control que restrinjan la iniciativa y fa creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrolic y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta designada a la Administracion. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas de la Sucursal para la administracion del riesgo operacional en ias siguientes
dreas:

- Reguerimiento de adecuada segregacion de funciones

- Requerimiento de conciliacion y monitoreoc de transacciones

- Cumplimienta de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales

- Documentacion de controles y procedimientos

- Requerimientos de evaluacion pericdica del riesgo operacional enfrentade y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados

- Desarrollar planes de contingencia

- Capacilacién y desarrollo profesional

- Normas éticas y de negocio

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos
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A |a fecha de la emisién de estos estados financieros, la Sucursal no ha identificado este tipo de
situaciones.

d}  Riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa an marcha con €l propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital. La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
més la deuda neta.

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017 la Sucursal presenta el siguiente apalancamiento financiero:

2018 2017

Cuentas por pagar a proveedores 1,036,063 240,989
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 13,985 685,564
Ohras cuenltas por pagar 1,790 1,887

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (67,825) {963,391}
Deuda neta 984,013 {34,951)
Total patrimonio neto 231,675 196,570
Capital tolal 1,215,688 161,619
Ratio de apalancamiento (1) 124% -

(1}  El apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 incrementé principaimente por aumento en el rubro
de cuentas por pagar a proveedores y por la disminucion de disponibilidad de efectivo en el afio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumenios financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros ai cierre
de cada ejercicio.

2018 2017
Cordenle No corrienta Comiente Mo comienta
Activos financieros madkios al costo amortizado
Efective y equivalentes de electivo 67,825 - 963,391 -
Cuentas por cobrar comerciales 1,354,793 - 327976 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 449,952 2373 117,828 2,373
Total activos financleros 1.872,570 2,373 1,409,195 2373
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2018 2017
Corriante No corriente Corrienta Na corrienta
Pasivos financiercs medidos al coato amortizedo
Cuentas por pagar a proveedores 1,036,063 - 240,588 -
Cusntas por pagar compaiiias relacionadas 12,622 1,363 8,161 677,403
Otras cuantas por pagar 1,790 1,887
Tolal pasivos financiercs 1,080,475 1,363 251,037 677,403

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada las caracteristicas de los instrumentos financiercs, el valor en libros de los mismas corresponde o se
aproxima al valor razanable.

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta estén incluidos en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

Panticipacion Participacion

Sucursal Consoareio 50% Consorcig Total
208
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 642 15,172 52,011 67,825
Cuentas por cobrar comerciales 1,071,105 . 283,688 1,354,783
Cusntas por cobrar a compaiiias relacionadas 449,952 2373 - 452,325
Oiras cuentas por cobrar y anlicipos 9,058 - - 9,058
Impuestos por recuperar 138,857 12,758 68,745 221,400
1,669,654 30,303 405,444 2,105,401
PASIVOS
Cuantas por pagar proveedores 719,711 - 316,352 1,038,063
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,629 1,363 4,983 13,985
Otras cuentas por pagar 1,760 30 - 1,790
Beneficios soctales a emplaados 164,221 - - 164,221
Obligacionas sociales 26,876 - - 26,6876
Impuesto a la renta por pagar 32,423 - 17.436 49,859
Otros impuestos por pagar 2,922 - 4,843 7,765
Anticipo de clientes 573,167 - - 573,167
1,528,708 1,393 343,624 1,873,726
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RESULTADOS
Ingresas por prestacion de sendcios
Costos de operacian
Utilidad bruta
Gaslos da administracidn
Otros ingresos operaclonales

Utilidad {Pérdida) antes de Impuesio a |la renta

Impuesto a la renta
Utilidad {Pérdida) antes de ORI
Perdida actuarial
Utilidad neta y resultado integral del afo

2017

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de electivo

Cuenias por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas
Otras cusntas por cobrar y anticipos
Impuesios por recuperar

PASIVOS

Cuentas por pagar proveadores

Cugntas por pagar a comparifas relacionadas
Olras cuentas por pagar

Bengficios sociales a empleados

Impuesto a la renta por pagar

Otros impuastos por pagar

Anticipo ds clientes

RESULTADOS
ingresos por presiacion de senicles
Costos de operacion
Utilidad bruta
Gastos de administracion
Otros ingresas operacionales

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a ta renta

Impuesto a la renta
Utilidad nata y resultado integral del aie
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Participacidn Participacion
Sucursal Consarcio 50% Consorcio Total
1,948,121 - 660,480 2,608,581
(1,092,873) {25,978) {581,205} {1,700,057)
855,248 (25,979} 79,255 908,524
(B06,246) . (B06,246)
150,481 a7 - 150,558
190,463 (25,882) 79,255 252,836
{32,423) o {17,436} {49,859)
167,040 (25,882) 61,819 202,977
(17.873) - - (17.873)
149,167 [23.832) 61,819 185,104
Panticipacién Participacién
Sucursal Consorcio 50% _Consortio Tolal

348,086 615,305 - 963,391
327,976 . - J27.976
117,828 2373 - 120,201
13,134 - . 13.134
128,807 12,758 v 141,565
935,831 630,436 . 1,566,267
239,480 1,609 - 240,989
281,655 403,809 - 685,564
1,759 128 - 1,887
27,771 . - 27,771
1,588 - - 1,588
8,513 20,098 - 28,611
383,287 - - 383,287
944,053 425,644 - 1,369,687
1,988,295 €1,736 - 2,050,031
(1.561,476) - - {1,581,478)
426,819 81,736 - 488,555
{528,114} {100,776} C {628,880}
7,143 278 - 7,421
{94,152) {38,762) - (132,914)
{1.588) = {1.588)
(95,740) {38,762) i (134,502)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:
2018 2017
Bancos 67,625 963,391
—_—
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
2018 2017
Clientes locales {1) 1,353,832 327,015
Cliantes del exterior 961 961
1,354,793 327976

(13 Incluye principaimente US$1,304,629 que corresponde a facturas pendientes de emilir per
concepto de la prestacidn de servicios de instalacion, desmontaje de equipos, materiales o
aparalos de seguridad y por servicios de consultoria de seguridad informatica siendo el
responsable de US$ 1,023,777 la sucursal Telefdnica Ingenieria de Seguridad S.A., Sociedad

Unipersonal y US$ 280,852 el Consorcio OTPL.

En opinidn de la Gerencia de la Sucursal, no es necesano estimar la pérdida esperada de sus
cuentas por cobrar comerciales luego del andlisis de |a calidad crediticia realizado a sus clienles.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
208 2017
Preveadores locales 548,433 183,145
Otras cuentas por pager (1) 487.630 57.844
1,036,063 240,989

(1)  Incluye valores de facturas pendientes por recibir y provisiones efectuadas sin devengar al 31 de

diciembre de 2018 que corresponden a servicios de mantenimiento.
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas

La composicidn al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas es

como sigue:

Cuantas porc r a compaiias relacionadas
Telefonica Ingenieria de Seguridad TS Espafia
Otecel S.A
Olros menores

Corto plazo
Largo plazo

as por pagar a compaiilas relacionadas
Teledonica Inganiaria de Seguridad TIS Espaia (1)
Otros menoras

Corto plazo
Largo plazo
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Casa Matriz
Administracién comim
Administracidn comun

Casa Matniz
Administracién comdn

2018 2017
323,164 47.462
127,864 71,432
1,307 1.307
452,325 120,201
449,952 117,828
2,373 2,373
452,325 120,201
8,992 665,160
4,993 404
13,985 665,564
12,622 8,181

1,363 877.403
13,985 685,564
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Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2018 y 2017 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las companias con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Sucursal:

Entidad ela 2018 2017

Prestacién de servic

Telefénica Ingenierfa de Seguridad TIS Esparia Casa Matriz 226,949 835,559
Otecel S5.A. Accionista Comin 1,412,123 949,276
Cobros

Telefénica Ingenierfa de Seguridad TIS Espaiia Casa Matriz 180,583 985,926

Olecel S.A. Accionista Comiin 1,442,169 1,373,740
Compras

Otecal S.A. Accionista Comun 50,886 82,660

Telefonica Ingenietfa de Sequridad TIS Espafia Casa matriz 424 245 -
Pagos

Otecel S.A. Accionista Corniin 56,957 92,855

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,

Remuneracion del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Sucursal incluye miembros clave que son: Apoderado y Gerente Financiera.
Durante el 2018 y 2017 el valor pagado a estos miembros claves ascendid a US$166,087 (2017:
UsS$158,511).
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADQS

Pagos, ulilizacionas y

Saldo al inicio Incremenios olros movimiantos Salde al final

Ao 2018
Pasivos corrientes
Beneficios socialas (1) 26,790 414,048 311,816 129,022
Participacién de los trabajadores en las 961 35,199 981 35,199
utitidades

27,771 449,247 N2,797 164,221
Afip 2017
Pasivos corrientes
Benehcios seciales (1) 9,083 167,030 149,323 26,790
Participacion de tos irabajadores en las 11,362 281 11,962 o84
utilidaclas

20,445 168,011 160,685 27,771

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Sequtidad Social IESS y vacaciones, los beneficios sociales se encuentran

dentro del rubro “beneficios a los empleados” en el estado de situacién financiera.

OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de la provisién para la jubilacidn patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucic Total
2018 207 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero - . - - - -
Coslos por senicios corrientes 5713 - 2,951 - 8,654 -
Costos por intereses 196 - 143 - 339 -
Pérdidas / {ganancias) actuariales 10,390 - 7.483 - 17,873 -
16,299 - 10,577 - 26,876 -
———
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costos por sendcios corientes 5,713 - 2,961 - 8,664 -
Costos por intereses 196 - 143 - 339 -
5,808 - 3,004 - 9,003
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubitacidn patranal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas / (ganancias) actuariales 10,330 - 7,483 - 17,873 -

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2018, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para
la Sucursal.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4.25%
Tasa de incremento salarial coro plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacidn 11.80% 11.80%
Tasa de moralidad ¢ imalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
25 anos 25 afios

Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres)

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, Consorcio Metro de Quito entregd como anticipo €l 17% del proyecto Linea uno
un valor de US$573,167 (2017: US$383,287),

IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar

Composicion:
2018 2017
impuesto al Valor Agregado 69,745 60,781
Relenciones de Impuesio al Valer Agregado 108,265 58,249
Relenciones de Impuesto a ia renla 43,380 22,535
221,400 141,565
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b) Impuestos por pagar

Composicion:
2018 207

Impuestos por pagar

impuesto a la Salida de Divisas - ISD - 20,098

impuesto al Valor Agregado - VA - 1,000

Retenciones en la fuente 8,587 4776

Retaenciones de Impuesto al Valor Agregado - VA 1,178 2,738

7,765 28,612
La composicién del Impuesto a |a renta es el siguiente:
2018 2017

Impuesto a la renta corriente: (1) 49,859 1,588

(1)  No se han determinado transacciones que generen impuestos diferidos.

c}  Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los aios terminados al

31 de diciembre del 2018 y 2017:

18 2017
Utilidad (Pérdida) antes de! Impuaste a la renta y parlicipacion laboral 288,036 {33,207}
Participacién laboral {35,189) (980)
Utilidad antes del impuesto a |a renta 252,838 (32,227}
Qiras partidas conclliatorias
Gaslos no deducibles 48,152 153,209
Gasios Incumdos para ganerar ingresos exentos
Daduccidn por incremento nelo de empleados {101,485) (151,547)
Utilidad Tributaria 158,534 (30,565)
Tasa impositiva 22% -
Tasa impasitiva 25% 22%
Impuesto a la renla causado 22% 17,438 -
Impussto a la rema causado 25% 32,423 1,588
lmpuasto a ta renta causado total (1} 49,859 1,588
Retencicnes en la fuents informadas y no utilizadas en ejercicios anteriores (10.422) -
Retencionas sn la fuente dal ano {20,856) (10,422)
Impuesto a la renta por pagar. 18,581 -
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo registrado por la Sucursal como gasto de Impuesto a
la renta corriente en libros contablas asciende a US$49,685, y US$1,588, respectivamente, y
corresponden a Impuesto a la renta corrients.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de ios afnios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

s 2017

Utilidad (pérdida) del afio antes da participacidn laboral e Impuesto a [a renl 288,036 (33,207)
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Impuesto a la renta sin efecto de partidas conciliatorias 72,009 -
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal

Més - Gastos no deducibles 11,849 153,209

Manos - Deducciones adicionales (1) {34,173) {151,851)
Impuesto a la renta del afo 49,685 1,558
Tasa efectiva 17% 0%

d) Situacion fiscal
Los afios 2016 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

e) Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte &l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parie de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como paries relacionadas a las
emprasas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado esiudic debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracidn de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Sucursal no se encuentra sujeta a la presentacion de Anexo de operaciones con partes relacionadas
ni informe de precios de transferencia, considerando el volumen de actividad presentado en el 2018 y
2017.

f}) Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial Na. 309.
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Las principales reformas que intradujo el mencionade cuerpe legal son las siguientes:

Remisién del 100% de intareses, mulias y recargos scbre impuestos nacionales administradaos y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas postarior al 2 de abril del 2018.

Aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, chligaciones con Gobiarnos Auténomos
Descentralizados - GADS, empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas

entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujelo a la generacion
de emplec neto, en zonas urbanas de Quita y Guayaauil (per 8 aiias), zonas no urbanas de Quilo y
Guayaquil {por 12 afnos) y sectoras franterizos (por 15 anos), siempre que la inversion se raalice an
un pericdo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Exoneracion del Impuesto a la renia y anticipo, sujete a la generacion de emplec nato, para
industrias basicas en todo el pais {por 15 anos) y sectores franterizos (por 20 ahos), siempre que la
inversion sa raalice en un perioda de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impussto a la renta calculades después del
pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras rasidentes en el
Ecuador, a favor de oiras sociedades nacionales o extranjaras o de perscnas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneliciario efective es una persona natural
residente en Ecuador; y si, la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
infarmar scbre sus beneficios efectivos,

Se eslablecen cambias en |a aplicacién de la tarifa del Impuesio a la ranta del 28% a parir da
2019, La tasa del impueslo a la renta del 25% sa rmantiene fija, asi como la tasa del 22% para
micro y pequeiias entidades y exporfadores recurrentes.

Se astablece el Impuesto a la renta dnico mediante tarifa prograsiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Reduccidn de la tarifa del Impueste a la renta en reinversion de utilidades de enajenacién de
acciones.

El porcentaje de retencidn scbre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalante a la dilerencia entre la méxima tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales

(35%;) ¥ la larifa de Impueslao a la renta aplicada por |a sociedad a la correspondiente base
imponible

Modificacion de la férmula para determinar el anticipe de impuasto a la renia correspondiente al
perfodo fiscal 2019 y 2n adelante.
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Se elimina el saldo de! anticipo a liquidarse en declaracion del proxime afo y se elimina devalucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efective (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacidn impuesto minimo).

Se agregan bienes y servicios con larifa 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos (semillas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el
mercado interno, partes y piezas para tractores de llanias de hasta 200hp; maquinaria de uso

agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, entre otros,

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

o IVA en compras: uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

o Retenciones: Devolucion o compensacion del crédite tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

o Exportacién de servicios: Devolucidn de IVA en exportacidn de servicios segun lo determine
el Comité de Politica Tributaria.

o Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.

o  Medios electrénicos: Se elimina la devolucion de IVA por uso de medios de pago
electrénicos.

o Devolucion del 50% del IVA pagado en aclividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

Devolucién a los exportadores de servicios de los pagos realizados por conceplo de Impuesto a la
Salida de Divisas que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las
condiciones y limites que establezca el Comité PT.

El| 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamenio a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la

prestacidn del servicio; o bien gue dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
{a inexistencia de dichas operaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de Impuesto a |a renta de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccion adicional de costo y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Pagina 37 de 41



15.

“TELEFONICA INGENIERIA DE SEGURIDAD S.A.", SOCIEDAD UNIPERSONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

Mediante el Decreto 504 publicado en el Suplemento del Registro Cficial No. 336 con fecha 27 de
septiembre de 2018, se reformo el articulo relacionado con las retenciones del impuesto a la renta por
pagos efectuados en el extranjero del Reglamento para la Aplicacién de la Ley del Régimen Tributario
Interno, que establece ese crédito. y los emisores de larjetas de débito que en su propio pago, crédito o
ingresos gravables en libros a favor de no residentes deben realizar la retencién correspondiente segun
las regulaciones vigentes en la actualidad. En esos casos, y cumpliendo con las condiciones, limites y
requisitocs establecidos por la Autoridad Tributaria mediante resolucién,

° Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucién establecera

qué contribuyentes estan obligados a presentar este informe y determinara el alcance de la revisidn
que realizara el auditor.

o Permite la generacidn de un activo por impuestos diferidos a partir de 2018 para el gasto no
deducible correspondiente a la provision para pensiones y provisiones de terminacion de empleo,
gue solo se puede utilizar en el momento del pago de esos conceptos.

La Administracién de la Sucursal ha estimado que el principal impactoc de estos cambios en normaliva

sera el incremento de la tasa de Impuesto a la renta en el 2018. La Sucursal se encuenira evaluando con

su Casa Matriz los mecanismos a aplicar para administrar (05 impactos surgidos por estos cambios en
temas impositivos.

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal presenta ingresos por los siguientes conceptos:

Composicion:
2018 2017
Provision de ingresos (1) 1,373,005 368,982
Ventas a clientes locales 1,228,547 887,539
Exportaciones de servicios (2) 9,029 793,510
2,608,581 2,050.031

(1) Corresponde a la provisidn de ingresos del afio 2018 calculade mediante el método de avance de
obra en base a los costos imputados en el proyacto.

(2) Corresponden a la prestacion de servicios de soports, asistencia técnica y mantenimiento para los
proyectos contratados por la matriz.

La Sucursal presenta una sola obligacion de desempefo que se genera por la prestacion de servicios de
soporte, asistencia técnica y mantenimiento a sus clientes; por esta razon, los servicios prestados
representan una sola obligacion de desempeiio.
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COSTOS DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Susldos y beneficioa a ampleados
Instalaciones y mantenimientos
Senicios técnicos subcontralados
Haonorarios profesionalas

Saguros

Legalas

Movilizacién

Sandcios basicos

Amiendos

impusstos

Gaslos de importacién
Harramientas

Bancarlos

QOtros

2017

Sueldos y beneficios a empleados
Instalaciones y mantenimientos
Senicios iécnicos subcontralados
Honorarnios profasionales

Seguros

Legales

Maovilizacién

Sendcios basicos

Amendos

Impusstos

Gastos de impertacion
Hemamiemas

Bancarios

Otros
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Gastos de admintstracion

Costos da venta y vantas Total
368,145 491,346 858,491
620,111 - 620,119
424,245 - 424,245
184,854 109,038 293,892
2,an 67,997 70,368
5.254 58,569 61,823
45,848 14,478 60,327
20,088 12,752 32,850
- 29,771 29,771
1,468 12,427 13,896
8,855 - 8,855
490 . 490
7 381 452
18,245 11,487 29,732
1,700,057 B06,246 2,506,303
Gastos de administracion y
Costos da venta vantas Total
245,068 324,857 569,925
84,815 - 84.815
507.112 - 507,112
265,860 156,140 422,000
939 30,356 31,295
B8az7 2,624 10,461
84,954 26,827 111,781
17,149 10,9064 26,113
. 4,364 4,364
674 5,454 6,128
96,814 - 96,814
193,942 - 193,842
4,300 22,574 26,874
59012 37.730 96,742
1,561,476 §28,890 2,190,366
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CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador
asciende a US$53,000,

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo
las disposiciones normalivas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados,

CONTRATOS
Escritura de Constitucién del “CTT Consorcio TIS Ecuador Totaliek”

El 16 de enero de 2015, se constituyd el “Consorcio TIS ECUADOR = TOTALTEK", cuyo objeto era, proveer
y prestar los “Bienes y servicios para la implementacién de una solucién integral de localizacién de las
llamadas realizadas por los usuarios mdviles de la CNT EP a los niumeros de servicios de emergencia, para
dar cumplimiento a la resolucion N°. TEL 623-28 CONATEL-2013"

“Telefdnica Ingenieria de Seguridad S.A.” Sociedad Unipersonal es una sociedad mercantil de nacionalidad
espaiiola, domiciliada en la Republica del Ecuador, y Totaltek es una sociedad anénima de nacicnalidad
ecuatoriana, las dos companias se encuentran legalmente habilitadas en el Registro Unico de Proveedores
para proveer los servicios de seguridad integral. De acuerdo al contrato firmado entre los sacios, TIS
Ecuador tendra a su cargo gerencia det Consorcio, estudics de campo, provision de equipos, supervision
en la instalacion y puesta en marcha del proyecto; por otro [ado, Totaltek se enfocara en la asistencia en
la instalacion y puesia en marcha det proyecto. El Consorcio no creard ninguna persona juridica distinta
de las partes que la constituyen y tampoco confiere ningun derechg, las partes serdn solidarias e
indivisiblemente responsables ante el cliente para el cumplimiento de todas y cada una de las
responsabilidades y obligaciones.

El abjeto del contrato “Bienes y Servicios para la Implementacion de una Solucién Integral de las
Localizaciones de las Llamadas realizadas por los usuarios moviles de la CNT EP a los nimeros de servicios
de emergencia para dar cumplimiento a la Resolucion No. Tel 623-28 correspondiente al proceso de
contratacion signado con el cddigo numero REGEN-BS-CNTE-2535-2014" se lo fimé por un valor de
US$4,999,930. El contrato se culminé en el 2016 y fue entregado al cliente a su satisiaccion. Se espera que
el mismo sea cerrado hasta finalizar el afio 2019.

Escritura de Constitucidn del “Consorcio QTPL"

El 12 de septiembre del 2018, se conslituyd el “Consorcio denominado “Consorcio OTPL" que celebran
las compaiias OTECEL S.A., TELEFONICA INGENIERIA DE SEGURIDAD S.A. SOCIEDAD
UNIPERSONAL, PATHPROFIT S.A. y LATINMEDIA S.A., cuyo objeto es la “Adquisicion e
implementacion de una plataforma de monitoreo y alerta de inundaciones en pasos deprimidos en el
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DMQ" en el que las partes acordaron que, en el caso de resultar adjudicados, estarian obligados a
formalizar la constitucion del Consorcio y ejecutar el Proyecto, por un valor de US$ $847,602 mas IVA, y
un plazo de 505 dias calendario contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

El Consorcio podra ejecutar toda clase de contratos permitidos paor la Ley, importar y exportar bienes y

servicios, y, en general, podra realizar todo tipo de actos que se encuentren permitidos por la Ley vigente
en la Republica el Ecuador.

Subcontrato de ejecucién de obra — Metro de Quito

Este contraio se firmé el 17 de agosto del 2017 entre TIS Ecuador, TIS Espaiia y el Consorcio Linea 1: Metro
de Quito —Acciona, por un valor de US$15,250,000 y que debe ser concluido hasta el 22 de oclubre del 2018,
Como parte de este contrato, TIS Ecuador asumird el suministro, instalacién, montaje y pruebas hasta el
perfeccionamiento de los sistemas de equipamiento electromecanico con el siguiente alcance: puesto de
control central, sistema de control de estaciones y telecomunicaciones, las cuales forman parte del
equipamiento electromecanico e instalaciones de obras civiles. Por otro lade, TIS Espana sera el
responsable del suministro extranjero de equipos y TIS Ecuador de los servicios locales que comprenden
exclusivamente los servicios de montaje, instalacién y puesta en marcha del suministro extranjero. TIS es
solidariamente responsable de cumplimientos locales. Hasta el cierre del 2018, este proyecto presenta un
avance del 22%, el cual estd alineado con el plan inicial del proyecto.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran lener un efecto significativo sobre los
estados linancieros o que requieran revelacion.

LI
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