ARMATURASKANI 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Entorno Econdmico

Balanza Comercial La Balanza Comercial durante el afo 2018 cerrd con un déficit de USD -
727.0 millones, este resultade muestra que ef comercio internackonal ecuatoriano tuvo una
recuperacion de 30.2%, sl se compara con el saldo comercial del aflo, que fus de USD -1,0471
millanes,

Exporiaclones

Las exportaciones totales en valor FOB, durante ef afio 2018 alcanzaron USD 25,732.3 millones,
monic gue repressntt un aumento de 3.6% conrelacion a las ventas externas registradas en el
ato 2018, que fueron de USD 24,847 8 millones. Las exportaciones petroleras, en volumen,
durante el perindo de andinis aumentanon en 7% al pasar de 10.6 millones de toneladasa 221
millones de toneladas métricas. En valor FOB, las ventas externas petroleras experimentaron
una disminudon de 5.7%, pasando de USD 14,107.7 miliones a USD 13,302 5 millones. El valor
unitario promedio del barril exportado de petrdleo disminuyd en 12%

Exportaciones petroleras y no petroderas

Las exportaclones Mo Petroleras registradas durante ol afio 2018, totalizaron wn valor FOB de
USD 12.429.8 millones, monto superior en 15.7% respecto al registrado en el afo 2017, que
fue de USD 10,740,1 millenes. Este gi'upa de productos registrd un aumenta en valumen
{toneladas métricas) de 5.9%, entre los dos periodos. Las ventas externas No Petroleras
Tradicionales totallzaron USD 63417 millomes v las No Tradiclonales USD 6,088.1 millones,
valoras superiores § log exportados en enero-diciembre de 2015, en 23% (USD 1,187.3
miliones) y 9% (USD 502.3 millones], en su orden.

importaciones En el afio 2018, las importaciones totales en valor FOB, alcanzaron USD
26,4593 millones, nivel superior en USD S70.5 millones a las compras externas realizadas
durante el aflo 2018 (USD 23 888 8 millones), o cual represantd un aumento de 1.2%. De
acuerdo a fa Clasificacidn Econdmica de fos Productios por Uso o Destino Econdmico {CUODE),
los grupos de productos cuyo valor FOB que crecieron fueron: Combustibles y Lubricantes

(8. 3%); Materias Primas (3.2%); y, Blenes de Consumo (0.04%); mientras que disminuyeron:
Bienes de Capital [-1.9%), v, Productos Diversas {-9.8%), en el grupo Bienes de Consuma, se
encuentran Incluldas las compras externas realizadas & travis de trifico postal Internaclonal y
correos rapidos, Infarmacidn proporcionada por el Servicio Maclonal de Aduamas del Ecuador
(SENAE],

Producto interno bruto

De acuerdo a los resultados de las Cuentas Nacionales Trimestrales publicados por el Banco
Central del Ecuador (BCE), el segundo trimestre de 2018 el Producta Interno Bruta (PIB)

de Ia economis ecuatoriana tuvo un crecimeents inter-anual de 3.5%, con relacion al segundo
trimestre de 2018 {y/t-4).



El resultado de 3.5%, de crecimients inter-anual del PIB se explica en su mayoria porel
desempefio del sector no petrolero, que contribuyd con 2.85 puntos porcentuabes. De su
parte, el valar agregado del sector petrolers tuvo un aporte al crecimiento inter-anual de .70
puntos porcentuales,

Fuente: Banco Central dal Ecuader

[ Durante el segundo trimestre de 2018 [a economia-aumentd en 3.5 %, comparada con igual
periodo de 2018, La economia no petrolera ha sostenido el crecimiento economice durants 18
trimestres consecutivos. B Las exportaciones crecieron 7.2% v a Inversion [FBEF) 4.6%. El
consumo ¥ [as importaciones crecieran 2.6% cada uno. [ 7 de 18 actividades econamicas
crecieron por encima del promedia de 3.5%: suministro de electricidad y agua (10.4%j);
actividades profesionales, técnicas v administrativas (3.2%) petréleo y minas {8.6%),
canstruccion [B.8%); entre otras. B La evoluckdn del ciclo econdmico del Ecuador presenta
expectativas favorables en el corto plaze, reflejadas tanto en su indicador coincidente como
adalantado.

Fuente: Banco Central r

Tasa de desempleo

La pobreza poringresos en diciembre dal 2018 se ubicd en 22,45%, 3,06 puntos menos que lo
registrado en el mismo maes del 2015, cuando llegd a 25,55%, segun la ditima Encuesta
MWaclonal de Emples y Desempleo (ENEMDU] del Instituto Nacienal de Estadistica y Censos
(INEC]).

La pobreza rural es |z gque mas aportd a este comporfamignto con una calda de &, 74 puntos al
pasar de 42,03% en diclembre del 2018 a 35,29% el ultimo mes del 2016

En el doceavo mes del 2018, la extrema pobreza nacional llegd a 7,65% frente al 8,61% del
2015, La pobreza extrema rural registré una caida al pasar de 17,39% en diciembre del 2018 3
14,33% en el 2018, lo gue representa 3,06 puntes menas,

Fuente: Instituto Macional de Estadistica y Censos
Inflacidn del afio 2018

Ecuadaor registro una inflacion anual de 3,67% enel 2016 frente al 2,70% del 2015, segun 2|
Oltimo reporte del indice de Pracios al Consumidor {IPC), publicada por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos [IMEC). En diciembre del 2018, el pals registed una inflacién mensual de
0,11% en comparacién al 0,20% del doceavo mes del afio previo.

La division de Alimentos y Bebidas no alcohdlicas es la que mas contribuyo en la variacion
mensual del IPC com el 27, 74% del total, seguida de Recreacicn y Cultura com el 159,27%.

La Canasta Basica se ublcd en 646,30 délares, mientras el ingrese familiar mensual con 1,6
perceptores s de 634,67 dolares. En diciembre del 2018, |a Canasta Basica llegd a 620,86
dilares con un ingreso Familiar de 593,60 dolares,




1.1 Politicas conmtables significantes
Bases de préeparacion;

1.2 Declaracion de cumplimiento

La compafiia ha preparade sus estados financieros de acuerdo a la aplicacian de fas Mormas
internacionales de informacion financiera MIIFS,

1.3 Bases da medicidn

La cempafiia ha preparado sus estados financieros de acusrdo a la aplicacidn de la base del
costo histdrics v el valor razonable VMR

1.4 Moneda funcional n entacid

Las partidas en los estados financieros de Iz Compafia se expresan en dolares
estadounidenses, gue &5 la moneda funcionaly la moneda de presentacidn de [a Compadiia.
Para fines de presentacidn no se utilizan centavos.

1.5 U icl i

La preparacidn de astados financieras requiere que la administracian de la enfidad realice
juicios, estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacidn de politicas contables y
miontos en activas, pasihvos, ingresos v gastos, La entidad revisa la afectacion de estos juicios v
estimaciones en forma permanents.

1.6 Efectivo y equivalentes.-

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieras liguidos, depdsitoso
Inversiones financieras liguidas, que se pusden transformar rdpldamente en efectiva en un
plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios no recurrentes.

1.7 Deud c comerciales ra n r rar

Se reconocen-as partidas por cobrar, préstamos y depdsitas comao activos fimancieros no
derivados que se reconocen a la fecha de transaccién. Son instrumentos financieros bdsicos el
efectivo, depdsitas a la vista, facturas comerciabes mantenidas, cuentas, ¥ préstamaos par
cobrar y por pagar.

Mo se fncluye una provisidn para reducir su valor al de probable realizacién. S realiza
provision de cuentas incobrables para el afio 2018.. Las cuentas por cobrar comerciales v
atras cuentas poer cobrar se clasifican en actives corrlentes.

1.8 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neta realizable, el menor,
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Mo se efectia provisidn para
reconocer perdidas por chsolescencia.

e e s e —— e e



1.9 Activos fijos.-
&) Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicién en el momenta de su
reconocimiento infcial, Elcosto de los activos fijos comprenda su pracio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y Ia puesta en funclonamiento.

h] Medician posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Daespués del reconacimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menas su
depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se
registran a resultados en el pericdo en guz se producen,

o) Depreciacidn.-

Loz activos fijos se deprecian en funcion de |as vidas Otiles estimadas, utilizando el méteda de
linea recta.

d} Disposicidn de activos fijos.-

La utllidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultadas del perioda que s& informa y es calculada como la diferencia entre af precio de
venta y el valor en libros del activo & 1a fecha de la transaccian,

1.10 Inversionas én subsidiarias

S0n subsidiarias aquelias inversicnes en acciones o participaciones que la Comparia posee.

Luego del reconocimients inioal, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualguier imporie-acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los dividendos provenientaes
de las inversiones en subsidlarias son reconccidos por ls Compafiia en los resultados de los
estados financieros en la fecha en que Iz Compaiia obtiene el derecho legal de exigir &l pago
de los dividendas,

1.11 Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluard al final de su ejercicio econdmico si ha existido un detericre en el valor
de sus activos y proceders a evaluar el valor recuperable de ese activo. 52 considera coma
deteriora cuando el importe en libros de un activo es superiar a su importe recuperable.

.12 Cuentas por ar rcial ras r

Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar se consideran como pasivos
financheros, y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasadaos,

al vencimiento de [a cual y para cancelaria espera desprenderse de recurses gue incorporan
beneficlos acondmicos,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrlentes,
excepta [os vencimientos superiores a 12 meses desde |3 fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes,



1.13 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribudiones guela Compaiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios propercicnados por la
Compania comprenden: utilidades de la compafiia, aportaciones 2 la Seguridad Secial, planes
de jubitacion patronaly desahucio, beneficios por terminacion de la relacion laboral,
remuneracionas adicionales creadas por leyes del estado. Estos benefickos son de corto v de
larga plaza,

1,14 Impuesto a las ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en |as ganancias
fizcales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requere gue una entidad reconozca las
consecuencias fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan
reconocido en los estados financieros. Estos importes fiscales reconocides comprenden el
impuesto corriente y el impuesto diferida.

La compaftfa determina en forma razanable los impueestos comrientes & impuestos diferidos del
persada.

Impuestos comientes

El impuesto corriente e5 el impuesto por pagar [rEn:uperable:l por las ganancias {o pérdidas)
fiscales del perioda corrlente o de pericdos anteriones.

Los impuestos corrientes corresponden a aquelics que la Compafia espera recuperar o pagar
al liguidar &l impuesto-a 1a renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestes corrientas

La compania ha efectuado |3 compenzacion de impuestos retenidos de clizntes con el importe
de impuesto a la renta del perfodo.

a) Activos par impuestos corrientes:

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente quse e han sido
efectuadas a la Compania y los pagos efectuades en calidad de anticipos del impuesta a la
renta

1} Retenciones &n la fuente gue constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto
de |z generacion de ingresos ordinarios.

2} Anticipo minimo del Impuesto a la renta, valor establecido en base a un caloulo matemdtico
establecido por la autoridad fiscal y que se debe caboular y/o pagar en forma obligatoria por los
contribuyentes sujetos del impuesto ala renta.

b} Pasivos por impuestas corrientes

El pasivo por impuesto corrients se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticpo minimo del impoesto a la renta,




1) Cileula del impueste a b renta causado:

El célculo del impuesto a ka renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible dal
impuesto) reglstradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periado flscal
menos log gastos deducibles en ese mismo pericda.

Para el afio 2018, el impuesto ala renta no se ha calculado Impuesto a fa renta poar cuanto ia
entidad presenta pérdidas . La tarifa vigentes en la Ley de Régimen Tributario Intermno es 22%.
Esta tarifa se pueden reduciren 10 puntos porcentuales para la base imponible gue se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. También |as pérdidas tributariaz o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
has 5 pericdas fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afo 2l 25% de fas respectivas
Bases imponibles,

2} Calculo del pasivio por impuesto corrlente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impueste a ka renta, st
contripuyente deherd cancelar i3 diferencia, conslderando y utilizande las retenclones enla
fuente gue le havan sido efectuadas durante el periado fiscal.

La compafniiz ha determinado que el impuesta del periado 2012 constitwye el anticipo de
impueste a larenta establecido en el ano 2017,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es el impuesto por pagar a por recuperar en pericdos futuiros,
generalments como resultado de que Iz entidad recupera o liguida sus activos v pasivos por su
importe en lbros actuales, v el efecto fiscal de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales
no utilizados hasta el mamento protedente de perfodos antariores,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que =& derivaran de Iz foerma en gue la entidiad espera, al
final del perlodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos, Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas
delimpussto a |z renta que 52 espera sean utilizadzs en el periodo engue el activo se realice v
el pasivo se cancele

a) Registro de los impuestos corrientes

Los impuestes corrientes fueron reconccidos como gastos e incluidos en el estado de
resultados del periodo gue se informa.

.15 Re i e activi es ordinarias

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacckones ¥ SUCES0S oomao son [a
prestacidn de servicios y venta de medicinas. Una entidad medird los ingresos de actividades
ardinarias al valor razonable de la contraprestaciin reciblda o por regibir,

La-entidad ha reconocide en forma razonable los ingresos oniginadas en actividades ordinarias.



1,16 Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos [3s erpgaciones que se relacionan e incurren de modo directo
can la prestacidn de servicios. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y
originadas en actividades propias de su gestion, y que se reflejan adecuadamente en los
estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad.
Se refleja el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcién de la
naturaleza de ia transaccian.

1.17 Reserva | |

La Ley de Compafiias requiere que por ko menos un porcentaje que va desdes el 3% al 10% dala
utilidad anual sea apropiado coma reserva kzgal hasta que ésta como minimo alcance el 25%
/o 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
perd puede sercapitalizada en su totalidad, Mo s& ha caleulado reserva en el afio 2016,

1.18 Resultades acumulados
Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

a] Resultados acurmulados a libre disposicion v gue se originan de afios anteriares por los
resuitadas obtenidos. b) Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcidn de
MNIIFS por primera vez, La Superintendencia de Compariias, establece el procedimiento de
tratamiento de estas cuentas.

1.1 financleros.-

Un instrumento financiers es un contrato que da lugar a un activo financiern de una entidad y
a8 un pasive financiers o a un Instrumento de patrimanio de otra,

El proceso de adopeidn de MIFS en la comparfia ha identificado en loz estados financisros
activos financieros que son los siguientes: 1. Efectivo y equivalentes 2. Inversiones a corto
phkazo 3. Deudores comerciakes 4. Otras cuentas por cobrar 5. Cuentas por cobrar a largo plazo,
e B, Inversiones en instrumentas de patrimionic

1.20 Pasives financiergs.-

Los principales pasivos financieros v de patrimonio identificados son los siguientes:

1, Obligaciones financieras 2. Cuentas por pagar comerciales 2, Otras cuentas por pagar
2. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES IMPORTAMNTES

Es necesario que la entidad efectie v determine estimaciones, Juicios contables basados en la
historia de fa entidad, a fin de valorar acthvos v pasivos en forma razonable, Este queda
plasmado en la determinacion de politicas contables adecuadas.

A continuacidn se presentan las estimaciones v julcios contables criticos gee la administracidn
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

a} Vida util de activas fijos:

La Companiia revisa anvalmente la vida 0til de los actives fijos al final de cada periodo gue se
informa,

b} Deteriarn:




El deterioro de los activos de la Compaiia se evalia anualmente con base en las paliticas y
lineamibentos establecidos para-el andlisis de la entidad.

c) Beneficios sociales a largo plazo:

El edleule actuarial de jubilacion patronal y desahocio se efectdan con base enestudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

3. Muevas NIIF que deben ser consideradas por la Compania

A continuacian incluimos un listado de nuevas NIIF gue han sido emitidas por el 1ASE v que
entran en ejercicio en el afio 2017 que deben ser consideradas por la compafifa . Estas son las
siguientes:

[ MIF 10 Estades financieros consolidados B MIF 11 Acuerdos conjuntos @ NIIF12 Desgloses de
participaciones en otras enfidades [E MIC2ZB Inversiones en asociacas v negocios conjuntos

La Administracicn de la Compafiz estima gue los estados financierss del perfode que se
informa no tendran cambios significatives derivados da |a aplicacién de [as nuevas NIIFy sus
modificaciones,

4. EFECTIVO Y EQUINVALENTES

La compasicidn de saldos es el siguiente:
CAJA Y BANCOS $15.925,23
5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es el sipuiante:
CREDITO TRIBUATRIO RENTA 5 253,30
CREDNTO TRIBUTARIO WA 5 117385

B. CUEMTAS FOR COBRAR COMERCIALES

LOCALES $4.222,19

7. CUENTAS POR P OMERCIALES

La composicidn de saldos es el siguiente:
OTROS 54.489.73
OBLIGACIONES CON EL IESS 5 23633
OTROS BENEFICIOS EMPLEADOS 51.178 85
B. CARITAL SOCLAL

El capital sockal de la Compafiia asciende a USD 300,00 al 31 de diclembre del 2013,



9. RESULTADOS ACUMLULADOS

PERDIDAS ACUMULADAS  § -2.49248

UTILIDAD DEL EJERCICIO  $ 16.836,66
- COMPOSICION

La composicidn de saldas es el siguientae;

WENTAS 125 & 73.259,61

9, COSTOS ¥ GASTDS

La compasicion de saldes es el siguente:
OTROS GASTOS 5 41.398,11
GASTOS BENEFICIOS EMPLEADOS 5 12.364,84
DONACIONES § 2,660,00

10. PARTICIPACION TRABAJADORES

La composicion de saldos es el siguiente:

15% PARTICIPACION TRABAJADORES & 2.525,50

11. ANTICIPOS IMPUESTO A LA RENTA

La compasicion de saldos es el siguiente:
ANTICIPO IMPUESTO RENTA 2019 593387
1ERA CUOTA JULID 2019 5 456,94

2DA CUOTA SEPTIEMBRE 2019 5 466,94

12_.IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2018

La compesicidn de saldos es el siguiente:

TOTAL IMPUESTC RENTA CALUSADO 5 3.148.46
RETENCIONES EFECTUADAS EN EL EJERCICIQ FISCAL 5 640.36

IMPUESTO A PAGAR 2018 & 2.508,10



