OCEANGOLD SA.

Politicas contables termina al 31 de Diciembre de 2014 (contadas a
aplicarse en 2015)

1. Informacién general

OCEANGOLD SA. Responsabilidad anonima {la Compafiia) es una sociedad de Responsabilidad Anonima
radicada en la Repiblica del Ecuador. El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en la
Provincia del Guayas, Canton Guayaquil, Tarquil, colinas de la alborada sol. 24 mz 790.

2. Bases de elaboracién y Politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma intemacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Conssjo de Normas
Intemacionales de Contabilidad. Estan presentados en las unidades monstarias (Délares) de los Estados
Unidos de América, que es la moneda de prasentacion del grupo y la moneda funcional de la compafia.

L.a presentacion de los estadoes financisros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la determinacion y
la apficacion consistente de poliicas contables a transacciones y hechos. Las poliicas contables mas
importantes de la organizacién se establecen en la nota 3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y ofros juicios profesionales para aplicar las poliicas
contables del grupo. Los juicios que la gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar las politicas
contables del grupo y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Bases de la Organizacion:

Los ingresos por dividendos de inversiones en asociad;ts se reconocen cuando se establece el derecho a
recibirlos por parte de la Organizacién. Se incluyen en ofros ingresos.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias El ingreso de actividades ordinarias procedente de ia
venta de bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. El ingreso de
actividades ordinarias por regalias procedente de la concesién de licencias de patentes para prestar servicios
Opticos para su uso por otros se reconoce de forma lineal a lo largo del periodo de Ia licencia. El ingreso de
actividades ordinarias se mide al valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobiemo de la Repiblica Ded
Ecuador,

Costos por préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto comiente por pagar y del impuesto
diferido.



Elimpuesto corrients por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

Elimpuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en Rbros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal an el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporanas que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce on el resuttado del pefiodo.

Elimpuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Propiedades, planta y equipo Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumuiada.

La depreciacion se carga para distiibuir el costo de los acfivos menos sus valores residuales a o largo de su
vida {fil estmada, aplicando el método lineal. En la depreciacidn de las propiedades, planta y equipo se
utilizan las siguientes tasas anuales:

Edificios 2 por ciento
Instalaciones fjas y squipo 10 a 30 por ciento

Si existe algin indicic de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

~

Activos intangibles

Los acfivos intangibles son programas informéticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida estimada
de cinco afics empleando e} método fineal. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de amortizacion, vida Util o valor residual de un activo intangble, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, actives intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se esfima y compara el importe
recuperable de cualguier activo afectado {0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros, Si el
importe recupsrable estmado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.



De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaliia si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario {o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas
similares) se ha detsriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro de! valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriomments, el importe en libros del activo (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta Ia estimacion revisada de su valor recupsrable (precio de venta
menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupo de actives)
en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

Amrendamientos

Los anmendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que los términos del
amendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgas y las ventajas inherentes a la propiedad del
activo aendado a Ia organizacion. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en amendamiento financiero se reconocen como activos de la
Organizacién al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son inferiores, al valor presente de los pagos
minimos por amendamiento} al inicio del arendamiento. E! comespondiente pasivo con el arrendador se
incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion por el amendamiento financiero. Los pagos
del amendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccion de la obligacion del amendamiento, para
asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saido restante del pasivo. Los cargos financieros se
deducen en la medicion de resultados. Los activos mantenidos en amendamiento financiero se incluyen en
propiedades, planta y equipo, y la depreciacion y evaluacion de pérdidas por deterioro de valor se realizan de
la misma forma que para los activos que son propiedad de la organizacion.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del
plazo del arrendamiento comespondiente.

Inventarios .

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo se calcula aplicando sl método de primera entrada, primera salida (FIFO).

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se reafizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alia de las condiciones de crédito nommales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utifizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se
identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor an los resultados.



Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
infereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar, denominados en moneda extranjera se
convierten a la unidad monetaria (US) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa.
Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en ofros gastos o en obros ingresos.

Sabregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los
costos financieros.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio

El costo y la obligacién de la Organizacion de realizar pagos por largos periodos de servicio a los empleados
s¢ reconocen durante los periados de servicio de los empleados. El costo y 1a obligacion se miden usando el
método de la unidad de crédito proyectada, que supone una media anual de! 4% de incremento salaiial, con
una rotacion de empleados basada en la experiencia reciente del Grupo, descontades utilizando la tasa de
mercado vigents para bonos corporativos de alia calidad.

Provision para obligaciones por garantias

Todos los bienes de la Organizacion estan garantizados por defectos de fabricacion por un periodo de un afio.
Los bienes se reparan o sustituyen por decision de la Organizacion. Cuando se reconoce un ingreso de
actividades ordinarias, se realiza una provisién por el costo estimado de Ia obligacion por garantia.

Informacion sobre juicios

8.6 Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables significativas o en ofras notas, los juicios,
diferentes de aquéllos que involucran esfimaciones {véase el pamafo8.7), que fa gerencia haya realizado al
aplicar las politicas contables de la entidad y que fengan el efecto mas significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Provision para obligaciones por garantias .

Todos los bienes del Grupo estan garantizados por defectos de fabricacién por un periodo de un afio. Los
bienes se reparan o sustituyen por decision del Grupo, Cuando se reconoce un ingreso de actividades
ordinarias, se realiza una provision por el costo estimado de ia obligacion por garantia.

3. Fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

La gerencia considera que los supuestos hechos al preparar los estados financieros son correctos, y que los
estados financieros, por lo tanto, presentan razonablemente la situacion financiera y el rendimiento de la
entidad de acuerdo con la NIIF para las PYMES, en todos los aspectos importantes. Sin embargo, el hecho
de aplicar supuestos y estimaciones implica que, si se eligen supuestos difersntes, nusstros resufiados
informados también seran diferentes.

La informacion que se detalla debajo de este encabezado se presenta exclusivamente para faciltar la
comprension de los usuarios acerca de los estados financieros, y no tiene como objeto sugerit que otros
supuestos no serian completamente comectos.

Valor razonable de los instrumentos financieros



Los activos financieros y fos pasivos financieros que no constifuyen instrumentos financieros basicos se llevan
a su valor razonable, con cambios en dicho valor registrados en los resuttados. Cuando no exista mercado
activo o cuando los precios cotizados no se encuentren disponibles de ofro modo, sera necesario emplear
juicios profesionales para determinar el valor razonable.

En estas circunstancias, el valor razonable se determina empleando una variedad de técnicas de valoracion,
incluidos métodos de valor presente, modelos basados en parametros de datos observables y modslos en
que los parametros de datos no se pueden observar.

Los modelos de valoracion se ufilizan principalmente para valerar derivados negociades en una transaccion
en un mercado no organizade, incluidos derivados de crédito y titulos no cotizados con denvados implicitos.
Un grupo de expertos calificados e independientes, versados en fa valoracion de insttumentos financieros,
validan todos los modelos de valoracion antes de que se los utilice y los revisan periodicamente a partir de
ese momento. Siempre que sea posible, kas valoraciones derivadas de los modelos se comparan con precios
cotizados de instumentos financieros similares, y con valores reales cuando se realizan, para validar y
ajustar aun mas nuestros modelos.

Nuestros modelos incluyen informacion acerca de los precios del mercadoe estimados o reales y tasas, valor
temporal, volatilidad, profundidad y liguidez del mercado, entré otros datos. Empleamos precios observables
del mercado y tasas procedentes de datos verificables del mercado, si estuvieran disponibles. Cuando tales
factores no se pudieran abseivar en el mercado, los cambios en los supuestos podrian afectar el valor
razonable informade de los instrumentos financieros. Los modelos se aplican de un periodo al siguiente. Sin
embargo, la estimacion del valor razonable implica, por si misma, un considerable grado de juicio profesional.
Por elio, Ia gerencia establecs ajustes en la valoracion para cubrir los riesgos relacionados con la estimacion
de paramefros de datos no observables y los supuestos denfro de los modelos en si. Los ajustes en la
valoracion también se realizan para reflejar componentss tales como situaciones desactualizadas, solvencia
crediticia deteriorada (incluidos los riesgos particulares de un pais), concentraciones en tipos especificos de
instrumentos y factores de riesgo de! mercado (tasas de interés, monedas, etc.), y profundidad y liquidez de!
mercado. Si bien un grado considerable de juicio profesional es necesario, en ciertos casos, para establecer
los valores razonables, la gerencia considera que los valores razonables registrados en el estado de situacion
financiera y los cambios en los valores razonables registrados en el estado del resuttado integral reflejan la
sconomia subyacente, en funcion de los controles y las garantias de procedimientos ufifizados.

4. Restriccion al pago de dividendos

Segun los érminos de los acuerdos sobre préstamos y sobregiros bancarios, no pueden pagarse dividendos en la
medida en que reduzcan o saldo de las ganancias acumuladas por debajo de Ia suma de los saldos pendientes de
los préstamos y sobregiros banca



