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Nombre FAMESA EXPLOSIVOS ECUADOR FAMEXPLEC S.A.
RUC 1792546567001

Domicilio Av. Repuiblica del Salvador N 35-126 y Suecia Edificio Zante
Forma legal Sociedad An6nima

FAMESA EXPLOSIVOS ECUADOR FAMEXPLEC S.A., fue constituida en el Ecuador el 28 de
octubre de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de octubre del mismo afio en la ciudad
de Quito, y su actividad principal es la fabricacion de explosivos y productos pirotécnicos,
incluidos capsulas fulminantes, detonadores, bengalas de senales y articulos similares, pélvoras
propulsoras, cerillas (Fosforos).

Lainformacién contenidaenestosestados financierosesresponsabilidad delaadministracionde
la Compania.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1

2.2

2.3

24

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para PequenasyMedianas Entidades - NIIF para
Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados



2.5

2.6

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 mesesy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

2.6.1

2.6.2

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en “préstamos y partidas por cobrar”.

a)

b)

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro _del valor de activos financieros - Los activos financieros son
evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Baja de activos financieros - La Compania dara de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgosyventajasinherentesalapropiedad del activo financiero aotraentidad.

Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a)

b)

Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.




2.7

2.8

2.9

Inventarios

Las existencias se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes
valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisiciéon y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condiciéon y ubicacién actual. Los inventarios se determinan utilizando el método
promedio ponderado.

Propiedades vy equipos

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon del
activo en el lugar yen las condiciones necesarias para que pueda operar de laforma
prevista por la administracion.

2.8.2 Medicién posterior _al reconocimiento: modelo _del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

2.8.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se considera como
importe depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados. La
vida ttil estimada, valor residual ymétodo de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas ttiles econdémicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida qtil (en afios)
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computacion 3

2.8.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
conceptodelimpuesto corriente se calcula utilizandolastasas fiscalesaprobadas al
final de cada periodo.




2.10

2.11

2.12

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos porimpuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. LaCompania tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de laobligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario paracancelarla obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

- Laparticipaciéndelostrabajadores enlasutilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de la personabeneficiaria.

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

- Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se calculan al
valorrazonable dela contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compania considera los siguientes
criterios:
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2.13

2.14

2.15

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Parael registro de estosingresos
la Compania mantiene facturas de ventas con sus clientes.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, depreciacion de
propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las actividades administrativas y de
ventas de la Compaiia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB emiti6 la NIIF para las
PYMES en julio de 2009. Al mismo tiempo, el IASB senal6 su plan de llevar a cabo una
revision integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de los dos
primeros afios que las entidades habrian tenido al implementarla y considerar si existe la
necesidad de introducir modificaciones.

Las principales enmiendas realizadas a la NIIF para las PYMES y que entraron en
vigencia a partir del 01 de enero de 2017, se detallan a continuacion:

1. Impuesto a las Ganancias: Alineacion de la Seccion 29 con la NIC 12
Alinear el contenido de la Seccion 29 de la NIIF para las PYMES con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

2. Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6 en la Seccion 34
Incorporar a la Seccién 34 algunos parrafos de la NIIF 6 Exploraciéon y Evaluacion de
Recursos Minerales relacionados al reconocimiento y mediciéon de los activos para
exploracion.

3. Propiedades, planta y equipo: opcion del modelo de revaluacion
Permitirlaopcion del modelo derevaluacion paralamedicion posterior delas
Propiedades, planta y equipo.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compania en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes
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de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compania. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimaciéon razonable de ese efecto puesto que no se ha realizado un
examen detallado de la aplicacion de estas.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRA CION

Lapreparacion delos presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequeniasy Medianas Entidades - NIIF para Pymes requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiia, con el prop6sito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estadosfinancieros.

En opini6n dela Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Estimacién de vidas itiles de vehiculos, muebles y equipos - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efecttian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.8.3.

EFECTIVO
Unresumen de efectivo es como sigue:
Diciembre, 31
(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. délares)

Bancos y total 153,994 287,116

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre, 31
(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. doélares)

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locales 462,782 190,975
Provisidén de cuentasincobrables (4,628) -
Subtotal 458,154 190,975
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Otras cuentas por cobrar:
Seguros anticipados
Partes relacionadas (Nota 16)
Garantias
Empleados

Subtotal

Total

Diciembre, 31
(No Auditado)

2018 2017

(en U.S. dolares)

92,486 2,425
4,323 -
- 173,096

- 1,274

96,809 176,795
554,963 367,770

Provision para cuentas incobrables - La Compaiia ha reconocido una provision del 1% sobre la

cartera del afo, por considerar que la cartera es recuperable.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario para la venta

Inventario Containers

Importaciones en transito

(-) Deterioro en pérdida de inventarios

Total

MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de Maquinaria y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion
Magquinaria y Equipo
Equipo de Computacion

Total

Diciembre, 31

(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. ddlares)
1.449.620 842.002
56.423 -
- 472
(2.753) -
1.503.290 842.474

Diciembre, 31

(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. ddlares)

9.062 16.818
(1.629) (891)
7.433 15.927

8.395 16.151
667 667

9.062 16.818

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR




Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre, 31
(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. doélares)

Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales y subtotal 2.177.006 1.433.170

Cuentas por pagar relacionadas

TEDAC ) - 4.110
FAMESA EXPLOSIVOS S.A.C PERU 34.683 154.938
Subtotal 34.683 159.048
Otras cuentas por pagar 217.108 62.399
Total 2.428.797 1.654.617

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre, 31
(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario de impuesto a la renta 31.665 6.279

Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado 269.324 131.223
Total 300.989 137.502

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones enlafuente deimpuestoalarenta - (1.553)
Impuesto renta anual por pagar (8.990) -

Total (8.990) (1.553)

9.2 Impuesto ala renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto alarenta se calculaen
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizaciéon. Unareconciliacion entrelautilidad (pérdida) segiin estados financierosyla
base imponible, es como sigue:



9.3

Diciembre, 31

(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Utilidad (pérdida) segtn estados financieros 82.155 (142.080)
Menos:
Deducciones adicionales 64.988 -
Amortizacion de pérdidas tributarias 32.799 -
Mads:
Gastos no deducibles 49.039 23.628
Utilidad gravable / (pérdida sujetaaamortizacion) 33.407 (118.452)
Impuesto a la renta causado 8.352 312
Impuesto a la renta cargado a resultados 8.990 312
Anticipo calculado - 8.990

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta dela suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgéanica para la reactivaciéon de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
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El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

a) Seestablecieronincentivos especificos parala atraccion de inversiones privadas tales
como:

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 12 anos a ciudades de todo el
pais menos zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 8 afios en Zona urbana Quitoy
Guayaquil.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 15 afnos por inversion en
Cantonesdefrontera,dentrodelossectores priorizadosindustrial, agroindustrial y
agroasociativo.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos deinversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas por 15 afnos, contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamente ala nueva inversiony se ampliaran por 5
afios més, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

b) Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta - Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“Enla determinacién y liquidacién del impuesto ala renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construcciéon sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exenciéon del ISD
relacionados conlospagosoriginados porfinanciamiento externoseranaplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento dela Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuadorylas personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directao
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Gravan 0% de IVA los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y
los obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios
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Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite dela tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversionesproductivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importaciéon de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabiy Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 anos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles inicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afnos adicionales.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acuamulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumendeobligaciones acumuladas escomosigue:

Diciembre, 31
(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. doélares)

Participacion trabajadores 14.498 -
Beneficios sociales 1.936 386
Obligaciones con el IESS 1.249 1.888
Total 17.683 2.274
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12.

13.

14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

12.3

124

Gestion de riesgos financieros

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el proposito
de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando limites y
controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compania se produce cuando un cliente no cumple
con su obligacion contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas
comerciales por cobrar. La mayor parte delos clientes de la Compaiiia son empresas del
sector privado y presentan un mediano riesgo deincobrabilidad.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello.

Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social asciende a ciento cuarenta mil dolares de los Estados Unidos
de América ($140,00.00), dividido en ciento cuarenta mil acciones con un valor de un délar
(USD$ 1.00) cada una.

INGRESOS
Unresumen de ingresos de la Compafiia es como sigue:
Diciembre, 31
(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. délares)

Ventas 2.412.187 678.353
Devoluciones (1.088) (97.500)
Total 2.411.099 580.853
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15.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Unresumen de los costos y gastos es como sigue:

Diciembre, 31

(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 1.983.851 512.932
Gastos de administracion y ventas 332.372 210.004
Total 2.316.223 722.936

Un detalle de gastos administrativos y ventas por su naturaleza es como sigue:

Diciembre, 31
(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Arriendos 192.000 160.000
Seguros 48.669 2.910
Sueldos y beneficios sociales 43.091 3.570
Honorarios 14.166 10.017
Comisiones bancarias 8.865 64
Gastos de viaje 5.354 -
Provision cuentas incobrables 4.628 -
Publicidad 3.195 -
Pérdida por deterioro de inventarios 2.753 -
Fletes y logistica 2.503 -
Otros impuestos 2.396 155
Depreciacion 1.200 891
Servicios basicos 255 310
Combustible 195 315
Suministros y materiales 190 479
Capacitacion 170 -
Alimentacion 64 -
Gastos no deducibles 40 23.628
Mantenimiento - 125
Gastos de gestion - 225
Otros gastos 2.548 7.315
Total 332.372 210.004
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16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compania realizo las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

(No Auditado)
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Compaiia: Compra de inventario
FAMESA EXPLOSIVOS S.A.C PERUy total 2.646.311 1.355.834

16.2 Saldos por cobrar y pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
2018 2017 2018 2017
(No auditado) (No auditado)
(U.S. dolares)
Compaiiia:
FAMESA EXPLOSIVOS SAC PERU 14.083 - 2.211.689 1.410.667
TEDAC - - - 4.110
Total 14.083 - 2.211.689 1.414.777

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 yla fecha de emision de los estados financieros (277 de marzo

de 2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En

opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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