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Grupo Divalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(1)

Informacion general

Descripeion del negocio

Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. (En adelante la “Controladora™) v
sus subsidiarias (Florisol Cia. Ltda.; Agricola Industrial Caucaso Cia. [Ltda.
[Subsidiaria de Florisol Cia. Ltda.]; Clarivel Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia
Ltda.). integran D&DGroup (en adelante, el “Grupo™). La Controladora
adquiere la mayoria de las participaciones en sus subsidiarias el 11 de noviembre
de 2015.

Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la
ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador, el martes 04 de noviembre
de 2014 ante el Notario Primero del Canton Quito, inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Canton, el 10 de noviembre de 2014. Su objeto social
consiste en la compra de acciones o participaciones de otras compaifiias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial. El capital social es de US$ 90.000 délares
de los Estados Unidos de Ameérica. dividida en noventa mil participaciones
sociales de un dolar de valor nominal cada una.

Mediante Junta General Universal Extraordinaria, celebrada el 23 de febrero de
20135, los socios de la Compaiiia Grupo Davalos y Diaz D&Dgroup Cia. Ltda..
resolvieron por unanimidad autorizar la donacion y cesion de participaciones
que mantiene la Sra. Maria Veronica Davalos Diaz en la Compaiiia, de acuerdo
al siguiente detalle: i) al Sr. Carlos Andrés Coronel Davalos un nimero de
10.000 participaciones, equivalente al 11,1111% del capital social y con un valor
nominal de US$ 10.000 dolares de Estados Unidos de América: i) a la Srta.
Daniela Coronel Davalos un niimero de 10.000 participaciones, equivalente al
11,1111% del capital social y con un valor nominal de US$ 10.000 délares de
Estados Unidos de América; y. iii) a la Srta. Maria Beatriz Coronel Davalos un
namero de 10.000 participaciones. equivalente al 11,1111% del capital social y
con un valor nominal de US$ 10.000 délares de Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2018 la Controladora no mantiene empleados. La
estructura societaria de la Controladora, es como sigue:

Capital Nimero de

Socio L BETT Yo
Suscrito  participaciones

José Ricardo Davalos Diaz USS  30.000 30.000 33,333%
Maria Piedad Davalos Diaz 30.000 30.000 33.333%
Daniela Coronel Davalos 10.000 10.000  11.111%
Maria Beatriz Coronel Davalos 10.000 10.000  11.111%
Carlos Andrés Coronel Davalos 10.000 10.000  11.111%
USS  90.000 90.000 100,00%
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Grupo Divalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(1)

Informacién general (Continuacion)

Descripcion del negocio (Continuacion)

Florisol Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la ciudad de Quito, capital de
la Republica del Ecuador, el 23 de abril de mil novecientos noventa y siete. Su
objeto social consiste en la comercializacion y exportacion del cultivo de flores
para el mercado exterior,

El 11 de noviembre del 2015 la Sociedad procede mediante escritura publica
celebrada en esa fecha, al cambio mayoritario de sus socios quedando
conformado su nuevo capital de la siguiente manera: Grupo Davalos y Diaz
D&DGroup Cia. Ltda., con el 99% de participaciones y Clarivel Cia. Ltda., con
el 1% de participaciones. El Representante Legal de la Sociedad es el Sr.
Santiago Alejandro Serrano Luciano.

Florisol Cia. Ltda.. mantiene a su vez una participacién equivalente al 92% en el
capital social de Agricola Industrial Caucaso Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre del 2018 Florisol Cia, Ltda. mantiene 502 empleados.

Clarivel Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la ciudad de Quito. capital de
la Repiiblica del Ecuador, el 23 de abril de mil novecientos noventa y siete. Su
objeto social consiste en la comercializacion y exportacion del cultivo de flores
para el mercado exterior.

Mediante escritura publica 2015-17-01-P03506 de noviembre de 2015, los
socios de la Sociedad proceden a la cesion al Grupo Davalos y Diaz D&D Group
Cia. Ltda. del 99% de sus participaciones. El 15 de diciembre del 2015 con ¢l
namero 1180 se realizo la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2018 Clarivel Cia. Ltda. mantiene 193 empleados.

Jardines Piaveri Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la ciudad de Quito.
capital de la Republica del Ecuador, el 23 de abril de mil novecientos noventa y
siete. Su objeto social consiste en la comercializacion y exportacion del cultivo
de flores para el mercado exterior.

El 05 de noviembre del 2015 Jardines Piaveri Cia. Ltda. procede mediante
escritura publica celebrada en esa fecha, al cambio de sus socios quedando
conformado su nuevo capital de la siguiente manera: Grupo Davalos y Diaz
D&DGroup Cia. Ltda., con el 99% de participaciones y Florisol Cia. Ltda., con
el 1% de participaciones. El Representante Legal de la Sociedad es el Sr.
Santiago Alejandro Serrano Luciano.

Al 31 de diciembre del 2018 Jardines Piaveri Cia. Ltda. mantiene 325
empleados.
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Grupo Diavales y Diaz D&DGroup Cia, Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)
2.1

2.2

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados estan preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. que comprenden:

N Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF),
a Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e
. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas

Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee -
SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Gerencia del Grupo, que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion financiera (N1IF) emitidos por el IASB,

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIIF requiere que la administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
del Grupo. con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinion
de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en la Nota 4.

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compaiiia en los que se
ha aplicado la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias de Contratos
con Clientes y la Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las
politicas contables significativas se describen en la Nota 6.

Base de presentacion y moneda funcional

Los estados financieros consolidados de la Controladora y sus Subsidiarias han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacion financiera consolidado.
los estados consolidados de resultados del periodo y otros resultados integrales.
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018. Los estados financieros consolidados y las notas
correspondientes a los mismos se presentan en délares de los Estados Unidos de
Ameérica (USS.)
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Grupo Davales y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2) Politicas contables significativas (Continuacion)

2.2 Base de presentacion y moneda funcional (Continuacion)
Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en
la fecha de medicion. El valor razonable para propoésitos de medicion y/o
revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal. a excepcion de
las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de
la NIIF 2. las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable.
pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC
2 o el valor en uso de la NIC 36. Ademads. para efectos de informacion
financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1. 2 6 3
con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

« Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

e
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Grupo Davales y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de consolidacion y combinacion de negocios

La preparacion y la presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos economicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas, serd responsabilidad de la sociedad o entidad
bajo el control de la Superintendencia de Compaiias que cumpla las funciones
de controladora, o en su defecto, la que registre al cierre del ejercicio economico
del afio inmediato anterior el monto mas alto de la sumatoria de activos ¢
ingresos totales. Esta consolidacion debera elaborarse de conformidad con las
técnicas aplicables a la consolidacion de estados financieros. que consideran
sumar los estados financieros individuales, eliminar los saldos y transacciones
entre compaiias agrupadas, asi como realizar los ajustes que surjan de cualquier
resultado no realizado entre compaiias, y los ajustes de la alineacion de las
politicas contables con las de la Compaiia responsable de preparar los estados
financieros consolidados.

La consolidacién de las operaciones de la Controladora y sus Subsidiarias se ha
efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

En la fecha de toma de control, los activos adquiridos y los pasivos asumidos de
la sociedad filial son registrados a valor razonable. En el caso de que exista una
diferencia positiva, entre el valor razonable de la contraprestacion transferida
mas el importe de cualquier participacion no controladora y el valor razonable
de los activos y pasivos de la Subsidiaria, incluyendo pasivos contingentes.
correspondientes a la participacion de la Controladora, esta diferencia es
registrada como plusvalia. En el caso de que la diferencia sea negativa. la
ganancia resultante se registra con abono a resultados, después de reevaluar si se
han identificado correctamente todos los activos adquiridos y pasivos asumidos
y revisar los procedimientos utilizados para medir estos montos. Para cada
combinacion de negocios, el Grupo elige si valora las participaciones no
controladoras de la adquirida al valor razonable o por la parte proporcional de
los activos netos identificables de la adquirida. Si no es posible determinar el
valor razonable de todos los activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha
de adquisicion, el grupo informara los valores provisionales registrados.
Durante el periodo de medicion. un afio a partir de la fecha de adquisicion, se
ajustaran retroactivamente los importes provisionales reconocidos y también se
reconoceran activos o pasivos adicionales, para reflejar nueva informacion
obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion.
pero que no eran conocidos por la Administracion en dicho momento.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos. pasivos, resultados y
flujos de efectivo de la Controladora y Subsidiarias. Los efectos de las
transacciones significativas realizadas con las Subsidiarias han sido eliminados y
se han reconocido las participaciones no controladoras que se presentan en el
estado de situacion financiera y en el estado de resultados en el rubro
participaciones no controladoras. Las politicas contables de las subsidiarias
directas e indirectas estan alineadas con las de la Controladora.

6
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Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)

23

Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de consolidacion y combinacion de negocios (Continuacion)

La subsidiaria es aquella entidad sobre las que la Controladora ejerce, directa o
indirectamente control, entendido como la capacidad de poder dirigir las
politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus
actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general, aunque no Gnicamente de
una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.

Los presentes estados financieros consolidados cubren el siguiente periodo:

- Estado de Situacion Financiera Consolidado por el periodo terminado el 31
de diciembre del 2018.

- Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales
Consolidado por el periodo entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de
diciembre del 2018.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2018.

- Estado de Flujo de Efectivo Consolidado por el periodo entre el 1 de enero
de 2018 y el 31 de diciembre del 2018,

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
consolidado se clasifican en funcion de su vencimiento. es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion del Grupo y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.
Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compafiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.
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Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial.
como: medidos subsecuentemente a costo amortizado; a valor razonable con
cambios en otros resultados integrables — ORI; y. a valor razonable con cambios
en resultados.

La clasificacion de los activos en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de cada activo
financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — ORI. es necesario
que estos otorguen el derecho a la Compaifiia a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos del principal interés (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI”
y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efecto de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a wvalor razonable con cambios en resultados
integrales (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos
financieros a costo amortizado. si ambas de las siguientes condiciones se
cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el

objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el
método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja. es modificado o
deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen cuentas por
cobrar - clientes y otras cuentas por cobrar,

Activos financieros (instrumentos de deuda) a valor razonable con cambios en

ORI

La Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio de
negocio con el objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del
cobro y la venta de estos: y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e interés sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valor razonable con cambios ORI. los ingresos
financieros. valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado
de resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no mantiene activos financieros (instrumentos de deuda) a valor
razonable con cambios en ORI

9
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Grupo Davales y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros (instrumentos de patrimonio) a valor razonable con cambios
en ORI

Tras el reconocimiento inicial, la Compafifa puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumento de patrimonio a
valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la definicion de
patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumento: Presentacion™ y no se mantienen
para su comercializacion. La clasificacion se realiza para cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago. excepto cuando la
Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperaciéon de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso. tales ganancias se registran en ORI.

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan
sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafiia no mantiene activos financieros (instrumentos de patrimonio) a
valor razonable con cambios en ORI

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en
el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados. o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se adquieren con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para
negociar a menos que se designen como instrumento de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de
capital en intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el
estado de resultado integrales, independientemente del modelo de negocio. No
obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al wvalor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o
significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el estado de situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compania no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

10
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Grupe Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)

2.6 Instrumentos financieros (Continuacion)

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente
(es decir. se elimina del estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o a asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo a un
acuerdo: y.

- La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o la Compaiiia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
de un activo o a ingresado en un acuerdo. evalia si. ¥y en qué medida, ha retenido
los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia
continua reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que tiene que tomar la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide acuerdo al valor mas bajo de su costo original en
libros y le monto maximo que la Compaiiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través
de los resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la
venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

[as pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
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2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Deterioro de activos financieros (Continuacion)

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
deudores comerciales y activos contractuales.
- Enfoque simplificado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. las perdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses,

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. se requiere
una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiia
considera un enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias
esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios
del riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compaiiia considera elaborar una provision en base a su historial
de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores relacionados con el
sector en el cual opera la Compaiiia.

La Compafia considera que un activo financiero esta vencido cuando se
presentan ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible
indica que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro en
un plazo mayor a la fecha de su vencimiento. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.
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2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion proyectada considerada diversas fuentes
externas de informacion economica actual y pronosticada que se relaciona con
las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

- Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero:

- Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico. por ejemplo.
un aumento significativo en el margen de crédito. precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su
costo amortizado;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o0 econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras:

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor:

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor:

A Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnolégico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia
considerando la norma presume que el riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando
los pagos contractuales se atrasen por mas de 90 dias, a menos que la Compaiiia
tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:
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(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)
2.6 Instrumentos financieros (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

(1) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(11i)  los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compaiia considera que un activo financiero tiene un riesgo
crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa
de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Definicion de incumplimiento

La Compailia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; 0

- Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores.
incluyendo a la Compaifiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compaiiia considera de acuerdo a la
norma que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta en
mora por mas de 90 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacion razonable
v sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mas apropiado.

Politica de castigo

[.a Compaiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota. o en el caso
de cuentas por cobrar comerciales, cuando los importes han estado morosos por
mas de 3 afos, lo primero que ocurra primero.

14
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2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Politica de castigo

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la Compaiia, teniendo
en consideracidn asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recuperacion
realizada se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial.
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y.
en caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los

costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Esta categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos se dan de baja. asi como a través del proceso de amortizacion
bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en
el estado de resultados.
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2.6

2.7

2.8

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes. o si las
condiciones de un pasivo existente modifican de manera sustancial. tal
intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en los estados de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos. y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto. o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios corresponden a los suministros que se utilizan en el proceso
productivo estan registrados al costo de adquisicion el cual no excede al costo de
reposicion. El costo se determina a través del método promedio ponderado.
excepto por los inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El costo
de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la activacion del
activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion del Grupo como procedimiento efectua el analisis si existe la
incidencia de deterioro para la propiedad, planta, mobiliario, equipos y vehiculos
en forma anual.
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29

Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos (Continuacion)

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad. mobiliario.
equipos y vehiculos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de
linea recta de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion anual:

Anos
Construcciones y adecuaciones 10
Invernaderos 10
Cubierta plastica 2
Instalaciones y equipo de riego 10
Maquinaria y herramientas agricola 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10

Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara
entre la diferencia del costo y el precio de venta y sera reconocida en los
resultados del ejercicio.

Activos biolégicos

El Grupo mide los activos biolégicos al costo menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas acumuladas por deterioro debido a que su valor razonable no
puede estimarse con fiabilidad, la entidad revela una descripcion de tales activos
biologicos y una explicacion del por qué su valor razonable no puede medirse
con fiabilidad.

El Grupo ha considerado que el valor razonable no es facilmente determinable
por los aspectos siguientes: debido a que para estos activos biologicos no se
encuentran disponibles precios o valores fijados por el mercado: y. no son
facilmente comparables con otros en el sector.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos biologicos menos
sus valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida util estimada de
acuerdo a un criterio técnico.

Cabe indicar que el ciclo de crecimiento y desarrollo para la venta es corto de 4
meses.

Los activos biologicos que mantiene el Grupo son:

Cultivo en proceso vegetativo. - Corresponde a los valores que se desembolsan
para la compra de plantas, yemas, y cualquier pago relacionado con la
propagacion de plantas, hasta el momento de la siembra (ciclo largo). Estos
valores se mantienen en activo sin depreciarse durante 3 ¢ 4 meses dependiendo
de la variedad.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Activos biolégicos (Continuacion)

Plantas en produccion. - Corresponde a los valores que se desembolsan para la
compra de plantas, y cualquier pago relacionado con la propagacion de plantas.
hasta el momento de la cosecha (ciclo corto) o los desembolsos que se hacen
desde el momento de la siembra hasta que la planta esté en etapa de produccion,
esto incluye: mano de obra, pesticidas, y fertilizantes y cualquier gasto necesario
para que la planta empiece a producir (ciclo largo). Estos valores se mantienen
en activo depreciandose durante 4 meses (ciclo corto); y, durante 2 y 10 afios
dependiendo de la variedad del activo biologico (ciclo largo).

Regalias. - Corresponde a todos los desembolsos que se hacen por concepto de
regalias. las que son facturadas segin tallo vendido por el obtentor. Estos
valores se mantienen en activo depreciandose durante 4 meses (ciclo corto): y.
durante 2 y 10 afios dependiendo de la variedad del activo biologico (ciclo
largo).

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor.

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta. igual
o superior al 50 % del capital social de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedad mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento,
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2.10 Impuestos (Continuacion)
Impuesto corriente (Continuacion)

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales a toda la base imponible, la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas. socios, participes.
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas. se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeiias
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales.
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia si tiene
saldos por activos por impuestos diferidos.
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(2) Politicas contables significativas (Continuacion)

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.11.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada perfiodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
patrimonio como otros resultados integrales,

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios. pero menos de veinte vy cinco afios de trabajo continuo o
minterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la altima remuneracion por cada afio de servicio.
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando el solicita
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectian
tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

2.11.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de cada Compafiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

2.12  Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente
los pasos del modelo establecido en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia esta.

Los cinco pasos del modelo de la NIIF 15 para contabilizar el ingreso. son los
siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

e d D e
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2.12

2.13

2.14

2.15

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control™
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
se ha transferido al cliente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance.
siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros. o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros. no cumplan o
dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos en que se
incurra en un pasivo,

Compensaciéon de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero aun no efectivas

lLa Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aiin no son efectivas:
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(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)

2.15 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

' Fecha de
Titulo : :
vigeéncia

‘Normas
!NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1. 2019
Marco conceptual (revisado) Enero 1, 2020
i NIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa | Enero 1. 2019
NIC 19 | Modificacion, reduccién o liquidacion del plan Enero 1. 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios Enero 1. 2019
NIIF 11 | Acuerdos conjuntos Enero 1. 2019
NIC 12 | Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019
NIC 23 | Costos por préstamos Enero 1. 2019
NIC 28 Part'icipaciones de largo plazo asociados y negocios Enero 1, 2019 |
conjunto |
NIIF 10 |Estados financieros consolidados Por determinar
Interpretaciones
CINIIF | Incertidumbre frente a los tratamientos del

Enero 1, 2019

23 impuesto a las ganancias

La administracion de la Compafiia esta en proceso de andlisis de estas normas
para determinar si tendra o no impacto significativos en los estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019, La adopcion anticipada estd permitida para las Compaiiias que
aplican la NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La
Compaiiia no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.
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2.16

(3)

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (Continuacion)

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalia si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la
NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos. SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un
arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya
sea como arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario. Con lo
cual todos los arrendamientos son tratados de una manera similar a los
arrendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son
capitalizados en funcién del valor presente de los pagos generando un activo de
derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicion, tanto
para la definicion de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la
norma. La Compaiiia considera que al efecto de aplicacion de esta norma no
sera significativa.

Gestién de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio del Grupo,
Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con
el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los socios.

El Grupo maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un

rendimiento adecuado para sus socios.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones el Grupo esta expuesto a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado
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(3)

(4)

Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligaciéon o compromiso que ha suscrito el Grupo
que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros. o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para el Grupo.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés. tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizaciones
de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion del
Grupo. quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis periodicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e
interés.

* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, las cuales se describen en
la Nota 2. la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre
los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen
de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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(4)

4.1

4.2,

(5)

Estimaciones y juicios contables criticos

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2018, el Grupo no ha determinado que existan indicios de
pérdida por deterioro en sus rubros de activos de propiedad. mobiliario, equipos
y vehiculos.

Vida util de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

Como se describe en la politica de propiedad. mobiliario. equipos y vehiculos, el
Grupo revisa la vida util estimada de la propiedad. mobiliario. equipos y
vehiculos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la
administracion determind que la vida 1til es adecuada en relacion a los
beneficios futuros esperados.

Clasificacion v medicién de actives v pasivos financieros

El siguiente es un detalle de las categorias de medicion originales bajo la Norma
NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo la Norma NIIF 9 para cada
clase de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de
enero de 2018.

Nueva Importe
clasificacion en libros

Nuevo importe

Clasificacion en libros bajo

original bajo la

bajo Ia Norma

original bajo la

la Norma NIIF

Norma NIC 39 NIIF 9 Norma NIC 39 9
USS USSs
. Prestamos y Costo
Efectivo cuentas por T
cobrar 705.435,73 705.435,73
Cuentas por Préstamos y Pkt
cobrar — cuentas por amGHEds
clientes (a) cobrar 2.139.910,77 2.139910.77
Otras cuentas FICSRmes ¥ Costo
or cobrar ehetias poF amortizado
P cobrar 171.365,35 171.365.33
3.016.711,85 3.016.711.85
25
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(6)

Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros (Continuacion)

(a) El deterioro acumulado de las cuentas por cobrar — clientes por
incobrabilidad al 01 de enero de 2018, desde US$ 146.795.92.

La conciliacion entre los importes en libros de los activos financieros bajo la
Norma NIC 39 y los importes en libros bajo la Norma NIIF 9 en la transicion a
la Norma NIIF 9 el 1 de enero de 2018, es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado

Efectivo y equivalentes al efectivo:

Saldo anterior: préstamos y cuentas
por cobrar

Reclasificacion

Saldo inicial: costo amortizado
Cuentas por cobrar - clientes
Saldo anterior: préstamos y cuentas
por cobrar

Reclasificacion

Saldo inicial: costo amortizado
Otras cuentas por cobrar

Saldo anterior: préstamos y cuentas
por cobrar

Reclasificacion

Saldo inicial: costo amortizado
Total costo amortizado

Efectos de cambios en las politicas contables significativas

Importe en
libros bajo
Norma NIC 39
al 31 de
diciembre de Reelasifica-
2017 cidn
705.435.73
(705.435.73)
2,139.910.77
(2.139.910.77)
171.365.35
(171.365.35)
3.016.711.85 3.016.711.85

Importe en
libros bajo
Norma
NIIF 9
al 01 de
Ajustes  enero de 2018

7035.435.

-4

3

2:139.910.77

171.365.35
3.016.711.85

La Compaiiia ha aplicado inicialmente la Norma NIIF 9 y la Norma NIIF 15 a

contar del 1 de enero de 2018,

La informacién comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido
reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas, debido a los
métodos de transicion escogidos por la Compaiiia al aplicar estas normas.

Con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables.
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:
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Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Confinuacion)

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 entro en vigencia desde el 01 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39. y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compaiia llevé a cabo una evaluacion detallada de los tres
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se
resume como sigue:

(1)

(i)

Clasificacion y medicion

Con base en la evaluacion realizada, la Compaiiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar
comerciales se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses:
por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9.

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo
sobre las politicas contables de la Compaiiia relacionadas con los pasivos
financieros.

Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por
cobrar comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por
arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre en
referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compaiiia analizo esta politica para los activos financieros sefalados, sin
embargo, mantiene como politica la provision fiscal en cuentas por
cobrar — clientes, cuando amerita.

La Compaiiia ha evaluado que la aplicacion de los requerimientos de
deterioro de la Norma NIIF 9 al 01 de enero de 2018 no ha generado una
provision adicional para deterioro.
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(7)

(8)

Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 15 *Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes™

La Compafiia llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucr6 la identificacion de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de la Compatfiia, conocimiento de las practicas
tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de
contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de registro de estos
ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desarrollé con especial
atencién en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y
caracteristicas particulares de interés de la Compaiiia, tales como: identificacion
de las obligaciones contractuales; oportunidad del reconocimiento y componente
de financiacion. Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y
las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

La NIIF 15 no tuvo impacto significativo en la transicion. sobre las utilidades
acumuladas al 01 de enero de 2018; tampoco, hubo impactos sobre el estado de
situacion financiera, el resultado del periodo y otro resultado integral. estado de
flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2018.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017. es como sigue:

2018 2017
Caja USS 1.694,73 US$ 994.73
Bancos 460.106,78 704.441.00

USS 461.801,51 USS 705.435.73

Cuentas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Clientes US$ 1.920.071,10 USS 2.139.910.77
(-) Deterioro acumulado de cuentas
por cobrar por incobrabilidad (163.043,67) (146.795.92)

USS 1.757.027,43 USS 1.993.114.85

El movimiento del deterioro acumulado de cuentas por cobrar por
incobrabilidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 146.795,92 USS$ 129.099.38
Gasto del periodo 17.536,58 18.644,18
Utilizaciones (1.288,00) (946.64)
Saldo al final del afo USS 163.043,67 US$ 146.795.92
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(10)

(11)

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017. es
como sigue:

2018 2017

Relacionado US$ - US$ 116.413.22
Empleados 21.326,20 22.503.88
Cuentas por cobrar al SRI - 22.284.27
Créditos al IVA - 10.163.98
Socios 1.856,38 -
Otros 38,36 -

USS 23.220,94 US§ 171.365.35
Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Suministros y otros USS 292.148,37 USS 292.047.66
Materiales de empaque 163.912,37 144.828.78
Importaciones en transito 2.165,90 2.989.10

USS 458.226,64 USS 439.865.54

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
Crédito tributario — Renta USS 107.854,22 US$ 109.488.14
Crédito tributario - IVA 226.946,52 148.511.05

US$ 334.800,74 US$ 257.999.19

29
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(12) Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos

Un detalle de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre
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de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Terrenos:
Costo USS 1.147.218,10 US§ 1.147.218.12
Reavalto (183.679,82) (183.679.82)
Construcciones en curso 81.328,61 23.755.04
Edificios:
Costo 634.226,00 635.942.27
Reavaluo 364.553,22 364.553.22
Invernaderos:
Costo 793.034,00 1.761.226.37
Reavalto 349.587,32 349.587.32
Equipos ¢ instalaciones:
Costo 503.144,83 1.022.354.56
Reavaluo 110.484,94 110.484.94
Muebles y enseres 4.810,31 27.071.47
Equipo menor y herramientas 270.689,78 283.410,58
Vehiculos 64.508,00 172.581.62
Equipo de computacion 65.216,69 149.231,10
Reservorios 34.619,00 59.668.87
4.239.740,98 5.923.405.66
(-) Depreciacion acumulada (1.481.103,47) (3.308.747.57)
US$ 2.758.637,51 US$ 2.614.658.09
30
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(13) Activos biolégicos

Un detalle de activos biolégicos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
2018 2017
Plantas en produccion y regalias  US$  1.565.392,33 US§  1.937.606.54
Cultivos en proceso 296.600,67 229.800,09
Valor razonable 278.808,98 278.808.98
2.140.801,98 2.446.215.61
(<) Amortizacion acumulada (673.019.,41) (1.151.863.92)

USS  1.467.782,57 US§  1.294.351.69

El movimiento del costo de activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2018, es
como sigue:

Cultivos en

Plantas proceso Total
Saldo al inicio del afio
Costo US$ 1.937.606,54 229.800,09 2.167.406.63
Valor razonable 278.808,98 - 278.808.98
USS 2.216.415.52 229.800,09 2.446.215.61
Movimientos, netos (372.214.21) 66.800.58 (305.413.63)
Saldo al final del afio USS 1.844.201,31 296.600,67 2.140.801,98

El movimiento de la amortizacion de activos bioldgicos al 31 de diciembre de
2018. es como sigue:

Plantas valor

Plantas razonable Total
Saldo al inicio del afio US$ 1.035.976,25 115.887,67 1.151.863,92
Movimientos. neto (494.954,99) 16.110,48 (478.844.51)
Saldo al final del ano USS 541.021,26 131.998,15 673.019,41

(14) Obligaciones financieras

Un detalle de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018
Largo
Corriente plazo % Tasa
Banco No. Operacion Plazo USS USSs Vencimiento efectiva

Produbanco S.A  Car10100516679 20 81.505,00 18.495,00 06/11/2020 8,95
Produbanco S.A  Carl0100496603 60 77.533.00 348.514,00 06/11/2023 8.95
Produbanco S.A  Car10100473555 60 12494500 550.470,40 04/03/2023 8,95
Produbanco S.A 100503208000 18 61.061.,00  28.499.00 28/03/2020 8.95
Sobregiro 51.260.21

US$ 396.304,21 945.978,40
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Grupo Divalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(14)

(15)

(16)

Obligaciones financieras (Continuacion)

2017
Largoe
Corriente plazo % Tasa
Banco Plazo USS USS Vencimiento efectiva
Produbanco S.A. 20 156.634.14  401.79492 07/02/2018 11.83

156.634,14  401.794,92

LLas obligaciones financieras se encuentran garantizadas con garantia personal de
los accionistas ¢ hipoteca.

Cuentas por pagar - |2roveedores

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
Proveedores USS 978.414,87 45.619,82
Varios 47.890,93 747.582.31

USS  1.026.305,80 793.202.13

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017

Con la administracion tributaria USS 167.712,37 US$ 260.044.47
Salarios y beneficios sociales 283.064,08 381.469.90
Anticipos de clientes 174.433,94 91.221.64
Utilidades por pagar - socios 87.423,13 214.035.83
Cuentas por pagar — personas

relacionadas 458.473,51 633.527.25
Otros 385.583,51 . 914.514,39
Terceros - 831041

USS 1.556.690,54 /USS  2.503,123.89

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de las utilidades por pagar — socios por USS$
87.423.13 (USS$ 214.035.83 en el 2017) corresponde a utilidades de los socios de
las Subsidiarias. que todavia no se han cancelado su pago no ha sido requerido.
El saldo de las utilidades puede ser exigible en su totalidad a peticion de los
socios, en cuyo caso, no se descuenta y el valor razonable no serd inferior al
importe a pagar a su cancelacion cuando se convierta en exigible,

Al 31 de diciembre de 2018 sobre el saldo de cuentas por pagar — personas
relacionadas por US$ 458.473,51 (USS 633.527,25) no se han establecido plazos
de vencimiento, tasas de interés y formas de pago: asi como. garantias
entregadas para respaldar estas cuentas.
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(16)

(17)

(18)

Otras cuentas por pagar (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de otras cuentas por pagar por USS$
385.583.91 corresponde a cuentas por pagar de las Subsidiarias (Florisol Cia.
Ltda. por US$ 355.424.51, Clarivel Cia. Ltda. por US$ 22.633.42 y Jardines
Piaveri Cia. Ltda. por US$ 7.525,58) sobre las cuales no se han establecido
plazos de vencimiento. tasas de interés y formas de pago: asi como. garantias
entregadas para respaldar estas cuentas,

Cuentas por pagar a socios a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de las cuentas por pagar a socios por US$
526.437.18, incluye: i) US$ 463.107,01 a Ricardo Davalos; US$ 13.692.29 a
Clemencia Davalos; US$ 12.500,00 a Carlos Coronel Davalos; US$ 12.500.00 a
Maria Piedad Davalos; US$ 12.500.00 a José Ricardo Davalos; y US$ 12.137.88
a Rocio Merino.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de las cuentas por pagar a socios por US$
957.764.95, incluye: i) US$ 296.501.35 por pagar a socios; v, ii) a relacionadas
US$ 661.263,65

Jubhilacion patronal v bonificacion por desahucio

Los saldos de la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, son como siguen:

2018 2017
Jubilacion patronal USS 1.589.456,75 US$ 1.306.500.00
Bonificacién por desahucio 369.992,06 360.534.22

USS  1.959.448,81 US§ 1.667.034.22

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 1.306.500,00 USS 1.183.069.00
Costo de servicio 194.133,75 188.326,00
Costo financiero 70.537,00 62.396.00
Ajuste al saldo inicial - 8.448.00
Beneficios pagados (7.558,00) (3.192.00)
Reversion por salidas (48.744,00) (78.357.00)
Otros resultados integrales 74.588,00 (54.190.00)
Saldo al final del afio USS 1.589.456,75 US$ 1.306.500.00

L)
hn



Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(18)

(19)

Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio (Continuacion)

El movimiento de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2018 y
2017. es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 360.534,22 USS 283.028.22
Costo de servicio 54.178.84 45.205.00
Gasto financiero 20.259,00 14.907.00
Ajuste al saldo inicial - (386.00)
Beneficios pagados (34.679,00) (26.727.00)
Otros resultados integrales (30.301,00) 44.507.00
Saldo al final del afio USS 369.992,06 US$ 360.534.22

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales
de Florisol Cia. Ltda., son los siguientes:

2018 2017

Y %
Tasa (s) de descuento 4,25 4.02
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2,30 1.50

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
de Clarivel Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia. Ltda., son los siguientes:

2018 2017

% %
Tasa (s) de descuento 7,72 8.26
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2,30y 3,00 1.50

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, incluye:

2018 2017
Gasto por impuesto corriente USS 102.731,74 US$ 202.605.60
Gasto (Ingreso):
Por activos por impuestos diferidos (77.572,22) -
Impuesto a la renta del periodo USS 25.159,52 US$ 202.605.60

(8]
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(19)

Impuesto a la renta reconocido en resultados (Continuacion)

Un resumen de la determinacién del gasto por impuesto corriente. de las
entidades que generaron utilidades contables (Grupo Davalos y Diaz D&DGroup
Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia. Ltda.) y de las entidades que consideran el
anticipo minimo como gasto por impuesto a la renta (Florisol Cia. Ltda.. Clarivel
Cia. Ltda.) al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

(Pérdida) antes de impuesto USS (20.452,00)
Gastos no deducible 160.936,00
Amortizacion pérdidas afios anteriores (2.643,00)
Utilidad gravable 137.841,00
Impuesto a la renta causado 30.325,02
Anticipo minimo 72.406,72
Impuesto a la renta del ejercicio USS 102.731,74

A partir del afio 2010. se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0.2% del patrimonio. 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y
gastos deducibles.

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

(Pérdida) antes de impuesto USS (20.452,00)
Impuesto a la renta [22%] (4.499,44)
Gastos no deducibles por el 22% 35.405,92
Amortizacion pérdidas afios anteriores por el 22% (581,46)
Impuesto a la renta causado 30.325,02
Anticipo minimo 72.406,72
Impuesto a la renta del ejercicio USS 102.731,74

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

Activo por impuesto diferido: 2018 2017
Jubilacion patronal y bonificacion por Uss$
desahucio USS 77.572,22 -

37
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Grupo Divalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(19)

Impuesto a la renta reconocido en resultados (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando se venda o en el auto consumo.
Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procederda a
reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice
la vida atil.

Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.
Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzca la venta.

Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituiran
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos
para la transformacion de los activos biologicos seran considerados como
costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la
renta, estos conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio seran no
deducibles y generaran el impuesto diferido y se recupera cuando pague
0 SE reverse.
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Grupo Déavalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(20) Gastos administrativos v ventas

Un detalle de los gastos administrativos y ventas al 31 de diciembre de 2018 y

2017, es como sigue:

Personal

Participacion de trabajadores
Depreciacion instalaciones y equipo
Contribuciones, suscripciones
Impuestos

Honorarios

Tramites legales

Servicios contables

Gasto no deducible

Otros

2018

5.187,06
8.472,16
31.828,49
6.312,62
208.749,57
75.670,70
8.580,00
14.449,29
335.720,98

USS 2.017.622,82 USS$

USS  2.712.593,69 USS

(21) Instrumentos financieros

2017
1.709.667.87

7.481.16

124.724,94
211.120,23

77.472,64
759.113.89

2.889.580.73

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, como sigue:

Activos financieros
Efectivo (Nota 7) USS
Cuentas por cobrar - clientes y otras
cuentas por cobrar (Notas 8 y 9)

USS

Pasivos financieros
Cuentas por pagar - proveedores
(Nota 15) USS
Otras cuentas por pagar (Nota 16)
Cuentas por pagar a socios a largo
plazo (Notal7)

USS

(22) Capital social

2018 2017
461.801,51 US$ 705.435.73
1.780.248,37 2.164.480.20
2.242.049.88 USH 2.869.915.93
2018 2017
1.026.305,80 USS$ 793.202.13
1.556.690,54 2.503.123.89
526.437,18 957.764.95
3.109.433,52 US$ 4.254.090.97

El capital social del Grupo corresponde a US$ 90.000,00 dolares de los Estados
Unidos de América y se encuentra dividido en 90.000 participaciones ordinarias

de un ddlar estadounidense cada una.
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(23)

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde
la fecha de la declaracién y. cuando los tributos no hubieren declarado en todo o
en parte, en seis anos desde la fecha en que venci¢ el plazo para presentar la
declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Registro Oficial N® 309 (21 de agosto de 2018) se publico la Ley Organica
para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones. generacion de empleo y
estabilidad y equilibrio fiscal. que establece ciertas reformas tributarias

aplicables para el afio 2019 y otras a partir de la vigencia de la Ley relacionadas
a las sociedades, las siguientes:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018)

. Sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes. esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

° Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 afios, fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afios, en sectores
en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

- Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afios, en sectores

priorizados industrial. agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 15 afios. en nuevas
mversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial. agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion

o Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el
referido contrato.

. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas
o residentes el Ecuador, hasta el plazo establecido en el referido contrato
de inversion.

40
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(23)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Reinversion del 50% de sus utilidades en compra de activos productivos

Exonerados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al
exterior por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

Dividendos distribuidos por los contribuyentes referidos en el inciso
anterior, se consideraran como ingreso exento del impuesto a la renta.

No aplica para:

- Las instituciones que formen parte del sistema financiero privado.

- Sectores estratégicos establecidos por la Constitucion de la
Republica y la ley.

- Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo para inversiones en el
sector de industrias basicas (a partir de 22 de agosto de 2018)

Sectores economicos determinados como industrias basicas tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta por 15 afios.
Exoneracion se ampliaran por 5 afios mas en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Reformas de la ley organica de régimen tributario interno

Ingresos exentos

Dividendos los que reciban:

- Las personas naturales no residentes en Ecuador.

- Sociedades nacionales.

- Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una
persona natural residente en Ecuador.

= Dividendos aplicacion de la reinversion de utilidades (LRTI 37).

- Sociedades proyectos publicos en APP, paguen a sus socios o
beneficiarios, no paraiso fiscal (10 afios).

S Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador. cuya
actividad econdmica exclusiva sea la inversién en activos
inmuebles.
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(23)  Aspectos tributarios (Continuacion)
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Ingresos exentos (Continuacion)
s Dividendos gravados para:

A Personas naturales residentes en Ecuador.

- Sociedades extranjeras si el beneficiario efectivo es una persona
natural residentes en Ecuador.

- Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicara
la exencion unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre
los cuales se ha omitido esta obligacion.

La utilidad proveniente de enajenacién o cesion de acciones o derechos
representativos de capital, por parte de los cuotahabientes en fondos o
inversionistas en valores de fideicomisos de titularizacion que hubieren
percibido rendimientos. en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de
titularizacion y que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta y su anticipo zona especial de
desarrollo econémico.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econdmico, estaran por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Deducciones conciliacién tributaria micro, pequeiias y medianas empresas

Capacitacion técnica dirigida a investigacion, desartollo e innovacion
tecnologica. que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5%
del valor de los gastos efectuados por conceptos de sueldos y salarios del afio en
que se aplique el beneficio.

Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y analisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnologica a través de contrataciones de
servicios profesionales para disefio de procesos. productos, adaptacion e
implementacion de procesos, de disefio de empaques, de desarrollo de software
especializado y otros servicios de desarrollo empresarial que seran especificados
en el reglamento de esta ley, y que el beneficiario no superen el 5% de las
ventas.

Para los exportadores habituales y el sector de turismo receptivo. este beneficio
sera hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Deducciones adicionales (2019)

Los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean realizados
dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo
ejecutado por la entidad rectora competente. se deduciran de conformidad con
las condiciones y limites establecidos en el reglamento.

Tarifa impuesto a la renta
Aplicaran la tarifa del 25% para:

. Sociedades constituidas en el Ecuador.
Sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais.

Los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais.

Aplicaran la tarifa del 28% para:

a) La sociedad tenga accionistas, socios. participes. constituyentes.
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo a lo
establecido en la presente ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal. jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

Aplicara en los porcentajes de participaciéon que correspondan a los accionistas.
socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares. por quienes se hayva
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo.

Impuesto tinico a la utilidad en la enajenacién de acciones
A partir de la vigencia de la ley estardn sujetas a un impuesto a la renta tinico la

utilidad en funcién de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0%
hasta 10% como maximo.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Reinversion de utilidades, en el Ecuador

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en programas o
proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes. cultura
y educacion superior, ciencia y tecnologia tendran una reduccién de diez puntos
porcentuales.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en el resto de
programas y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en el
reglamento a esta ley, tendran una reduccion de ocho puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econémico tendran una reduccion de diez puntos porcentuales.

Anticipo de impuesto a la renta 2019

Las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo sefialado en el articulo 19 de esta ley. no realicen
actividades empresariales, aplicaran la determinacion del anticipo como para una
persona natural no obligada a llevar contabilidad.

Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas en el afio 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar - SOCi0S USS 984.910,69 US$ 1.591.292.20

Cifras comparativas

Ciertas cifras de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2017, han sido reclasificadas para propdsito de comparacion con los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de este informe. no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados.
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(27) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros consolidados del Grupo Davalos v Diaz D&D Group
Cia. Ltda. y Subsidiarias, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados de manera definitiva por la Junta de Socios de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Compaiiias. Valores y Seguros.
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