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Grupo Davales y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(1)

Informacion general
Descripcion del negocio

Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. (En adelante la “Compaiiia™) y sus
subsidiarias (Florisol Cia. Ltda.; Agricola Industrial Caucaso Cia. Lida.
[Subsidiaria de Florisol Cia. Ltda.]; Clarivel Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia
l.tda.), integran el D&DGroup (en adelante, el “Grupo™). La Compaiia adquiere
la mayoria de las participaciones en sus subsidiarias el 11 de noviembre de 2015.

Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la
ciudad de Quito, capital de la Repiblica del Ecuador, el martes 04 de noviembre
de 2014 ante el Notario Primero del Cantdon Quito. inscrita en el Regisiro
Mercantil del mismo canton. el 10 de noviembre de 2014. Su objeto social
consiste en la compra de acciones o participaciones de otras compaiias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial. El capital social es de US$ 90.000 dolares
de los Estados Unidos de América, dividida en noventa mil participaciones
sociales de un délar de valor nominal cada una.

Mediante Junta General Universal Extraordinaria, celebrada el 23 de febrero de
2015, los socios de la Compaiiia Grupo Dévalos y Diaz D&Dgroup Cia. Ltda.,
resolvieron por unanimidad autorizar la donacion y cesion de participaciones
que mantiene la Sra. Maria Veronica Davalos Diaz en la Compaiiia, de acuerdo
al siguiente detalle: i) al Sr. Carlos Andrés Coronel Dévalos un numero de
10.000 participaciones, equivalente al 11,1111% del capital social y con un valor
nominal de US$ 10.000 délares de Estados Unidos de América; ii) a la Srta.
Daniela Coronel Dévalos un namero de 10.000 participaciones, equivalente al
11,1111% del capital social y con un valor nominal de US$ 10.000 dolares de
Estados Unidos de América; v, iii) a la Srta. Maria Beatriz Coronel Dévalos un
namero de 10.000 participaciones. equivalente al 11,1111% del capital social y
con un valor nominal de US$ 10.000 délares de Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia no mantiene empleados. La estructura
societaria de la Compaiiia, es como sigue:

Socio Capit.al N{f“}em.de Yo
Suscrito  participaciones

José Ricardo Davalos Diaz US$  30.000 30.000 33.333%
Maria Piedad Davalos Diaz 30.000 30.000 33.333%
Daniela Coronel Davalos 10.000 10.000 11,111%
Maria Beatriz Coronel Davalos 10.000 10.000 11,111%
Carlos Andrés Coronel Davalos 10.000 10.000 11,111%

USS  90.000 90.000 100,00%
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(1)

Informacion general
Deseripcién del negocio

Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda. (En adelante la “Compaiia™) y sus
subsidiarias (Florisol Cia. Ltda.; Agricola Industrial Caucaso Cia. Ltda,
[Subsidiaria de Florisol Cia. Ltda.]: Clarivel Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia
Ltda.), integran ¢l D&DGroup (en adelante, el “Grupo”). l.a Compaiiia adquiere
la mayoria de las participaciones en sus subsidiarias el 11 de noviembre de 2013,

Grupo Davalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la
ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador, el martes 04 de noviembre
de 2014 ante el Notario Primero del Cantéon Quito, inscrita en el Registro
Mercantil del mismo cantén, el 10 de noviembre de 2014, Su objeto social
consiste en la compra de acciones o participaciones de otras compaiias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial. El capital social es de USS$ 90.000 délares
de los Estados Unidos de América, dividida en noventa mil participaciones
sociales de un délar de valor nominal cada una.

Mediante Junta General Universal Extraordinaria, celebrada el 23 de febrero de
2015, los socios de la Compaiiia Grupo Dévalos y Diaz D&Dgroup Cia. Ltda.,
resolvieron por unanimidad autorizar la donacion y cesion de participaciones
que mantiene la Sra. Maria Verénica Ddvalos Diaz en la Compaiiia. de acuerdo
al siguiente detalle: i) al Sr. Carlos Andrés Coronel Déavalos un nimero de
10.000 participaciones, equivalente al 11,1111% del capital social y con un valor
nominal de US$ 10.000 dolares de Estados Unidos de América; ii) a la Srta,
Daniela Coronel Davalos un nimero de 10.000 participaciones, equivalente al
11,1111% del capital social y con un valor nominal de US$ 10.000 délares de
Estados Unidos de América; vy, iii) a la Srta. Maria Beatriz Coronel Dévalos un
nimero de 10.000 participaciones, equivalente al 11.1111% del capital social y
con un valor nominal de US$ 10.000 dolares de Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia no mantiene empleados. La estructura
societaria de la Compaiiia, es como sigue:

Socis Capit.al Nl’fu‘lero'de "
Suscrito  participaciones

José Ricardo Davalos Diaz USS  30.000 30.000 33.333%
Maria Piedad Davalos Diaz 30.000 30.000 33.333%
Daniela Coronel Davalos 10.000 10.000  11,111%
Maria Beatriz Coronel Davalos 10.000 10.000 11.111%
Carlos Andrés Coronel Davalos 10.000 10.000 11,111%

USS 90.000 90.000 100,00%
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Grupo Dédvalos v Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(1)

Informacion general (Continuacion)

Descripcion del negocio (Continuacion)

Florisol Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la ciudad de Quito, capital de
la Republica del Ecuador, el 23 de abril de mil novecientos noventa y siete. Su
objeto social consiste en la comercializacion y exportacion del cultivo de flores
para el mercado exterior.

El 11 de noviembre del 2015 la Sociedad procede mediante escritura publica
celebrada en esa fecha, al cambio mayoritario de sus socios quedando
conformado su nuevo capital de la siguiente manera: Grupo Davalos y Diaz
D&DGroup Cia. Ltda., con el 99% de participaciones y Clarivel Cia. Ltda.. con
el 1% de participaciones. El Representante Legal de la Sociedad es el Sr.
Santiago Alejandro Serrano Luciano.

Florisol Cia. Ltda., mantiene a su vez una participacion equivalente al 92% en el
capital social de Agricola Industrial Caucaso Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene 235 empleados.

Clarivel Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la ciudad de Quito, capital de
la Republica del Ecuador, el 23 de abril de mil novecientos noventa y siete. Su
objeto social consiste en la comercializacion y exportacion del cultivo de flores
para el mercado exterior.

Mediante escritura publica 2015-17-01-P03506 de noviembre de 2015, los
socios de la Sociedad proceden a la cesion al Grupo Davalos y Diaz D&D Group
Cia. Ltda. del 99% de sus participaciones. El 15 de diciembre del 2015 con el
numero 1180 se realizo la inscripeion de la escritura en el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene 194 empleados.

Jardines Piaveri Cia. Ltda., es una Sociedad constituida en la ciudad de Quito,
capital de la Republica del Ecuador, el 23 de abril de mil novecientos noventa y
siete. Su objeto social consiste en la comercializacion y exportacion del cultivo
de flores para el mercado exterior.

El 05 de noviembre del 2015 la Compaiiia procede mediante escritura piblica
celebrada en esa fecha, al cambio de sus socios quedando conformado su nuevo
capital de la siguiente manera: Grupo Dévalos y Diaz D&DGroup Cia. Ltda.,
con el 99% de participaciones y Florisol Cia. Ltda., con el 1% de
participaciones. El Representante Legal de la Sociedad es el Sr. Santiago
Alejandro Serrano Luciano.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene 127 empleados.
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

2.2

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados estdn preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

* Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SI1C).

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Gerencia del Grupo, que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principios y eriterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

[La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIIF requiere que la administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica
del Grupo, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opini6én
de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento. los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en la (Nota 4).

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados de la Compania y sus Subsidiarias han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacion financiera consolidado.
los estados consolidados de resultados del periodo y otros resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015. Los estados financieros consolidados y las notas
correspondientes a los mismos se presentan en dolares de los Estados Unidos de
América (USS.) la unidad monetaria adoptada por el Ecuador a partir de marzo
del 2000.

Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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Notas explicativas a los estados financieros consolidados

Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de presentacion (Continuacion)
Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en ¢l mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar ¢l precio del activo o
pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propositos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. Ademas, para efectos de
informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada
observables en las mediciones vy su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad. las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Base de consolidacion y combinaciones de negocios

La preparacion y la presentacion de los estados financieros consolidados de las
compaiiias y otras entidades integrantes de los grupos economicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas, serd responsabilidad de la sociedad o entidad
bajo el control de la Superintendencia de Compafifas que cumpla las funciones
de controladora, o en su defecto, la que registre al cierre del ejercicio econémico
del aflo inmediato anterior el monto méas alto de la sumatoria de activos e
ingresos totales. Esta consolidacion debera elaborarse de conformidad con las
técnicas aplicables a la consolidacién de estados financieros, que consideran
sumar los estados financieros individuales. eliminar los saldos y transacciones
entre compaiias agrupadas, asi como realizar los ajustes que surjan de cualquier
resultado no realizado entre compafiias, y los ajustes de la alineacion de las
politicas contables con las de la compaiiia responsable de preparar los estados
financieros consolidados.

La consolidacién de las operaciones de la Compafiia y sus Subsidiarias se ha
efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

o
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)

ey

Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de consolidacién y combinaciones de negocios (Continuacion)

En la fecha de toma de control, los activos adquiridos y los pasivos asumidos de
la sociedad filial son registrados a valor razonable. En el caso de que exista una
diferencia positiva, entre el valor razonable de la contraprestacion transferida
mas el importe de cualquier participacién no controladora y el valor razonable
de los activos y pasivos de la Subsidiaria, incluyendo pasivos contingentes,
correspondientes a la participacion de la Compaiiia, esta diferencia es registrada
como plusvalia. En el caso de que la diferencia sea negativa, la ganancia
resultante se registra con abono a resultados, después de reevaluar si se han
identificado correctamente todos los activos adquiridos y pasivos asumidos y
revisar los procedimientos utilizados para medir estos montos. Para cada
combinacion de negocios, el Grupo elige si valora las participaciones no
controladoras de la adquirida al valor razonable o por la parte proporcional de
los activos netos identificables de la adquirida. Si no es posible determinar el
valor razonable de todos los activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha
de adquisicion, el grupo informara los valores provisionales registrados. Durante
el periodo de medicién, un afio a partir de la fecha de adquisicion. se ajustaran
retroactivamente los importes provisionales reconocidos y también se
reconoceran activos o pasivos adicionales, para reflejar nueva informacion
obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion,
pero que no eran conocidos por la Administracion en dicho momento.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo de la Compaiifa y Subsidiarias. Los efectos de las
transacciones significativas realizadas con las Subsidiarias han sido eliminados y
se han reconocido las participaciones no controladoras que se presentan en el
estado de situacion financiera y en el estado de resultados en el rubro
participaciones no controladoras. Las politicas contables de las subsidiarias
directas e indirectas estan alineadas con las de la Compaiiia.

La subsidiaria es aquella entidad sobre las que la Compaiia ejerce. directa o
indirectamente control, entendido como la capacidad de poder dirigir las
politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus
actividades. Esta capacidad se manifiesta. en general aunque no tnicamente de
una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.



A AR

bl

-

LI L A A A A

Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(3)

2.3

24

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de consolidacion y combinaciones de negocios (Conrinuacion)
Los presentes estados financieros consolidados cubren el siguiente periodo:

- Estado de Situacion Financiera Consolidado por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2015.

- Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales
Consolidado por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2015,

- Estado de Flujo de Efectivo Consolidado por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2015.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
consolidado se clasifican en funcion de su vencimiento. es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion del Grupo y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos v cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros., La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2015 el Grupo mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por pagar.
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Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)
2.6

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. El Grupo ha
determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

El Grupo da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, ¢l Grupo reconoce su participacion en el activo y
la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
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Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)

2.7

2.8

Politicas contables significativas (Continuacion)

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede ¢l valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado,
excepto por los inventarios en trénsito que se llevan al costo especifico.

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La propiedad. mobiliario. vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El costo
de la propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la activacion del
activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del gjercicio cuando se presentan.

La administracion del Grupo como procedimiento efectda el analisis si existe la
incidencia de deterioro para la propiedad, planta, mobiliario, vehiculos y equipos
en forma anual.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad, mobiliario,
magquinaria y equipos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de
linea recta de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion anual:

Anos
Construcciones y adecuaciones 10
Invernaderos 10
Cubierta plastica 2
Instalaciones y equipo de riego 10
Maquinaria y herramientas agricola 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10

Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara
entre la diferencia del costo y el precio de venta y serd reconocida en los
resultados del ejercicio.
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2.9

2.10

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos bioldgicos

LLa Compafiia mide los activos biologicos al costo menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro debido a que su valor
razonable no puede estimarse con fiabilidad, la entidad revela una descripeion de

tales activos bioldgicos y una explicacion del por qué su valor razonable no
puede medirse con fiabilidad.

La Compaiia ha considerado que el valor razonable no es facilmente
determinable por los aspectos siguientes: debido a que para estos activos
biolégicos no se encuentran disponibles precios o valores fijados por el mercado;
v, no son facilmente comparables con otros en el sector.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos biologicos menos
sus valores residuales en caso de existir a lo largo de su vida atil estimada de
acuerdo a un criterio técnico.

Cabe indicar que el ciclo de crecimiento y desarrollo para la venta es corto de 4
meses.

Los activos biolégicos que mantiene la Compaiiia son:

Cultivo en proceso vegetativo.- Corresponde a los valores que se desembolsan
para la compra de plantas, yemas, y cualquier pago relacionado con la
propagacion de plantas. hasta el momento de la siembra (ciclo largo). Estos

valores se mantienen en activo sin depreciarse durante 3 6 4 meses dependiendo
de la variedad.

Plantas en produccion.- Corresponde a los valores que se desembolsan para la
compra de plantas, y cualquier pago relacionado con la propagacion de plantas,
hasta el momento de la cosecha (ciclo corto) o los desembolsos que se hacen
desde el momento de la siembra hasta que la planta esté en etapa de produccion,
esto incluye: mano de obra, pesticidas, y fertilizantes y cualquier gasto necesario
para que la planta empiece a producir (ciclo largo). Estos valores se mantienen
en activo depreciandose durante 4 meses (ciclo corto): y, durante 2 y 10 aiios
dependiendo de la variedad del activo biologico (ciclo largo).

Regalias.- Corresponde a todos los desembolsos que se hacen por concepto de
regalias, las que son facturadas segun tallo vendido por el obtentor. Estos
valores se mantienen en activo deprecidndose durante 4 meses (ciclo corto): .
durante 2 v 10 afios dependiendo de la variedad del activo bioldgico (ciclo
largo).

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

El pago de las cuentas y documentos por pagar no ha sido requerido y no
generan intereses. Los saldos pueden ser exigibles a peticion del acreedor. en
cuyo caso. el valor razonable no seré inferior al importe a pagar a su cancelacion
cuando se convierta en exigible. descontando desde la primera fecha en la que

pueda requerirse el pago.
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2.11

Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente vy el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por impuesto corriente se calcula con las (asas fiscales aprobadas al
final de cada periodo, para el afio 2015 es del 22%: asi también, puede amortizar
pérdidas tributarias hasta en los cinco aiios posteriores de producidas, hasta el 25
% de la base imponible de cada afio.

La tarifa impositiva serda del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios.
participes, constituyentes, beneficiarios o similares. residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele. Para el afio 2015 no se han determinado saldos de
activos o pasivos por impuestos diferidos.

A la fecha del estado de situacion financiera consolidado los activos por
impuestos diferidos no reconocidos son revaluados y son reconocidos en la
medida que sea altamente probable que las utilidades imponibles futuras
permitirdn que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

11
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(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)

2.12 Beneficios a empleados (Continuacion)
2.12 Beneficios a empleados
2.12.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.12.2 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
patrimonio como otros resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mds afos, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o

ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibira un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la ultima remuneracion por cada afo de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando el solicita
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectian
tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional

independiente.
2.12.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de cada Compaiiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por el
Grupo y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

b) La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

12
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Politicas contables significativas (Continuacion)

2.13 Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

2.14

2.15

2.16

¢)  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad:;

d)  Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion; y

e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimicnto de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econéomicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos
en que se Incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco l0s ingresos y gastos.

Normas nuevas pero atan no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:

. Titul Fecha de
MIE tulo vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Enero 1, 2018
medicion.
NIIF 14 Regulacion de cuentas diferidas de activos. Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta Enero 1, 2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

13
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(2) Politicas contables significativas (Continuacion)
2.16

TN N R R R

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

Enmiendas (Continuacion)

Enmiendas

NIIF 7 Relaciones adicionales y enmiendas Enero 1,2018
consecuencia resultante de NIIF 9

NIIF 11 Contabilidad para adquisicion de Enero 1,2017
participaciones y operaciones conjuntas.

NIC 1 Iniciativa sobre informacion a revelar Enero 1, 2016

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Enero 1. 2017
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

NIC 16 y NIC ~ Agricultura: Plantas portadoras de frutos. Enero 1,2016

41

NIC 16 y NIC  Aclaracién de los Métodos aceptables de Enero 1,2016

38 depreciacion y amortizacion

NIC 27 Método de la participacion en estados Enero 1, 2016
financieros individuales

NIC 28 Aclaracion de la contabilizacion para la Enero 1, 2016
pérdida de control de una subsidiaria
cuando la subsidiaria no constituye un
negocio.

NIIF 10 y NIC La venta o la aportacion de bienes entre un Fecha a fijar

28 inversionista y su asociada o negocio por el IASB
conjunto

NIIF 10,12y  Entidades de inversion: Aplicacion de la Enero 1,2016

NIC 28 excepcion de consolidacion

Mejoras a las o A

NIIF Ciclos 2012 -2014

NIIF 5 Cambio en métodos de bajas Enero 1, 2016

NIIF 7 Mantenimiento de los contratos. Enero 1, 2016
Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF 7 a
los estados financieros intermedios _

NIC 19 Tasas de descuentos: mercado regional Enero 1,2016

NIC 34 La revelacion de la informacion en otras Enero 1, 2016

partes de los estados financieros
intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiiia razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

14



\

|

h

O e A A 1 U

k

'!

Kok

L iu &

Grupo Divalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(2)

2.16

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero atn no efectivas (Continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NITF 9 se describen a continuacion:

[La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, [nstrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.

Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo
NIIF 9. las compaiiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los
cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de capital (que no es
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral. con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del afo.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a traves
de la utilidad o perdida se presento en el estado de resultados
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2.16

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del
activo. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afnade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

1L

2. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

3. Determinar el precio de trastferencia

4. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segiin la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademas. la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administracién considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no serfa relevante.

Otra norma emitida pero que atn no se encontraba en vigencia a la fecha de

emision de los estados financieros de la Compafifa y que la gerencia de la
Compaiiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro.
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2.16

2.17

Politicas contables significativas (Continuacion)
Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)
NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016. trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalta si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene ¢l derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalua si estaran disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversion de esa diferencia
temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacion con todas
las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe ¢l uso de pérdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluari en combinacion solo con las del tipo apropiado.

[La administracion de la Compafifa, estima que la adopcion de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio del Grupo.
Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con
el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

El Grupo maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.
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3)

(4

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones el Grupo estd expuesto a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez

*  Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito el Grupo
que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para el Grupo.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos. debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion del
Grupo. quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e
interes.

* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables del Grupo. las cuales se describen en
la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre
los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen
de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.
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4)

4.1

4.2,

(6)

Estimaciones v juicios contables eriticos (Continuacion)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afo 2014, El Grupo no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos.

Vida atil de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

Como se describe en la politica de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos, el
Grupo revisa la vida qtil estimada de la propiedad, mobiliario, equipos y
vehiculos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la
administracion determind que la vida atil es adecuada en relacion a los
beneficios futuros esperados.

Efectivo v equivalente de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 20135, es
como sigue:

Caja USS 1.074,73
Bancos 1.525.629,03
USS 1.526.703,76

Cuentas por cobrar - Clientes

Un detalle de cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2015, es como
sigue:
Clientes USS 2.014.327,96
(-) Provision cuentas incobrables (135.815,21)
USS 1.878.512,75
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(7)  Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015, es como

sigue:
Empleados USS 27.066,61
Otras cuentas por cobrar 151.331,22

USS __178.397.83

(8) Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Material de empaque USS 121.778,38
Insumos y otros 273.333,68
Importaciones en transito 3.329,00

USS __ 398.441,06 ,

9 Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Crédito tributario — Renta 8.886.65”
Crédito tributario - IVA 486.956,46 7

USS  495.843,11

(10)  Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos

Un detalle de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre

de 2015, es como sigue:

Saldos al 31 — 12 - 2015 Ajuste por Saldos
Depreciacion valor ajustados al
Costo acumulada Neto razonable 31-12-2015 :

Terrenos Uss 947.218,12 n 047.218,12 (183.679,82) 763.538,30
Construcciones ) :
en curso 102.517.89 102.517,89 102.517,89/
Edificios 552.734,05 (282.898.16) 269.835.89  364.553,22 634.389,11/
Invernaderos 1.293.82547 (953.587.36) 340.238,11  349.587,32 689.825,43 ¢
Equipo e y
instalaciones 858.527,08 (642.486,69) 216.040,39 110.484.94 326.52533/
Muebles vy
ensercs 27.072,79/ (22.371.39) 4.701,40 4.701,40
Cquipo menor y / i
herramientas 235.494.80/ (123.612,51) 111.882.29 111.882,29
Vehiculos I81.172,62 / (153.157.83) 28.014,79 v 28.014,79
Equipo de _
computacion 76.700.55/ (67.968.39) 8.732.16 8.732.16
Reservorios 5577037/ (31.633.,62) 24.136,75 = 24.136.75

USS 4.331.033,74 2.277.715,95 2.053317,79  640.945,66 2.694.263,45 7
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Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(11)

(12)

(13)

(14)

Activos biolégicos

Un detalle de activos biolégicos al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Plantas en produccion y regalias USS 1.209.378,32

Valor razonable 278.808,98
1.488.187,30 -

(-) Amortizacion acumulada (374.298,57)

USS 1.113.888,73

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de obligaciones financieras corresponde a la
porcion a corto plazo por US$ 138.397,96, y su saldo a largo plazo por US$
700.861,17 con el Banco Produbanco S. A., a una tasa de interés vigente del
11.83% anual. El plazo de la obligacién financiera es de cinco aflos y once
meses.

El saldo de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 corresponde a su
porcion a corto plazo por US$ 126.565 y su saldo a largo plazo por US$ 833.435
con el Banco Produbanco S. A., a una tasa de interés vigente del 9,33% anual.

Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con hipoteca abierta.
Cuentas por pagar
Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013, es como sigue:

Proveedores “USS  653.250,71
Acreedores varios 57.457,26

USS  710.707,97

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015, es como
sigue:

Con la administracion tributaria US$ 252.312,28
Salarios y beneficios sociales 383.490,78
Anticipo de clientes 236.680,18
Utilidades por pagar — Socios 443.512,49
Cuentas por pagar — Personas

relacionadas 11.000,00
Otras 2.056.472,52

USS 3.383.468,25
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Grupo Davales y Diaz D&D Group Cia. Ltda. y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(14)  Otras cuentas por pagar (Continuacion)

El saldo de las utilidades por pagar — socios por US$ 443.512.49 corresponde a
utilidades de los socios de las Subsidiarias, que todavia no se han cancelado su
pago no ha sido requerido. El saldo de las utilidades puede ser exigible en su
totalidad a peticion de los socios, en cuyo caso, no se descuenta y el valor
razonable no sera inferior al importe a pagar a su cancelacion cuando se
convierta en exigible.

El saldo de otras cuentas por pagar por US$ 2.056.472,52 corresponde a cuentas
por pagar de las Subsidiarias (Florisol Cia. Ltda. por US$ 822.512.64, Clarivel
Cia. Ltda. por US$ 449.695.56 y lJardines Piaveri Cia. Ltda. por USS
784.264.32) sobre las cuales no se han establecido plazos de vencimiento. tasas
de interés y formas de pago; asi como, garantias entregadas para respaldar estas
cuentas.

(15) Cuentas por pagar - socios

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de las cuentas por pagar por USS
1.643.344.49 incluye: i) USS$ 1.050.999.60 correspondientes a la compra de las
participaciones al Arq. Ricardo Armando Davalos Guevara, segin Acta de Junta
General Universal Extraordinaria de Socios de Grupo Dévalos y Diaz
D&DGroup Cia. Ltda., la Compaiia se compromete a cancelar el valor
correspondiente de acuerdo a las siguientes condiciones de pago: i) US$
90.999.96 pagaderos a un afo en cuotas mensuales de US$ 7.583,33: v. ii) el
saldo restante de US$ 960.000 en 120 cuotas mensuales de US$ 8.000.00: y. ii)
USS 592.344,89 corresponde a préstamos de los Socios sobre las cuales no se
han establecido plazos de vencimiento, tasas de interés y formas de pago; asi
como. garantias entregadas para respaldar estas cuentas.

(16) Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio

Un detalle de la jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2015, es como sigue:

Jubilacién patronal USS  906.104,45
Bonificaciéon por desahucio 232.003,00
USS 1.138.107,45

El movimiento de la jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2015. es como

sigue;

Saldo al inicio del afio USS -
Combinacion de negocios 906.104,45
Saldo al final del afio USS  906.104,45
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Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(16)

(17)

Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio (Conrinuacion)

El movimiento de la bonificaciéon por desahucio al 31 de diciembre de 2015, es
como sigue:

Saldo al inicio del afo USS -
Combinacion de negocios 232.003,00
Saldo al inicio del afo USS  232.003,00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015
por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
de Florisol Cia, Ltda., Clarivel Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia. Ltda. son los

siguientes:

Tasa (s) de descuento

Tasa (s) esperada del incremento salarial

6,31%
2,50% - 3,00%

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de

2015, incluye:

Gasto por impuesto coriiente
Gasto (Ingreso):

Por activos y pasivos por impuestos

diferidos
Impuesto a la renta del periodo

USS  166.880,99

USS  166.880,99

Un resumen de la determinacién del gasto por impuesto corriente, de las

entidades que generaron utilidades contables, preparado por la administracion de
la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto

Otras rentas exentas

Gastos no deducibles

Participacion trabajadores atribuibles a
ingresos exentos

Deducibles adicionales

Amortizacion pérdidas afios anteriores
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta del ejercicio

LSS  760.327,44
(358.567,69)
348.525,97

53.785,16

(23.421,69)
(18.482,04)
762.167,15
167.676,77

(795.79)

USS _ 166.880,99

2
td
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y
gastos deducibles,

De acuerdo al suplemento del Registro Oficial N° 476 se establece que:
“Art. 1.- Exonérese del pago del cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector productor y

exportador de flores.”

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto USS 760.327,44
Impuesto a la renta [22%] 167.272,04
Otras rentas exentas por el 22% (78.884,89)
Gastos no deducibles por el 22% 76.675,71

Partlclpacwn trabajadores atribuibles a 11.832,74

Ingresos exentos

Deducibles adicionales (5.152,77)
Amortizacion pérdidas aiios anteriores (4.066,05)
Impuesto a la renta causado 167.676,78

Retenciones en la fuente (795,79)
Impuesto a la renta del ejercicio USS  166.880,99

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento (inicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

. Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y
se compensard cuando se venda o en el auto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

. Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se generc y s¢ procedera a reconocer el
impuesto diferidlo y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.
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Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(17)

(18)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Conrinuacion)

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida qtil.

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.
Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro
contable. sino cuando se produzca la venta,

Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacién del activos biolégicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta. estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Gastos administrativos y ventas

Un detalle de los gastos administrativos y ventas al 31 de diciembre de 2015, es
como sigue: :

Personal USS 1.988.250,22

772.560,15
USS 2.760.810,37
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Combinacion de negocios

La informacién financiera resumida totalizada de las subsidiarias que consolidan
al 31 de diciembre de 2015, antes de la eliminacién de las transacciones

intercompaiifas y alineadas las politicas de las subsidiarias con las de la
Compafiia. es la siguiente:

Ganancia
(Pérdida)
del
Activo total  Pasivo total Ingresos ejercicio

Florisol Cia. Ltda. [99% de participacion TN
direeta] [auditado] 3.268.109,06 2.550.335.89 5.101.077,63 369.698.44
Agricola Industrial Caucaso Cia. L.tda.
[92% de participacion indirecta] [no 86.634,58 31.331,65 - (3.346,48)
auditado]
Clarivel Cia. Ltda. [99% de participacién z A
directa) [auditado] 2.244.551,52 1.710.117.40 3.519.139,53 191.916,14

Jardines Piaveri Cia. Ltda. [99% de
participacion directa) [auditado]

2.592.346,06

1.886.400,04 3.120.763.04 (32.224,12)

Un detalle de la determinacion de la plusvalfa en la combinacion de negocios al
31 de diciembre de 20135, es como sigue:

Jardines
Florisol Cia. Clarivel Cia. Piaveri Cia.
Ltda, Lida. Lida. Total

Incremento por valor razonable en los
activos netos a 130.682.60 152.40240 636.66964 91975464
dquiridos USs
Patrimonio antes de la adquisicion 348.074.73 34251798 738.170,14 1.428.762,85

478.75733 49492038 1.374.839.78 2.348.517.49
Participacion de Florisol Cia Ltda en B . 5 42450
Agricola Industrial Caucaso Cia. Ltda. 32:424.50 52424,5
e (200000) - : (2.000,00)
Participaciones de Jardines Piaveri Cia. ) s . 345873
Ltda. en Florisol Cia. Ltda. (3438,73) (.438,73)
Participaciones de Florisol Cia. Ltda. en ) i 6.000.00 6.000.00
Jardines Piaveri Cia. Ltda. (5:000,60). (5.:000,00)

529.181.83 491.461,65 1.368.839.78 2.389.483,26
Precio pagado 741.598.89 697.227.60 887.251,20 2,326.077,69
Plusvalia (Exceso en el valor razonable) US$  212.417,06  205.765,95 (481.588,58) (63.405,57)

El valor razonable de los activos netos adquiridos se definieron en base a la
valoracion realizada por el Ing. MBA Guillermo Bustamante Holguin, perito
avaluador independiente con registro en la Superintendencia de Compaiiias No.
SC.RNP-469.

Si dentro del periodo de un afio a contar de la fecha de adquisicion, nueva
informacion obtenida acerca de hechos y circunstancias que existian en la fecha
de adquisicion, da origen al reconocimiento de activos o pasivos adicionales, se
revisara la contabilizacion dela adquisicién y se efectuaran las correcciones que
procedan.
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(20)

(21)

(22)

Instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es
como sigue:

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5) USS$ 1.526.703,76
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas

por cobrar (Nota 6y 7) 2.056.910,58
USS 3.583.614,34

Pasivos financieros
Proveedores y cuentas por pagar (Nota 13) USS  714.440,79

Obligaciones bancarias (Nota 12) 839.259,13
Otras cuentas por pagar (Notal4) 3.383.468,25
Cuentas por pagar — socios (Nota 15) 1.643.344,49

USS 6.580.512,66

Capital social

El capital social de la Compatfiia corresponde a USS$ 90.000,00 délares de los
Estados Unidos de América y se encuentra dividido en 90.000 participaciones
ordinarias de un ddlar estadounidense cada una.

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la
feha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2015, se
publica la Ley de Orgéanica de Incentivos para asociaciones Publico — Privadas y
la Inversion Extranjera. un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afio 2016, es como sigue:

27



Grupo Divalos y Diaz D&D Group Cia. Ltda, y Subsidiarias

Notas explicativas a los estados financieros consolidados

(22)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos exentos

Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que
obtengan las sociedades en inversiones mayores de un afio.

Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos publicos
desarrollados en asociacion plblico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

I.as utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas. hasta por un monto anual de
una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
renta.

Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico — privado por el plazo de diez afios a partir del primer
afo de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior

No sujetos a retencion:

Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financicras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos. los
intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera a la
fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren,
para que dicha porcion sea deducible, se deberd efectuar una retencion en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se debera realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa
general de impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia
del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo,
conforme a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, determinard que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Ingresos de no residentes

= Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el

impuesto contemplado sera retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

=  Dicha sociedad no serd sustituto del contribuyente cuando la transaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

- Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador: se
entenderd producida la enajenacién indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente lo siguiente:

. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacion, el valor real de los derechos representativos
de capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente
en el Ecuador.

o

Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo
enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus partes
relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un monto
acumulado superior a trescientas fracciones basicas desgravadas de
impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se ampliara a
mil fracciones bésicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales, cuando dicha transaccién no supere el 10% del
total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena
sea residente o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion, en los términos establecidos en ¢l Reglamento.”

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Proyectos Piblicos en Asociacion Piblico-
Privada.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que
efectiien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucion
de proyectos publicos en asociacion publico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP,
cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas (Continuacion)

“Exenciones en la Ejecucion de Proyectos Piblicos en Asociacion Puablico-
Privada. (Continuacion)

l.

[

tad

L

En la importacién de bienes para la ejecucion del proyecto publico.
cualguiera sea el régimen de importaciéon empleado.

En la adquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto publico.

Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto
publico, incluido ¢l capital, interés y comisiones, siempre que la tasa de
interés pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del
crédito. El beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que
la sociedad prestataria no se encuentre en situacion de subcapitalizacion de
acuerdo con el régimen general.

Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o
utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal.

Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la
adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucion de un proyecto publico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del
proyecto publico.

Para la aplicacién de las exenciones previstas en este articulo Gnicamente se
deberd presentar la correspondiente declaracion, segun el régimen general,
acerca de que la operacion se encuentra exenta,”

Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas en el afio 2015, es como

sigue:

Cuentas por pagar - Socios USS 1.643.344,49

Eventos posteriores

Entre

el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de este informe, no se

han producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados de Grupo Davalos y Diaz D&D Group Cia.
Lida. v Subsidiarias, por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 seran
aprobados de manera definitiva por la Junta de Socios de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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