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A la Jimia de Socios de

Grupo Davalos ¥ Diaz D&DGroup Cia, Ltda.:
Opinién ¢on salvedad

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Grupo Davalos v Diaz
D&DGroup Cia. Ltda, que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2017, v los cstados scparados de resultados del perfodo v ouos
resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de [ujos de efcctivo por el ano
lerminado en esa fecha, v las notas a los estados financieros que meluyen un resumen de
ls politicas contables signiticativas,

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del primer al segundo parrafe de
los wsuntos deseritos en la seceion Base de la opinion con salvedades de nuestro
imforms, los estados fnancicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion naneiera de Grupo Diavalos v Diaz D&DGroup Cia,
Lida. al 31 de diciembre de 2017, v los resultados de sus operaciones, los cambios-en su
patrimonio v sus Hujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Tntemacional de Informacion Financicra,

Base para la opinidén eon salvedad

Al 31 de diciembre de 2017, la Compatiia presenta documentos por pagar por US§
284.200 de los cuales no se ha establecido las condhciones de pago, itereses, plizo v
otros aspectos a ser considerados para llevar esta cuenla por pagar en su reconocimiento
inicial a valor razonable v su medicidn posterior a costo amortizado. No nos ha sido
practico extender nuestros procedinucntos de auditoria con la finalidad de determinar el
efecto de la cucila por pagar,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa no ha efectuado uny evaluaeion del delenoro
del saldo de sus inversiones en subsidiarias ¢s sus estados financieros separados
correspandientes a las compafilas, Florisol Cia lida, con un valor de US% 741.398,
Clarivel Cia. Lida, con USY 697228 v Jardmes Piaven Cia. Lida. con US§ 887251
teniendo en cuenta el patrimonto de Florisol Cla ida. de UIS$ 746.931, Clarivel Cia
[t de TISS 586.253 v Jardines Piaveri Cla. Lida. de US$ 553.281. No nos ha sido
practico extender nuestros procedimientos de auditoria con la finalidad de determinar ¢l
efecto en estos saldos,
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Nuestra auditoria fue elecluada de acuerdo con las Normas Internucionales de
Auditoria, Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen miis
adelante en nuestro informe en la scecion Responsabilidades del Auditor sobre la
Awditoria de lox Estados Financieros. Somos independiertes de la Compaiia de
acuerdo con ¢l Codigo de Etica emitido por el Comité dec Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevanies para nuestra auditoria de los cstados
financieros en Ecuador v hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimicntos,

Consideramos que o evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficieme v
apropinda para proporcionar una basé para nwestra opinidn de auditorla con dos
salvedades.

Otra informacion

l.a administracion de Grupo Davalos ¥ Diaz D&D Group Cia. Ltda. es responsable por
la preparaeion de otra informacion. Otra informacion comprende ¢l Informe contable ¥
financiero de la Gerencia (gue no incluye los estados [nancieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos), la cual fue obicnida antes de la fecha de nuesiro informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre Ia
misma.

I:n comexiOn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
lcer el Infomme contable v financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta
informaeion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados [inancicros
0 con nuestro conocimiento obtcnido durante la audiloria, o si por el comtrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Al leer el Informe de Gerencia, concluimos que no existen inconsistencias materiales de
¢sta informacion, gue nosotros debamos reportar,

Responsabilidades de 1a gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acucrdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera v de sn
control imterno  determinado come necesario por la gerencia. para permitir 14
prapardeidn de estados financieros que csten libres de distorsiones Importantes debidas
i lraude o error.
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I'n la preparacion de estos cstados financieros, la gerencia es responsable de evaluar lu
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
seu aplicable; asuntos relacionados con negocio en marcha; y. de usar las bascs de
contabilidad de nepocio en marcha, a menos que la perencia intente liquidar la
Compafia o cesar las operaciones o bien no tenga otra allernativa realistn para poder
hacerlo.

|.a gerencia cs responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Companiia
Responsabilidades del auditor sobre la anditoria de los estados finuncieros

Nuestros objetives son el obtener seguridad razonable de si los estados financicros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones mmportantea debidas a fraude o
error, ¥ el emitir un informe de auditoria que incluva nuestra opinién, Lu seguridad
razonable ¢s un nivel alto de scguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Inlemacionales de Audiloria sicmpre detectard dislorsioncs
umporantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emrores »
son consideradas matcriales si. de mancra individual o en su conjunto, podrian
razonablemente csperarse que intluyan en las decisiones ¢conomicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados linancieros.

Como parte de nuestra auditorla realizada de acucrdo con Normas Inlernacionales de
Auditoria. aplicamoes juicio profesional v manlencmos una actitud de eseeplicizmo
profesional durante la audiloria, Nosotros ademas:

- Idenrificamos v evaluamos el riesgo de distorsiones importanics ¢n los estados
financieros. debidas a fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimientos de
auditoria en respuecsta a aguellos riesgos identificados v oblenemos evidencia de
auditoria que sca suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestri
opinion. El ricsgo de no detectar una distorsion impottante que resulte de [raude es
mayor que aguel que resulic de un error, ya que ¢l [raude puede implicar colusion,
falsilicacion, omisiones intcncionales, manifestaciones falsas v elusidn del control
microo.

- Obtenemos un conocimicento del control interno que es relevanie para la auditoria,
com el proposite de disciiar los procedimicntos de auditoria de acucrdo con las
circunstancias, pero no con el proposilo de expresar una opinion sobre o
elecividad del control interno de la Compaiia.

- Evaluamos si las politicas contabhles usadas son aprepiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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- Concluimos sohre lo adecvado de la utilizacion, por parle de la perencia, del
principio contable de negocio en marcha v si basados en lu evidencia de audiloria
ohtenida existe una inecrtidumbre importante relacionada con hechos o condiviones
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compadia para
continuar como un negocio en marcha. 81 concluimos de que existe uma
incertidumbre significativa. somos requeridos de llamar la slencion en nuesico
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas ¢n los ¢stadod financieros: o, sl
dichas revelaciones son imadecuadas, modificar nuestra opinion.  Nuestras
conclusiones estin basadas en la cvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditorfa. Sin cmbargo. hechos v condiciones futuras pueden ocasionar
gue la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion gereral, estrugtura v ¢ontenido de los estados
financieros, incluvendo sus revelaciones ¥ si los estados financieros representan lus
transacciones v hechos subyacentes de una manera que alcance una preséntacion
razonable,

Comunicamos & la gerencia, entre olros asuntos, ¢l alcance planeado ¥ la opormunidad de

la auditoria. v los hallazgos signilicativos de auditoria, incluyendo cualqwer deficiencia
gignificativa en ¢l contral interno que Identificamos en muesma auditoria.

AUDITRICONT CIA. LTDA.
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Grupo Davaloes y Diaz D&DGroup Cia. Ltda.

Notas explicativas a los estados financieros separados

)

2)
2.1

Informacion general

Es una Compaiiia constituida en la ciudad de Quito, capital de la Republica del
Ecuador, el martes 04 de noviembre de 2014 ante el Notario Primero del Canton
Quito, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén, el 10 de noviembre de
2014. Su objeto social consiste en la compra de acciones o participaciones de
otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de
vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial. El capital social es
de US$ 90.000 dolares de los Estados Unidos de América, dividida en noventa
mil participaciones sociales de un ddlar de valor nominal cada una

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no mantiene empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiia, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la (Nota
4).



Grupo Davaloes y Diaz D&DGroup Cia. Ltda.

Notas explicativas a los estados financieros separados

(2)

2.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de presentacion

Los estados financieros de Grupo Davalos Y Diaz D&Dgroup Cia. Ltda., han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y comprenden el estado separado de situacién financiera, los
estados separados de resultados del periodo y otros resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017. Los estados financieros y las notas correspondientes a los
mismos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS.), la
unidad monetaria adoptada por el Ecuador a partir de marzo del 2000.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaififa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estdn dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademads, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables



Grupo Davaloes y Diaz D&DGroup Cia. Ltda.

Notas explicativas a los estados financieros separados

(2)
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2.5

2.6

2.6.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Moneda funcional y de representacion

Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en dolares de
los Estados Unidos de América (US$.), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en banco.
Activos y pasivos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificaciéon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2017 la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos y pasivos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar (Continuacion)

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Inversion en subsidiaria

La inversion en subsidiaria corresponde a una inversion sobre la que la
Compafiia tiene el control sus politicas operativas y financieras por ser
propietaria de mds de la mitad de sus participaciones con derecho a voto.

La Compaiiia registra la inversion en su subsidiaria al costo. Los dividendos
ganados en efectivo se acreditan a resultados cuando se declaran.

Los estados financieros separados de Grupo Davalos Y Diaz D&Dgroup Cia.
Ltda., han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales
vigentes en Ecuador para la presentacion de informacion financiera. Estos
estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias
bajo el método del costo y no sobre una base consolidada, por lo que se deben
leer junto con los estados financieros consolidados de Grupo Davalos Y Diaz
D&Dgroup Cia. Ltda., y sus Subsidiarias.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable.

Para el pago de las cuentas y documentos por pagar no se han establecido el
contrato respectivo que establezca las condiciones de pago, plazo, intereses y
garantias en caso de ser requerido.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:
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Impuestos (Continuacion)

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo o el anticipo determinado de impuesto a la
renta el que sea el mayor, para el afio 2017 y 2016 el impuesto a la renta es el
anticipo minimo, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en
los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base
imponible de cada afio.

De acuerdo al Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Primer Suplemento al
Registro Oficial N° 135 del 07 de diciembre de 2017, se rebaja un porcentaje del
saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anules, sean: i) iguales o menores a
US$ 500.000,00 el 100%; ii) entre US$ 500.000,01 y hasta US$ 1.000.000,00 el
60%; vy, iii) de US$ 1.000.000,01 o mas el 40%.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compaiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion.

c¢) El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, pueden
medirse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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213

Normas nuevas pero aun no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de
vigencia

Normas

NIIF 9 | Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion. | Enero 1, 2018
Ingresos por Contratos de Clientes esta norma

NIIF 15 |reemplazara ala NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF Enero 1, 2018
31,15,18

NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1, 2021

Enmiendas

NIIF 2 Clasificacion y' Medicion de Transacciones de Pagos Enero 1, 2018
basados en acciones

NIIE 4 Aplicacion NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF Enero 1, 2018
4 Contratos de Seguros
Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia

NIIF7 resultante de NIIF 9 Enero 1, 2018

NIC 40 |Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018

NIIF 9 Caracterlstl'c/as de capcelacmn anticipada con Enero 1, 2019
compensacion negativa

N;II?CIO La venta o la aportacion de bienes entre un Por

58 inversionista y su asociada o negocio conjunto. determinar

NIC 28 Part.1c1pa010nes de largo plazo en asociadas y negocios Enero 1, 2019
conjuntos

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016
Eliminacién de exenciones a corto plazo para las

NIIF 1 |entidades que adoptan por primera vez las Normas Enero 1, 2018
NIIF.

NIC 28 Mec‘hmon a valor razonable de una asociada o negocio Enero 1, 2018
conjunto.

Interpretaciones

CINIIF |Transacciones en moneda extranjera y

22 Contraprestacion adelantada Enero 1, 2018

CINIIF |La Incertidumbre frente a los Tratamientos del

) Enero 1, 2019
23 Impuesto a las Ganancias
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2.13 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

La administracién de la Compaiiia estd en proceso de andlisis de estas normas
para determinar si tendrd o no impacto significativos en los estados financieros,
en particular se menciona lo siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificaciéon y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificaciéon y medicién de
pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores.

Todas las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo
NIIF 9, las Compafifas pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral, con
ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del afio.

El efecto mds significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.
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2.13 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o perdida se presento en el estado de resultados.

1) Clasificacién y medicion

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque para la clasificaciéon de los activos
financieros, basado en dos conceptos: las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo y el modelo de negocio. Bajo este nuevo enfoque, las cuatro
categorias de clasificacion que existian segin la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion”, son reemplazadas por las siguientes
tres categorias:

- Costo amortizado;
- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o

- Valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39
"Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién". Sin embargo, hay
diferencias en los requisitos aplicables a la mediciéon de pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios originados
por la variacién del propio riesgo crediticio de una entidad serd reconocida en
otro resultado integral.

1) Deterioro

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al
modelo de pérdida de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion". Esto significa que, de acuerdo con la
NIIF 9, el deterioro se reconocerd generalmente antes que en la norma actual.

El nuevo modelo de deterioro se aplicard a los activos financieros medidos al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
Las pérdidas se medirdn sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de
presentacion de los estados financieros, se produce un aumento significativo
del riesgo de crédito de un Instrumento financiero desde el reconocimiento
inicial.

10
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2.13 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

La norma permite, como simplificacidn, contabilizar la provision para pérdidas
sobre créditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas
durante la vida de estos activos.

La Administracién de la compafiia de acuerdo a su evaluacién considera que su
impacto no sera significativo.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccidn, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

b

Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018. Se permite la adopcién anticipada.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas actuales. Los
requisitos de divulgacidon representan un cambio significativo respecto a la
practica actual y aumentan significativamente el volumen de revelaciones a
incluir en los estados financieros. De acuerdo con el plan de implementacion de
esta norma, establecido por la administracién de la sociedad, durante el afio
2017, se evaluard y realizardn los cambios y mejoras que sean necesarios en los
sistemas, controles

La administracioén considera que la adopcién de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante.

11
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2.13 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. La adopcion anticipada esta permitida para las Compafiias que
aplican la NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. El grupo no
tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalda si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la
NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un
arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya
sea como arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario. Con lo
cual todos los arrendamientos son tratados de una manera similar a los
arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicion, tanto
para la definicion de arrendamiento como para la aplicacién retroactiva de la
norma. La Compaiiia ain no ha decidido si utilizard cual de todas las soluciones
précticas.

2.14 Gestion de capital

3)

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacién con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los socios.

La Compaiiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un rendimiento adecuado para sus socios.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

12
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligaciébn o compromiso que ha suscrito la
Compaiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar.

La gerencia es la encargada del manejo directo de los fondos de la Compaiiia.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los anélisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones uUnicamente en dolares
americanos.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera. Las obligaciones que mantiene la Compaiiia son con
entidades financieras del Ecuador y socios de la Compaiifa.
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4.1

3

(6)

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administraciéon debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacioén de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Efectivo v equivalente de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Bancos US$ 7.960 US$ 4.063

Activos financieros

Un detalle de los activos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
(*) Otras cuentas por cobrar US$ 100.858 USS$ -
Dividendos por cobrar Florisol 1.352 180.907
Dividendos por cobrar Clarivel - 65.786
Dividendos por cobrar Piaveri 14.514

US$ 102.210 US$ 261.207
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®)

Activos financieros (Continuacion)

(*) El valor corresponde a i) US$ 99.990 que mediante acta con fecha 07 de julio de

2017, va a ser destinado para el aporte de futuras capitalizaciones de la
compaiia; ii) US$ 10 por concepto de cuentas por cobrar Clarivel Cia. Ltda.; y,
iii) US$ 858 por cuentas por cobrar al fisco.

Anticipos compra participaciones

Un detalle de pagos anticipados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
Ricardo Déavalos US$ - US$ 3.000
US$ - US$ 3.000

Inversiones en subsidiaria

Un detalle de inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 % 2016 Yo

Florisol Cia. Ltda. US$ 741.598 99 US$ 741.598 99

Clarivel Cia. Ltda. 697.228 99 697.228 99

Jardines Piaveri Cia. Ltda. 887.251 99 887.251 99
US$ 2.326.077 US$ 2.326.077

Los saldos de Florisol Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
Activos US$ 3.508.807 USS$ 3.077.962
Pasivos 2.761.875 2.680.914
Patrimonio 750.963 397.048
Utilidad del ejercicio US$ 410.490 US$ 236.394

Los saldos de Clarivel Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
Activos US$ 2.124.436 US$ 1.786.678
Pasivos 1.538.183 1.438.121
Patrimonio 586.253 348.557
Utilidad del ejercicio US$ 145.769 US$ 12.024
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Los saldos de Jardines Piaveri Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:
2017 2016
Activos US$ 1.992.894 US$ 1.990.527
Pasivos 1.439.613 1.437.283
Patrimonio 553.281 553.244
Utilidad del ejercicio US$ 37 US$ (11.080)

(9) Impuestos corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Crédito tributario IVA - 490
US$ - US$ 490

(10) Obligaciones financieras

Un detalle de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

como sigue:
2017
Largo
Corriente  plazo % Tasa
Banco No. Operacion  Plazo US$ US$  Vencimiento efectiva
5 afios
Produbanco S. CAR

A, 10100307246000 11 156.634 401.794 23/11/2020 11,23%

meses

156.634 401.794

Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con garantia personal de
los accionistas.

2016
Largo
Corriente  plazo % Tasa
Banco No. Operacion  Plazo US$ US$  Vencimiento efectiva
CAR 5 afios
Produbanco S. A. 10100307246000 11 148.257 558.429 23/11/2020 11,23%

meses

148.257 558.429

Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con garantia personal de
los accionistas.
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(11)

12)

Obligaciones fiscales

Un detalle de las obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta empresa US$ 2.132 US$ 858
Retenciones fuente 45 11
US$ 2.177 US$ 869

Documentos por pagar

Un detalle de documentos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

CORRIENTE

2017 2016
Arg. Ricardo Dévalos US$ 35.857 US$ -
NO CORRIENTE

2017 2016
Arq. Ricardo Ddvalos US$ 805.819 USS$ 909.496
Interés por devengar (221.932) -
Clemencia Davalos 24.563 69.805
Carlos Coronel Diaz 82.500 82.500
Maria Piedad Déavalos 82.500 82.500
José Ricardo Davalos 82.500 82.500
Rosio Merino 12.138 12.138

US$ 868.088 USS$ 1.238.938

[Espacio en blanco]
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Notas explicativas a los estados financieros separados

13)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, incluye:

2017 2016
Gasto por impuesto corriente US$ 2.132 US$ 858
Gasto (Ingreso):
Por activos y pasivos por impuestos
diferidos: i i
Impuesto a la renta del periodo US$ 2.132 US$ 858

Un resumen de la conciliacion tributaria preparada por la administracion de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Utilidad (Pérdida) contable US$ 20.705 US$ 559.033
Participacion trabajadores - -
Utilidad antes de impuesto 20.705 559.033
Dividendos (60.000) (558.136)
Amortizacion pérdidas afios anteriores (5.856) (1.300)
Gastos no deducibles 54.842 4.302
Utilidad (Pérdida) tributaria 9.692 3.899
Impuesto a la renta causado 2.132 858
Anticipo determinado - -
Impuesto a la renta del ejercicio 2.132 858
Anticipo préximo afio US$ - US$ -

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y
gastos deducibles.
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(13) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

La relacién existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de
impuesto a la renta US$ 20.705 US$ 559.033
Impuesto a la renta minimo - corriente 4.555 122.987
Ingreso Gastos que no son gravables o
deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Dividendos (22%) (13.200) (122.790)
Amortizacién pérdidas afios anteriores (1.288) (286)
(22%)
Gastos no deducibles (22%) 12.065 946
Gasto por impuesto corriente US$ 2.132 US$ 858

Pérdidas tributarias

La Compaiia presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de
acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco afios siguientes hasta un méaximo de la tasa vigente del
impuesto a la renta para cada ano. Debido a que la Compania durante el ejercicio
ha obtenido resultados positivos altos, no ha procedido a reconocer activos por
impuestos diferidos por este concepto, la pérdida tributaria, es como sigue:

N Pérdida Deduc1lzllldad
Ano . . en anos
Tributaria .
posteriores
2014 4.821 1.061
2015 55.809 12.278
US$ 60.630 US$ 13.339

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:
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(13)

(14)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacion)

. Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y
se compensaré cuando se venda o en el auto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construccidon se reconocerd como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

. Depreciacién por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.

. Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando transfiera el activo o finalice la
vida util.

. Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

. Ganancias o pérdidas que surjan en mediciéon de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta.

o Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformaciéon del activos biolégicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.

. Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacidn tributaria.
. Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de

acuerdo a la Ley.

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2017 2016
Activos financieros medios al
costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 5) US$ 7.960 US$ 4.063
Activos financieros (Nota 6) 102.210 261.207
US$ 110.170 USS$ 265.270
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(14)

(15)

(16)

17)

Instrumentos financieros (Continuacion)

2017 2016
Pasivos financieros medios al
costo amortizado
Obligaciones bancarias (Nota 10)  US$ 558.429 US$ 706.686
Cuentas y documentos por pagar
(Nota 12) 903.945 1.238.938

US$ 1.462.374 US$ 1.945.624

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia es de US$
90.000 dolares de los Estados Unidos de América, dividida en noventa mil
participaciones sociales de un délar de valor nominal cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia procedié a efectuar un aporte para
futuras capitalizaciones, por un valor de US$ 90.001; mediante Acta de Socios,
celebrada el 30 de mayo de 2017. No se ha definido una fecha para efectuar el
aumento respectivo de capital social de la Compaiiia, considerando que la
naturaleza de esta cuenta es transitoria.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia procedié a efectuar un aporte para
futuras capitalizaciones, por un valor de US$ 72.000,00; mediante Acta de
Socios, celebrada el 15 de junio del 2016. No se ha definido una fecha para
efectuar el aumento respectivo de capital social de la Compaiiia, considerando
que la naturaleza de esta cuenta es transitoria.

Dividendos

Un detalle de dividendos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Florisol Cia. Ltda. US$ - US$ 347.701
Clarivel Cia. Ltda. - 195.921
Piaveri Cia. Ltda. 60.000 14.514
US$ 60.000 USS 558.136
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19)

Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2017, los valores corresponden a dividendos de afios
anteriores de las Compafifas Clarivel Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia. Ltda.

2017
Clarivel Cia. Ltda. US$ 78.876
Piaveri Cia. Ltda. 41.953
US$ 120.829

Al 31 de diciembre de 2016, los valores corresponden a dividendos de afios
anteriores de las Compaiias Clarivel Cia. Ltda. y Jardines Piaveri Cia. Ltda.

2016
Clarivel Cia. Ltda. US$ 36.658
Piaveri Cia. Ltda. 73.342
US$ 110.000

Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas en el afio 2017, es como
sigue:

2017
Dividendos
Recibidos
Florisol Cia Ltda US$ 239.555
Jardines Piaveri Cia Ltda 14.514
Clarivel Cia Ltda 65.785
US$ 319.854

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas no
fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia mutua.

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estdn obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado
con o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.
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19)

(20)

1)

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a quince
millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 15.000.000,00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La obligacion de presentacion del anexo e informe segun los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracién Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacién o
transaccidon con partes relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

Otros gastos

Un detalle de los otros gastos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Contribuciones, suscripciones US$ 5.548 US$ 1.929
Impuestos 7.869 3.441
Honorarios 3.971 -
Tramites legales 700 -
Gastos bancarios 63 39
Intereses sobre documentos por 7164 2 368
pagar
Intereses sobre préstamo bancario 71911 87.596
Servicios contables 8.597 5.552
Capacitaciones - 1.813
Gasto no deducible 54.842 366
US$ 160.665 US$ 109.103

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde
la fecha de la declaracion y, cuando los tributos no hubieren declarado en todo o
en parte, en seis afios desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la
declaracion.
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1)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 150 (29 de diciembre de
2017) se public6 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestiéon Financiera,
que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2018,
relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a la renta

Exenciones

Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen
en procesos de fusiéon podrdn beneficiarse de una exencidon. Deberan
cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica Tributaria autorizara la
exoneracion y su duracion, que se aplicard de manera proporcional a los
activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, para microempresas que inicien su actividad a partir de la
vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos.

Un sujeto pasivo, que reuna las condiciones de microempresa y de
organizacion de la economia popular y solidaria, se podra acoger a aquella
exencion que le resulte mds favorable.

Deducciones

Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligaciéon de pago de la
bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

Deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicion de
bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
(incluidos artesanos) calificados dentro de los rangos para ser considerados
como microempresas.

24



Grupo Davaloes y Diaz D&DGroup Cia. Ltda.

Notas explicativas a los estados financieros separados

1)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Obligados a llevar contabilidad

Estdn obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus
resultados, las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos
del ejercicio fiscal anterior, sean mayores a US$ 300.000,00, incluyendo las
personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demads trabajadores autonomos. También las personas naturales
y sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o
cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los
limites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley.

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria,
con excepcion de las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran llevar
registros contables de conformidad con normas simplificadas que se establezcan
en el Reglamento.

Determinacion presuntiva

Las normas de determinacion presuntiva podrdn ser aplicables para liquidaciones
de pago, por diferencias en la declaracion o resolucién de aplicacién de
diferencias, por parte de la Administracién Tributaria, de acuerdo a lo
establecido en la Ley.

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituirdn crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las
sociedades con accionistas establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion y para las sociedades que no presenten el anexo de socios y
accionistas antes de la presentacién de su declaracién del impuesto a la renta,
esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion bésica gravada con tarifa
cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las
sociedades exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.
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(21) Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)
Tasa (Continuacion)

La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacioén aplicard
Unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en
las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas y las
exportadoras habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendrdn una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Determinacion de anticipo, reduccién y exoneracion

Se incorpora para el cédlculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de
impuesto a la renta causado menos retenciones del propio periodo) a las
personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos
casos, no aplicaré los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn, para el
célculo del anticipo, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracién. Asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente,
podré conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a
la renta para personas naturales y sucesiones indivisas y organizaciones de la
economia popular y solidaria que, estando obligadas a llevar contabilidad, no
realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general. Sin embargo, tal devolucién no
podrd ser mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

Para el célculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los activos,
costos y gastos y patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por
generaciéon de nuevo empleo, asi como, la adquisiciéon de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.
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(21) Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad
unicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra
que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerard criterios de numero de
exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del
total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacién de micro, pequeflas y medianas
empresas, deberd considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos
anuales. Criterios y condiciones adicionales se establecerdn en el Reglamento.

Bancarizacion

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o
gasto superior a mil ddlares de los Estados Unidos de América debe utilizar el
sistema financiero.

Sancion por ocultamiento patrimonial en el exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su
patrimonio en el exterior, serdn sancionados con una multa equivalente al uno
por ciento del valor total de sus activos o al uno por ciento de sus ingresos del
ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién, el que sea mayor,
sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los activos o del
monto de sus ingresos.

Régimen simplificado
El Reglamento a la Ley podrd establecer sistemas de cumplimiento de deberes

formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la
economia.
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(22)

(23)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencién para las personas que padezcan enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto
de impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas, insumos
y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa (90)
dias, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicard respecto del impuesto a la salida de
divisas pagado por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separado de Grupo Ddvalos y Diaz D&Dgroup Cia.
Ltda., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 serdn aprobados de
manera definitiva en junta de socios de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

i ....-w-"'""_'_ _*_Lﬁ.:.
Maria Piedad Davalos Diaz Angela Duque
Gerente General Contadora General

28



	NOTAS ESTADOS FINANCIEROS D&D.pdf
	Opinión auditoría 31-12-2017.pdf (p.1-6)
	BG.pdf (p.7)
	P&G.pdf (p.8)
	PATRIMONIO.pdf (p.9)
	FLUJO.pdf (p.10)
	D&D- Notas 2017.pdf (p.11-38)


