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Los estados financieros de la Compafiia Almacenes Merylan - Felmanos Cia.Ltda., han
sido preparado utilizando las bases contables de la hipotesis de negocio en marcha, a partir

de la evaluacion de la gerencia al 27 de mayo 2020, los estados financieros se han elaborado
bajo la hipotesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la
propagacion del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado |
medidas que limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-
19, que afectan las diferentes actividades economicas. Aunque la entidad espera continuar
con sus operaciones en el futuro previsible debido a estrategias.
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CNFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A o SeRUTes sUCing Je
AILMACENES MERYLAN-FEI.MANOS CLALTDA,

Orpinion

IIe auditado lns estados Bnancieros de ALMACENES MERYLAN-FELMANGS
CIALTDA. los cuales tncluyen el catado de stuacian Tnancieca al 31 de dicierabes 3e
201Y v los comespondientes estados del cesultudo mleeral. de cambios ¢n el patnmanio
v de Mujos de 2fzctivo par el afio terminado vooesia 8eha v olrs notes explcativas,

En mi opmudn, les sstados linaneiecss adunias se presentan racotiaklemente, en odos
los aspoctes maledshes, 1o sivacdn financiera de ALMACENES MERYLAN-
TELMANCGS CIA LTI}, el 21 de divienbes de 20019, v los resulades de sus
aperacianes, [ns cambios en su puloiatio ¥ $us Bujes de efectivo por el ade 1eminado
en esa fecha, Je contonmdad con las Nomes Intemacicoales de Informaciin Finaneera
para Pequeiins ¥ Madianas Bropresas — NI para PYMES y polibess conlables
establewdos por 1a Superintendencia e Campafiiaz, Valores ¥ Seguros.

Fundamentos de [a Chpinidn

He Vevido a caba 17 anditnna de conforrmodad con les Mormas [etemacionales de
Auditaria. Mi responsabiidad de acuerda con dickas ramas se descnben mds iwlelante
en la Becodn Hesponsabilidades del audror en relaceon con Ly awditozsn de 10s esrados
lnaccieros”, del informnme.

Sov independiente da la Compadia de contorridad con lus duspusicionss de. Cadigo de
Euca para Contadores Miblivos emitidas per al Consejo de Mormas aternacianzles de
Etcis (IESBAY. v he cumplidi las demas responsabilidades de éica de conformidid con
dicha Cadigo. Consnlero yoe 1a evidenyia de nuditoria cue he oblemde propareionn una
hase suficiente ¥ adecuada para m. opinien de auditorda.

Asuntes clave de la Avditeria

Lus asuntos clave ce lo auditeria son aqeellos que, scgan juicio profesacial. han sido 12z
de mavor imporancia o nuestra anhterna de los sstudos lioaocieess Jel afio actual.
Belos asuntos han sido tratados en el conleato de nuesica auditoria de Jos sstodos
financierns &0 5a SoRjunto, ¥ en la formasion de noesira opimon Jde audinorla sobre
E5LO4, ¥ NI EXPTEsLmLs Lrd opimcn per separadn sobre estos asuotos.

MNegocio en Marcha

Los estados financieros de la Compaiiia Almacenes Mervlan - Felmanos Cia.Ltda., han
sido preparado utilizando las bases contables de la hip6tesis de negocio en marcha, a partir
de la evaluacién de la gerencia al 27 de mayo 2020, los estados financieros se han elaborado
bajo la hipOtesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado
medidas que limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-
19, que afectan las diferentes actividades econdmicas. Aunque la entidad espera continuar
con sus operaciones en el futuro previsible debido a estrategias.
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cricmdo xe tawere e oeflvs. Les cosiay dad mgarvesmventi; olfarto. e
prpaciprimmente (o coxtar de monn de abea g foy congmibles, gue puedea Dnclpar of
Casto df penpatos componestes. BT oafeiha de obive duvembolzos se devoribo o
mends come  Urdperdsiongy 1 conseracdn ' de la prapledad U A o aatenommerte
nw ackonad, de avuerdo o o MICIE DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS v
NIC 40 PROPIEDAD DE INVERSION, ne se debe contidersr depreciacionss o
deterioros. al ser vna unidsd goneiadond Jde meread: s conloy 4erad los bl enidos poc
pagn de mdnlenimero, impuesins ¥ fastos nkdenies ol inmussle.  dwectamerte
corlabilizados en o ivauliado. sim afeciar a s saporte en libra

THras Cussioass

Los estados financicton ¢ ALMACENES MERYLAN-FFLMANOS CLALTDA.
carrespondicntes al gerooo wwrmade al 31 de dicembre de 201%, focron auditadus
por meantrog, con infirme de fecha 15 de marao de 2019, fue cun salvedades.

Respvusabilidad da Ia adninistracidn » de los encargados de la entidad con
respecto i los exindoy Aouncicros

La Audwinisicucidn de I Compafiia s responsuble por lu preparacion y pressntacion
razcnables de edtod elados financierns de sondormudad cun Nommas y politicas
contibles establecidas por la Superinlendencia de Compafiizs, y del Contral Lnierno que
I Adusnisimedn de la Compafijs consider: necesane para permilr Ia proparaciiom e
estados firaeeiros libees de ermores materiabkes, va 263 Jebalo ¢ froude o error.

Fn la preparacion de Joa osiados (maocenos, la Adminisrechinn o5 respousable de
ovaluar la capmonlad de la Compafiia para contoiline comme un negocia en marcha,
mevelando segan proceds. 108 aamlos relacionades y unbizandn &) proveipiv contable de
negocys o marcha, ®lve que la Admirosiracion tenps la ntencion de liquadar o cesar
SUR QpPeTACINEs, O biem nu tengs otza altermatiea mas gue hacerle.

Lus envargados de la sdmiigstracion sem responsabies de supeivisar el proceso de
presentacidn de o infommaeidn financicea de 1 Compadda,



Eespousabilidad del sodilor en relacion con ls swditoria d2 loz esiades fiosecieras

Nuesitros objeireos 300 obtener una seumdad razonable de que o5 estados financieros
en su cenuinte estan lihres de ermoces materiales, va sen debide a frauds o error; y emtic
i o de awdwocs que wvonllene nwestri opiddn, Seguridad raznnable as s alo
prada de segurdad. pero o garaniiza gue ung duditorfs realicada de ceolweddad ¢or o
Normas [memacionales de Audilora gienpre va A dewectar emnes aeriales coandeo
existan. Lus eprorcs pueden surgie por fravde o ercor y 2e consideran mateniales. «i
indivedualments o de forma agnepada, puede préverie razonahlenzente you influisda <n
Jas decisiones econdmicad quic Jog usuoncs lumsn bagdndote en los estades finang leses.

o pacte de una wuditoda de comformided con s Noones [ntermascionales de
Aulitoiry, apfcamws nuesled chicin  profesiomal ¥y monfcpemos one achibed  de
eacepicismo prefesivnel dorante mca [z audworia. Tambisn

¥ IMentificancs y valorames los ticggos de ermores oolesiaes o lon astados
lespiicizsne, va sem debido o feaude o emar, diegfiomus v aplieamos procedinueies Jo
miditarss gue responden @ 6208 ricsgos: ) oblensmic s evidencia de suditenia guficicme y
apenpusila pans promoiGiONar una sase para ot i opancen. Bl oesee de ao deectar un
errur material resultsnde Je frowde oz mayor goe on o G0 que resulien de emones, va
gue ol fracde puede implecar columdon, Gilafieacion, omosones  dehiberadas
ivanifestandose e nadaments ecramesas, 0 elusdn del control intesna

¥ Ohleremos uoentendiiicato Jel eontrol nlvene relevante para la wudilurm son
¢l fin ce diseddr poowedimientos de sudinorly que sean aprooiadod oo las
cirounsdancins, 2o fe eon el bo de expressr vnn opimoon Sobe L efeetividad del
wvonlry: inteien de la Compafda,

¥ Evahmmue b gprepade de las puliticas contahles vsadas ¥ (o razosable de las
sshmaumies cnniables v revelacwnes cliochudar por la Adkocsacidn

o LInmcinimod swbig ol wio apropiade por porte de s Admunistmciin de [ hase
enncable de mepocie ¢h mercha ¥y oen basc & e evidencin de auwditorin abemas,
concluios & exiate, & no, una oesenidiombee Imporiante cel iomds gon amores o
condiciones gue pueden gencesr dudes sponlicotivag sobre Lo cepaiidad de la
Compaiia para cuntinua $oa on nseedio e aarcha, 51 lepamos o Yo conglusion de
que exisie Una inceridumbre umpeoiantc. ciamas oblipades a Hlamar |2 slencién en
e nifnmse de auduena olee Ia comzepondiente whamiacion revelacs en e
¢itdos financieros o, # 1aled revelaciones 10 00 Bpropiadas, expressr UWnd Gpinion
madificada. Mueslons eromnlusioness se bagar, ¢ |s evidencia de audiiora obiciikda hasta
la feche de nuestrn iaforme de avdior'z. Jin embacge, evennos o comdiciones (uturos
pudden cayzar que la Compatin ne pueda conlinuae coima un nepacia en marchse,

ol Counluanuws | pressnwacon paernl, estructare v o« corhbgiude de los estudos
findncienss, woluverdo las revelacionss, v s Jow esiodas financieros renresenton Las
Iralsacciones ¥ hechos sulypacentes de un modo (que kogren la presentacrin conlale.

Moz comunncarws con los responeales de la Compadia &n relaciie con, enire ol
aguettos, ol aleance y ¢ monto de reabizacion, de b andtoria plarificads v ks hallazgos
significativos do Lo auditoria, asi come cualquler deficrencia sionificive del contml
interno que ideatificanes en ol leangcorsn de o auditors,



También proporeionamas & Jos refponsables de In Campafia ima decharamen de que
hemos cunglido con los requisitos. éticos relevantes en relacidn con by indepundencia
¥ brmos comumcado 4 ellos scarea de rodas Jas relaciomes y olros asuntos Jc [os que
s pueds wsperar razonahleniente puedan afectar 3 gocolia independencia ¥, cuando
sea aplicable, lay comegpondiemes salvapsandas.

Erdre log asuntos que han Side objelo de compumucacion con los responsshles J¢ La
Compafiia, detenninames Loy quc ban sido de mayur imporancia en |a sodioora de Ins
estadns (inamcienos del afo sctual v ogue son, én conpseuencia, lof asontos clave de
auditea. Deserbimog #3ns asunlos on nuesten informe de duditoria salvo que 1ag
digposicioncs legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el asunto o, én
circunstincias extremadamente poco frecuentes, determinamaos que un asunio no ¢
debera comumear en pusdiny informe porque cabe raZzonableinente csperar que lag
consoenenc ey advarses de hacerle swperacian los benefioios de interes piblico de la
TOASTE

lzforme sobre afret requerimicntos legales y reglamentarios

For supaady  emutimes las opiniones  scbre el complimiento  por parte de
ALMACENES MERYLAN-FELMANOS CIALTDA, de su Informagibn
Supleirsmtana, de sus Obligacwones Tobutanas en el Tntonee de Cumplimiente
Uributamo st el Serviom de Fentas Dnneimas- SR

O P Xavier Cruz Puenie
-RMAE Mo 473
20 do mayade 20240
Ui, Boeedor



ALMACENES MERYLAN-FELMANOS CIALTDRA.
FETADD DE SITUACION FINANCIERA
ALJIDE HCIEMBEE DEL 19 ¥ 2018

NOTAS  (Palargs]  (Pdlores)
ALY A1dr1e

ACTIVOS

ACTIVO COERIENTR:

Efestivg v squivalente de dfictivg 4 BRI LTLSS 433 FHLW
Péhizy de acumnulaciin 2000 G4, e gAY
Lliendes, nenr 6 d 534 BE624 GR2TRTO55
brivistaein Ao Mereadenin & a24 Tad87 320000793
Anncipn Provesdores g 2A5.554. 75 54193046
Impucstes anticipados La Sl 1517y 24420307
Toisl Acthvo Corriente: K101 5NEO05 B IET.G38,77
FROPIEDAD, PLARTA Y EQUITPD. NETU ([} .33 T
PROPIEDAD DE INVERSION, Nein 1”2 ML MR 67541760
Tatal Activo VO Corrienie: B MW AG G327 00
TOTAL ACTIVDS L92TR1305 227005587

| s T

'E'fzﬂrg.ﬂ n"é:luur'ﬂunrges Fernando Moling Radrigues
ERFN ."IIZ;EH ERAL CONTADOR GENERAL

{ } Las notas explicalivas adjuntas son parte inteprante de lod Estados Finanoerss



ALMACENES MERYLAN-FELMANGS CLALTDA,
ESTADC DE STIVACTON FINANCEERA
AL M DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTAS  (Dqlapes) {Diidazros)
a0 IS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS 50C10S

FASIVO CORRIEMNTT.:

Pelstanigs [bincarios 13 Gon SL0D0.00
Proveedures 4 SALATEY TS 735,50
Cuonipattias Belacicyslis T JREESL = R 0 [ (i )
Crblpraciones com el o Tedy 1% S s S P
Su2laws v heaefoios sociales q 0T Ty 391145
Aniweipin de 4 hentes 14 126 4 R 110717 66
Proviziones e | A556202% 1335 4252480
Dbros Pasivos tofricaie RAREIN T 15K
Tutal Pasivo Covelente: 200192838 2E1M40653
Irevinmos de Sueckos LeP 15 14 21 102381801
Antelpn de Cltenies L 13815147 I b
Friv. Meneficios 2 empleados L9 pl IR JLRL
Total Pasdve MO Carricpie: 2953 AVRA0 A.240. IS 56
TOTAL PASIVOS AN T G0%4.202.09
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capiwal £ oseeinn u i IH) 410,100
Ctihidades de atios anlempres DAER12NT [N 03508
L'tihdnd del cjercicic LEIB.097.03 | 4246 4]8.40
TOTAL FPATRIMONI FITI00906 2HISN5T. 7R
TOTAL PASIVDS Y PATRIMONID anI7.812375 SRIDOSS ST

GENERAL

;Elnuf Georges

b "“"ﬁ.!i.{_g_u.f / Z !

Femande Mnlma Rodriguer
{ONTADPOR CENERAL

() Lay notas explicativas adjuntas son parte integrante de lox Cstades Financieias.



ALMACENES MERYLAN-FELMANOS CIALTDA.

FSTAUDD DE RESTLTADO INTFGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 3) DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 1018

INGHRESOS:

Wendmi rins

Ingrescs mo operacumiibes
TOTAL

COSTOR Y GASTOS:
Cosio de venlas

(sastiom de vinsls

iaane Flaancicoes
CHeas

TOTAL

UTILIDAD DEL ESERCICTN
PARTHIEACION TRABAJALMHLES
IMPLESTO A LA RFMTA

LTILWDAD NETA

Z1

22

(Thdares) [Crilares)
iz L1 P L

Sl |41 11 3 TEE 0] 95
32500293 1199243

627503804 283602828

43221388 A TEEREN A
BRI A2200708
ATY 554,89 520 T30 5R
ML G094
[y k] ] £]15.1%

SM900710 §.459.607 86

L026.097.94 L426.4184¢
LELOUAE 213 A2
209.762.35 103131

66139448 THOT4LTH

=117

Fernando Malina Rodrigues
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicsbivas adjuntas son parte integrintes d¢ los Estados Financiens
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ATLMACENES MERYLAN-FELMANOS CIAlTDA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
FOR LDS ANOS TERMINADOS A2 31 DE HICIEMERE DEL 2019 Y 2018

NOTAS  (Ddlarcs) {Thalares)
e AR

OIS BE CATA . ACTI PERACTON:
Llective mseibida de clisntos fAT2019. % REIR 269 T
Thective pagadn a peoweodores v empleados 59154453 = .LE?.E’-’.'.'!-.H-E
Efective neto provisia por lss sctividades de
wperacidn ASTATILEY  1514Med2
ELUFOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE IV ERSHIN;
Adhciouss do Prog Inversicn i 000 2,00
Ftectivo mero uillizsdo co las sciividudes de
nversiin 0, (X513
i : A
Auments (Disminueion) Fugo Presiacnos Lk PRAE R R -T1.537,16
Efecdye ncto wiillizado cn 2 wetividades de
nancizmbenis =2 (MO0 - EAT QG
CAla ¥ EFHAVALEWTE DE LFECTIVOD
Avmenn deld =fe e 247 47005 b s e
faldo ded cficctive ol sacio del aio 4A% Timisn e rdi2a
Saddo dell efective al final del oo G40 17151 433 T 5

Fermnando Malina Rodiigues
CONTADOR GENERAL

€) Las notas explibatives adjuntas son parte integrantc de los Bstudog Financileras
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ALMACENES MERYLAN-FELMANQS CLA LTDA.

ESTADOS IDE FLALKD DE EFCLCTIVOD

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 311 DE DICIEMBRE DEL 1% Y 2014

NOT. {Dalares) ¢ DMiliscexh
31712719 ETR G I

LTILIOAD DLL EJERCICIO ANTES PEARC 102609783 142R414,81)

ANIATES PARA CONCILTAR LA UTILIOADR TFEL EIERC1CIC
COM EL EFCCTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

NEQPERACION

Tlepresiacion 10-T1 46112 84 d6, 112,80
Frovesiin Jeb patfesahucio ThO 0 {0, Gl
Bravesiim t 47 585,04 6767634

L4407 80 113,7860,.14

CAMBIOS BN ACTIVOS ¥ BASIVOS DF DIFERACFON

Couencss puer cnhrar L42 60035 34773655
[nventarias ANRETRTE 7A 544 TR
{uentaz por pagar SSa0Sdh AY 13504000

L1079 L2591k,

EFECTIVD NETO FRUOYIS T FOR,
145 ACTIVIDADES DF OPERACIVN 4574710 15104643

Gﬂm// / 'l 77 7

mrg Mfaa]ﬁuf Geotges Fermando Malina Rndnj_..ue.:
E N E GENERAL CONTADCOR GENERAL

{1 Las notas explicalivas adjuntas son parts integrante de 1o Estados Financicras.



ALMACENES MERY

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR 1L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 ¥ 2018

NOTA B,

NOTaA M.

INFORMACION CENERAL.

i1 Haturalezn de las Operaconsy

La Compafila ALMACENES MERYLAN-FELMANOS CIALTDA..
fie constituida en la owlad de Queto-Ecuador meilianie Fsemtura Publica
oberudda en |a Iotarin Décima del Canién tuito. = 20 de octubre de
214 & inscritn en el registro mercancil el 11 de noviembee de 2004 bajo
el oummero AT

Su chijetive principal s Ta importacion, cxportacion, compea ¥ vents al
por swyor ¥ menor de prendas de vestir y de todo bpo de materiales ©
wenmas relacionados con & sector texnl, 7y los demas determinados en
ol Arcicwlo Tercero: Régimen Normativo regrirados en la constitucion e
la msma,

Al 31 de cheiembre del 2019 v 2018, & persooal total de la Compactia
aleanzd 6 ¥ 6 émpleados cada afio respectivameants,

1.2, Infurmacién General

El doemsibio fegal de la Compaiia st epenenwa whesda ea Quiso. en |y vaile
Yonemsels o830 i Suscre

Segon la reégulacioncs wipenhes en Ecuador of gjorcicin econdmuts
comienya el | de enero ¥ terming el 31 de diciembre. |3 momeds
funcional y de preseplaciom de infirmes oo la moneds de curso en
Fevadoe, el dolar de loy Tatados Umdos de Anvenica (1.5D). Las citras
indicadas sc presentan en esa moneda (US[Y) 4 menos que se indique lo
contrario.

POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS.

2401 Declaracion de cumplimicnto

Los estadoy linancieros de la Compafua ALMACENES MERYLAN-
FELMANOS CLAL'IDA., han suln preparados de conformidad con las
Murmas Tnternacionales de Tnformaciin Financiera {N1IF emiticdas pee 1o
Jumta de Bommas  Intermacionales  de Contabilidad  Torernacional



{International Accounting Standars Board — JASB) y sus interpretacianes,
en sus illimas versiones disponibles en cspafiol al 31 de diciembre e
2019, fecha de cierre de los estados [inanciercs, conforme la instruccion
gemeral smpartida por 12 Superintendencia de Compafiias 2 teavis de su
pagina weh.

2.02 Bases de preparacién

En las signientes notox se cesumen los principios y peliticas contables v
crlenos de valoracion mis sigmificativos aplicades eo la preparacion de
lay cuentas anuales de la Comipania €n ¢l ciorcicio 2018, Estas politicas
conlables han side usadas o el permde comparativo presentada, v en el
estado de pasicién financiera.

las portida: de astives vy pasivis han sude  valuadas bajo el
comvencionalisma el costo bistdrico de adquisicion o producsidn, asi
come al roenor costa o valer de realizuciin finventario) v oal valor
recuperable en 2l casa de lay cucnias por cobrar.

Lna revisien de los estindares. reformas e interpretaciones a las NITF
emitidas, pero ain no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas ¢n
foria temprans por 13 Compafiia se peesentan en ls Notas 2,19 y 2.20.

203 Hlpitesis de Negocio en Marchn

Lus mencienades estado: linsncigros han sido preparados sabre la
hipotesis de ncgocio en marcha. Lo smenor sipnifica que  los estados
financieros se preparan notmalmente subre 1o base de gue la empreesa esta
funciomamilie v continuard sus actividades de operacion dentro del futuco
previsihle.

24 Reclasificaciones Significativas

Mo existen reclasificaciones sigoilivativas gue afecten la presentacion de
fos extados Anancieros,
205 Efectivo v eyuivalentes de efective

El ctectrvo ¥ cguivelentes de cfectivo incluven agquellos activos
financieros liquidos, demisitos o inversiones finaavieras Hyuidas, que sc



pueden trunsformar 1 dpidamente en efective ¢n un plazoe inforior a fes
e

206 Cuentas por cobrar s Clienies

2.07

Las cuenis pov cobrar a Chentes sun activis flincieres no denvados
com pages Bpos o determunables, que no cobzan &0 un MOrcade active

Prenpuds deél reconocsmiento micwal, a valor rasemable, g2 miden al costo
amortizucdo utilizando el métoda de la tusa de iocerés efectiva, menis
cuslquier detenoro. La cartera de crédined se componeg principalments de
Lo dleudires comerciales.

La estimacion para pérdidas oo la carterd de crdditas representa la mejur
gurmmaciin de la gérenca sobre las pérdidas que podiian incumrse on la
carivra de croditos por cobrar. Las adiaones 2 la provisicn son heches
con carpe al estado de resuliados umegrales

Pora propositos del cilcule de la estomacion para cucnias de cobro
dudozo, (4 gerencia rwalien revisiongs periodicas v sistemnibces de la
ciartern Jde créditos pars idenbificar ciesgos inherentes ¥ evaluar la
recupetacion colestiva de su portatolio, Bl modele de pénlidas uilizado
pata la cartera por eobrar a personas naurales condiders una vanedad de
Factores incluyends, pere oo limados a. condiciones  econdmicas
actuples, caperiencia  lustorica de  pérdidas, recuperacionss o
bquidacioney esperadas en M dendeneia de la cartera, atrases ¥
calificaciones de criduioe.

Las cuenius pw cobrar estan supetas o reviedmes individuales gue se
hacen con hase en la cxpericncia histonca de perdidas, condicimes
econdmucas actvales, parantizs, terulencias de desempehio, ¥ cunlyuier
alea infurmackon perinents, T cual resulta en una esimacrin sspecifica
paca péedidne La cvaluacion de esos fhctores tanto para persanas
Jundichs coimo naturales eva imphicatos julelos complejos ¥ subjetivos,

La carmera de créditos se clasifica en acnvos comentes, exceple Jos
VENCimiemos supenones a 12 meges desde la fevha del estado de
situscion financiera, que se clasalican cON Aclivos Mo comentes.

Actives clasiflicados como mantenldos para la venta
Los achives no cormentes ¥ 1oz grupos de acuvos para su dispesicion se

elasi fcan como mantenidos pars e venla s 3u valor ¢n libros es
recuperable a waves de una pperucion dé venta ¥ no mediantc su usa



2.08

continon. Esta condicion se considera cumplida dnicaments cuando la
vettta &y ollumente probable ¥ el activn (o grupo e activas para su
disposicion} esta disponible para Ja venta inmediasta en su estado achual.
Lz Cerencia debe comprometerse c¢on la venty, la cual Jeberia
reconocerse coma una venly finalizada dentro del perodo de un afa
desds la focha de vlasificacian,

Equipgs
2.08.1 Medicion en ¢l momenic del reconacimiento

Las partidas de equipos se medican inicialmente por su costo.

El vosto de eguipos comprende 3 precio de adquisicion mas wlos los
vostaz directamente relacionadog con la ubicacion del activo, su pusst
en condiciones de funcivnamienis segon o previsto por la gerenciy v 1a
estimiaclon inicial de cualguier costa de desmantclamiento y retico del
clemento o de rehabilitacitn de Ta ubicacion del activa,

2.08.2 Medicidon posterior al reconoecimiento: modeto del cosic

Despues el recomagirniente inicial, los squipos son registrados al
Cogtn menas 1a depreciacion acumulada v el importe acomulado
de las pérdidas per deterors de valor.

i pastos de reparaciones y mantenimientos € imputan a
resultados en <l perieds en que se producen.

2083 Mitede de depreciacion y vidas driles

El costo de equipos se deprecia de scnerdo con el método de lines
rectd, La vida ool estimada, walor tesidusl v ométodos de
depreciaeion son revisados al fial de ecada ato, siendo el efecto
e cualguicr cambio en el estimado registracdo sobre una base
prospestiva,

A epnlinueeidn s presentan 1as prncipates partidas de cquipos ¥
las vidas unles usadlas oo el cdleulo de Ta depreciaciim:

]

£ Vida atil fen afoa}
Edificics 20
Vehizulos 5
Muguinaria, Muchles v eguipas de wlicina I

Equipirs de compuatacion 3
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1084 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérhids gue surja del retiro o venia de una partida de
equipos s calculada coma la diferenoia entre ¢l precio de venta ¥
&l valor en libros dol sctivn ¥ raconncida en resuliados.

20% Beterioro del valor de las aciives angibles

2.10

Al tinal de cada perindo, la Compaiia evalla los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determunar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alpuna péndida por deterioce. En tal caso, se caloula ol
impone recupirable del activa a fin de determinar el aleance de la
pérdida por detenioro (ile haber alguna),

El impone recuperuhle 25 &l mayor entre ¢l walir ruronable menos ¢l
costo de venia y e valor en uso. Al csnimoar ¢l valee en uso, los flujes de
clectvo futoros olimados son descontados del valor presente ulibzando
una tasa de descurnda antes de impucsio gue refleja las valoracsones
actuales del mercaido cespecto al valor temponil del diere v los nicsgos
especifivox pura ¢l activo para los cusbes no 22 ) Susiads los cshimados
de flge de efectivi futuros,

51 el importe recuperable de un active (o utadad generadors de glectivo)
calvulade es menor que s valar en liboos, el valor cn libros del active (o
uridad generadora de efective) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas par deteriore se reconucen inmadiatanonte en resultadas.

Cuandd una péndida por deteriore e reveriada, of valow en libkos del
activo (0 unidad gererachora de efectrvo) sumena al valor estimado
revisado de su imperte recuperable, de tal mancra yue el valor en libros
inctemnentada no excede &l valor en Libros que 2e habeia caleulade 51 oo
ce hubiera peconocidn la pérdida por deteriore para dicho active (o
unidad generwmlora de efectivo) en aflos wnlemores. El reverso de upn
perdida por deterion s reconocide sutemdlicamants en resultados.

Provesdores Nacionalkes y del exterior

Las cuenies por pagar 4 proveodorex nacionales ¥ del cxtmor, won
paxrvod findacieros, no demvados com pagos fipos o determmupables, que oo
ealizm é0 N mercado activi.

Despuds del reconocimisnto imicial, o valor razonable, se miden al costo
amortizade wtilizande ¢l métedo de la tasa de interes efecliva, menos
cualquier deteners. Bl gasto por wteresey dincluvendo los intercses
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implicitash s Teconacen cotnn costos financeros ¥ se caloulan utilizando
la tass de interés cfectiva, exceplo purn bus cuentas por pagar a £orto
plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare ¢s inmaterial. El
periodn de arédita promedio para la compra de cicrtos bienes 25 de 90
dias.

Lis cucntas por pagac se clasifican ¢n pasivos comientes, exceplo lus
ven@micntes superiore: 4 12 meses desde la fecha del esladn de
srluncim finansiera, que se claslicun Gimo pasivos ns Conientes.

Impuesto a In renta

El pasle por impucsto 2 [a tenta eepresemta Lo suma del enpuesto a la
renta pir pagar comieite v el impuesto Jilerids.

2.11.1. Impuesto catriente

Ll impuesu: pir pugar comente se buasa en s utilislad gravable
{tribatatiap cepgistridy durante ¢l afo. La otlidad wravebls difiere
de |a wrilidad contable, dehido u |as parhidas de ingresos ¢ paslos
mpenibles o dedusibles ¥ partidas que nunea sun gravahles
dedueihles.

El pasivo de lu Compaiia por concepto del impuesto corriznie se
caleula utitizanda las rasas fizeales aprobadass al final de sada
periode.

2.11.2. Impuestos diferidns

Ll icnpuestn citeride se recenoce sahee lus diferencias temporasias
eolre ¢l valor en libros de los activis v pasivos inchiidos en los
estados financieros ¥ 1as bascs fiscales comespondivntes utilizadas
paca determar In unlidad gravable. L1 pasive e impucsto
diferido se ceconoce pencralmente pars today las aliferencias
tempotarias smpenibles. Se roconoce un active por impugstos
diferidos. por causa de todas las  diferencias  temporarias
deducibles. ea la roedida en que resulte probable que la Compariia
disponga de utilidades pravubles fuluras contra las que se pudcia
curgar ¢sas diferencis temporanas deducibles,

Las activas ¥ pasivos por impuesto: diferides deben medirse
enpleanda las tasas Oscales gue se espera sean de aplicacion &n el
petiodo en el que el active se realice o el pasivie se concele.
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El impucsto difende, comespondiente a caunbios en la tase de
impucstos o ¢n la nommativa tiburaria, |a recstimecion de la
recuperabulidad de los activos por impucstos diferidos o en la
forme csperada de reouperar o valor en libros de un sctiva, se
reconocs ¢n ol resultado del periedo, excepto en la medida en que
se relacionc con pariidas previamente reconocitas fueru de Tox
resultados del periadi.

Lo Companis debe compensar activod por impuestos diferidos
con pasgives por impuesios diteridoy g, v sdlo s hens recunocide
legslmente el dercche de compensar, frente 8 la sutndad fscal,
bos impores reconccidos en esas partides; v los activos por
inpucstos difendis » los pasives por ampuestos dilenides se
denvan del mpueste a la conta,

L1113, Imipuestos comientes ¥ diferidos

Los impucstis comentes ¥ diferidos. debenin reconacerse como
ingTess b pasto, ¥ oser inchoidos on ¢l resulude, excepro en la
meditls en yue bayan surgide 46 wne ransacadn & JUCEs0 quc 56
recanose Haera del rezultado, ya sea en viré reguliado wntegtal o
thrsctarneite en el patmimonio, en cuy Saso el impuesw tambien
se reconoe foera del resultado;, o coando surpen dzl tegstoo
imivisl de una combinacidn de oegocivs, De conformidal con
disposiciones logales, la tartfy de impoaestos comentes, se caloula
en un 22% sobre las utilidades supetas a distnbocion v del 12%
sobre las viilidsdes supetas a capitalizacion.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaia liene una obligacion
presents [yu sea lewal o implicita) comeo resultade de un suceso pasado,
cs probuble que la Compaia koga que desprandecse de recursos que
ngwrparen beneticios econdmicos, para cancelar la obligacidn. v pusde
hacerse una estunacion tlable del inporie de la abligacon.

El impente reconocido coma prorvisidn debe ser la mejor estmacion del
desembolss necesanio para cancelar la obligacidn presente. al final <de
cada periodo. tenicndo en cuenla Jos nesgos y las incertilumbres
conrespondientcs. Ceando e onde woa provisicn vsande o fuyo de
efectivo catimado pam cancelar 1a obligacidn presonte, su valor en hibros
representa el valor presente de dicho flujo de cfcctivo



213  Beneficios a compleados

2.13.1

Bencliclot definides: Jubilacion patromnal v honificacion por

desahucio

1.13.2

Fl eosto de los beneficios delimdis (jubilscion patronal ¥
bontlicaciton por desshuzio) e deterinndo unlizapdo ¢l Método
de la Unidad de Credito Provectada. con valoraciomes actuariales
eealizadas ol [pal de cads perlodo. Las guouniias v pendidas
aecuariales se reconieen en loy resultades del periodo en yue se
procuzen.

Farticipacito a trabajadores

|.2 Compaiiia reconoce wi pasivio ¥ um gasio por |3 prtcipacion
de o imbojadescs oo las unlidades de la Compafisa Cste
hetelicn se calouls 3 la tasa del 15% de lax ulilidades liqudas de
asvvenda con disposiciones legales.

2.14 Reconacimiento de ingresos

Los ingresny se caleulan al valor razenable ile la coniraprestacidn
cobrada o por cobrur, lepende en cuenla el impere estimade de
cualyier descuento. bonificacion o rehaja comercial que e Compagia
pueda otocgar.

2.14.1 Vienta mercaderia

Los imgesos provonicntes de la veols de merenderia sc miden
ubhzande el valar pazomable de 1a contrapartida recibiuda o por recibar,
depvada do Gutos, Los ingresos por ventd de werenderia son
reconocidus coandi: s cumplen fodas las condiciones siguicnics,

En el periodo en el cus] pewrren la venta, cusado e le hoo
transterido al cliente Tas ventajas denvados del disfrute de 1a
mereaderia; con base en tanias acordudas bilateralmente sepibn

[l impurte de los ingresos puede ser inedido con flabilidad.

E< pruhable gue |3 Compafisa reciba los hereficios econdmicos
asociados con la Iransacoaim

Loz custos Incumdns, a par oncumys, on relacidn con la
ransaccion pucden sex modidos con fiskilidad
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2.16

Costos y Gustos

Lo castons ¥ gastos soregisttan al costo histdrlco, Los costos y gasios se
reconocen 4 medida quc son incumdos, ndependientemenic de la fecha
en que $¢ hava reslizado o pego, ¥ s& regstran en el periodo mis ventaog
on ] et f CoROUCn.

Compensacidn de saldos v transactiones

Coma pmorma 2enstal en los eslados financleres nd sc compensan s
Aetivin v paslvos, tanpocn los ingreses v pastos, salvo aquellos casos en
los youo b compensacion sca teyuenda o perrinda por alguna niema ¥
cuta presentacion seq el reflejy de 1a esencia de 1o transaccion

Laos angresod v gastos con angen &n ransaccones que, confractualmente
o por wna asma Jegal, contemiplan la posibulwdad de compensacion v la
Compaiiia tiene Ja inteacion de hquidar por 50 Impene neto © de nealizar
el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea. se presentan
nekis an resultados.

2.17 Activos linandleros

Todos loa activos financieros se reconpeen v dun de baja a 12 fecha de
nagociaciin cusndo se oheavea |1 preseneta de una commpra o venta de un
actlvo financiere bajo un contrato cuyas condiviones reguieren la enitegn
del agtive duwmante ua periodo que generulmente esti regulado por <l
merendo comrespombiente. ¥ son mediles miviabnente al valor razomable,
mids los cnstus de [a transacoion, cxoeplo por aquéllos achvos fmancierus
clesifiendas al valor razonable con cumbios &0 resuleados, los ceales son
miciabmente medidos al valor mzonable v cuyos costos de la iransaccion
s5e reconacen en resultados,

Tuudos los activos financieras reconocidos son postenormente medidos en
su totalidad ol costo amertizade o al valor razonable,

la Compafils clasifica sus activos financicros en lag  siguicntes
calegonias: activos financieros mantemdos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar o chentes v aclivas fnancleros disponibles para la venta. La
clasificacson deponde Jdud propdaito con ol que s adquineren los
instrumentos finenoeros. La adminstracidin detenmina 1a clasificacion de
sus (nstrumentoy Imancieros en &) momento del reconocmuento insceal,



2171

2.17.2
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Activas Tinadeicros mantenidos hasta su venelmiento

Loz activos financieros mantenidos hasta su vencimiento sim
gettves financieros na dervadus con pagos [hos o determinables
vencimiento fijo, que la administracidn de |a Compadia tiene la
inlension ¥ la capacidad de mantener hasta sy vencimiento. Sila
Compania vendiese un inporte significative de los  activas
financieros mantenidos hasta su vencimiento. la categona
cimplety s¢ reclasificania come disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transacodn. Postecormente, son
medidos al costo amurtizado vtilizando el método de la tasa de
Imteres cfectiva meoos coalyuier deteriorn [(Ver Nota 2.17.4),
reconoeiende  los ngesis por mereses sobrc wia base e
acumnulaeion efectiva en Log ingresos pot inversiones.

Estos activos Imancieros se clasifican en actives no comentes,
excepto aquellos con venclmiontos originales inleriores 4 12
neses & partic de la fecha del estado de situacidn financiers, que
sc clasifican coam activos comentes.

Cuentas por cubrar a Clientes

Las cucotas por cobrar a clientes son activos financierss na
denvados con pagos Lijos o determinables. que no cotizan en un
mercadn seljve. Se clasifican en activos cormicntes, cxcepto los
vencumentos superiores A 12 mesas desde la fecha del esiado de
situaciin lnangiera. que se¢ clasiflean womo sclivas no corricntes.
Las cuentaz par cobrar a clientes incluyen la cartera de sréditos ¥
OITas cuentas por cobear, Ver Mot 2,6

Activas financleros disponibles para la venta

Los activos financiercs disponibles para la venta son actives no
derivadis que s¢ destpnan en esta calegona o no 3¢ clasifican on
gk Je obras categoras.

Estoz activos se miden inicialmente al valor ravomable mas los
costos de la transaccudn, Poskeriommente se aniden sl wvalor
razonable ¥ las ganancias ¥ pérdidas de los cambics en el valor
razonable son reconocidos en wtro resultade integral. Al momenie
e disponer del active, la ganancis o pérdida s reclasificada a
tesultados de] peniedo,
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Se incluyen en uclivbs o corcientes @ mened que la
administracion pretenda engjenar la inversion en los (2 meses
sygzuicnics A la fecha del estado de smuacion Ananciera,

Deteriore de actives Mnancicres 4] costo amortizadn

Los aciivos (inancieres que se muden al casio amontizado. son
probados por delencen ol final de cada pedada. Un active
financicro esturid detedorado s, y s0lo si, existe evidencla objcriva
ded detenoro comst consecuencia de uno 1 mas eventos que haysn
ocumda después del reconacimicnto imcial del active vy ese
evenlo 0 eventns causawes de la pérdida tienen un impacyo sobc
los fluos de sfectivo futures cstimados del activo tinanciero.

El impone de 1o pérdida por deteriorg el valoe para una cucnte
por cobrar @ clientes medido ol goswn amoctizade eg Lo diterencis
coire ¢l mparte en bbros ¥ los Aujos de efectivo cstimadas
fururas, reflejando € efecio del cpluieral, descontados » In 1asa de
imeres efectiva onigimal del activo hinanciens.

EL valur en Libres del active financiero se redoce por la pérdida
por detetwrs dircetamente, excepte para las cuentay pur cobrar,
dunde el importe cn libros 36 reduce 3 fravd de una cuenta de
provision Cusndo se conziders que una cuenta por cobrar es de
dudosn cobw, s oelmana conlra la cucnta de provisicn. La
recupcracidn posterior de los vadores previamente elimmados sc
comvieTie en crédifos conlra Ia cuenm e poowisidn, Log cambios
en el imparte en libros de la cuentn e provision $€ [cconasen <o
el et de resultados,

Baja de un activo financiers

Lz Compaifiea da de haga un activo tinanciers imicamente cuando
expirenl Jos derechos contractuales sobre los fligos de efeutivo del
activo financicro, v temstiere de mancra swstansial lus nesgos v
bemeflicios inhetontes & la propledod delb achve financiers. 51 la
Compallia ne transtiere o retienc sustancialmente todos los
riesgns ¥y beneficios inheventes a la propiedad v continda
retemendo ¢l controt del aciive transferidy, la Compaliia reconoce
u pamicipucidn eo el sctvo ¥ la ebhhgacim asoenda por los
valorex gue tendria que pager. St la Compalda retiemc
sistangialment: todos Jos nesges v bemeheios inberenics « la
promedad de un activo [nanciero transferido. s C'ompadia



comhmia reconociends el active financicre por les ingresas
recibidag.

214 Pasivos flinancieros e instrumentos de pairimomio cmitidos por la
Compaiia

Lits mstrumentos de denda v potdmonio son clasificados como pasivoy
binanciecos o como pattimoniy de confornfidad con la sustancia del
acuerda cyntractual,

2.18.1 Fasivos financieros

Los mstrumentos  financiercs se clasifican  como pasivos
financaeras al velar rzenahle con cambios s cesultadons o comoe
pAasvos financieros medides a] costo amortizado.

Los pasivos inancierax se clasifican comeo pasivos cormentes 2
menos que la Compasiia tenga un derecho iteondicivnal o difenr
su higuidacian durante al menos 12 meses despuds de la fecha dul
@il ale sitvacion  financiera, & la fechs de los estados
tinancierys la compafiia mantiens dnicamente pasives financienos
medidos al cusitie,

2.18.2 Baja de un paslve linanciere

La Compaiia da de bBaja ue pasivo financere sio v osolo &,
expiran, cancglan ¢ cumplen fas obligacivnes de la Compadia.

2.1% Reformas Tributarias Aplicables ARo 2019,

El 2% de dicierbre de 2017 wediante LEY QRGANICA PARA LA
REACTIVACTON DE LA ECONOMIA, FORTAI ECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION
FINANCIERA, publivads en el RO, Sepuadoe Suplemente Ma, 154, sc
realtzan ceformas ¥ yue son impertantes para los afios 2018 v en
adclanic, ¥ en resmmnen sen:

Art. 1 Lay de Rémmen Tnbutane Intemo

Art 2 Ley Reformatora pare la Equidad [nbutaria

Art. 3 Codigo Organico de [a Produccion, Comercio e Inversiones

Art. 4 Cadigo ‘Lriburatic

Arl S Cddign Organico de Planificacidn v Finanzas [Mablicas

Art. 6 Ley e Compaiiias

Art. 7 Codigo Organico Monetario v Financisny



art. § Ley Orgamca de Econonuia Popular ¥ Solidana

Art. @ Lev Orpirica de Prevencion, Dotecorin y Fradhcacion del
Delitg de Tavado de Activos v del Financamiento e Delitos

Art, 10 Ley de Creacion del Servicio de Rentus Intemnas

Art. [| Lev Orpinica del Sisterna Naewopul de Coeatratacson
Fublica

Art. |2 Ley Oreanca del Servicie Publice de Enerpia Eléctrica
Art, |} bey Ovgdnica de Transporte Terrestee, Traosite ¥
Sopuriduad Viel

Art, |4 Codiga Orpginico lntegral Penal

An. 15 Ley Crginica para 1a Reestructuracidin de s Deudas de la
Banca Mablica, Banca Cerrada v Gestion de] Sistema Financiero
Mactonal ¥ Regprmenes de Valores

Art, 16 Culign Ocginivo de Orgamzacion Temionial, Aulononua
v Descentraliracion

Art 17 Tev Orginica para Regulsciin de Crdditn: pars la
Vivienda vy Vehiculos

Disposiciones: Generales, Transitonas, Derogatona y Fimal
Principales Raformas ala Ley de Regimen Trbularie Interne

21041 Principales Reformas a la Tey de Régimen ‘Tributaria
Iinterino

Kesumen de Cambias:

s Tncremnento de la tarifs de (B sl 25%, Aguellas seciedades con
acuenistas en pascs catalogedos cirmo paralses fiscales o
refienss de menet Imposicion pragaran 3% mas (25%)

o Exveeracion dol pago ile impuesty & la renta por 3 adlos para
NUEVIS MIKTOCIMpITsas que generen empleo y aporten vaho
agregado a sus prcestos productivos

s Las microempresas v exponadoras babivales pagacun ol 2%
de impuesty a la renta.

o Lay macroempresas podran dedogic una FBOIR al momento
dles sdeterinar su impuesto a La rentd,

Sk excluye del ciloulo del anticipe por impuesto a la Fzuta los
sleeldos y salanos, [ 37 v 147 rémuneracidn, aporte patronal

« Devolucion de la diferencia entre @l unticipo v el impuesur a 1o
rénta causado siemproe gue so verlflgue ¢l aumento de
empleos, Revarpe del 200% en caso de que s venbigue
defrawlacuin tnbutaria.
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* La reduccion por rcinversion del 10% se aplicara solo para
exportadures  habrnaales, empresas manufaclurerss y de
furi smo

o Sz elimna los L afos para la deducibalidad de las provisiones
por jubilacion pammmnal v de desshocio; sélo 0 valor pagado
sobre nuevas provisiones. Deling ¢ome gusto deducible a los
pagos efecruados por concepto de desahucio ¥ de pensionas
Jubilares patronales, que oo provengan  de  provisiones
ileglaradas en gjercicios Ascales anleriorgs como deducibles o
nw e ITmpuesto 8 |3 Henta.

¢  Deduccion wlicions] del 10% en adquisicion de bienex o
SOPVICINS & urpanizaciones ¢ o coonamaa popular v solulana
Estarin oblipades a levar contabilidad las persoaas noturales
que superen bos USE MN000 de ngreses brutos ean el
gercwtio fiscal anterioe. La deduccion de gastos personales,
incluye también agquellos incumidos por los Padres que no
pereiban ingcsos.

*  Se establece ls obligatoriedad del usa del sitema financicro
e pugos de mdy de LUISE 100000, (Bancanpzacien — antes
USE 5.000.00).

12D Principales camblos de sz NTIF afs 2010

Las emiprésas ténidrén gue aplicar las dos Nownoas purs ks penodas de
it ien gue comieneen i panic del 1 de enero del 2019

NHF | NIIF VIGENTES e | Ulniona
N | eRmIERE | pamienda
HIIIF FRS | Adopiin por pmera voz de [as NIIF may-12 enc-13
N IERS 2 Paon hasados en acciones g1 | juk1a
N];F IFRS I} Cominnucion de negocios =13 Jul=14
N:F IFRS 4 Cuntratos de Seguros Jun-i% ene- 16
NIIF | IFRS § Actives no Comientes mantenidos para |4 s 1 I e bl
5 | ventn y operacione discontinuadas )
NIT [ EFRS & Exploracion y Evaluscidn de Recursos
MHE | [FRS 7 Instrumentos Financierns: Informacion a 14 enero 2016
T |revelar 8 eners 2013
Hhy

g IFRS B Segmentin de Operacion dic-13 jul-14




NIE | IERS % Instromentos Financieros (nocya versionl miiv=13 cne-18
9 —
MNIIF . . .
b IFRS 10 Estados inancierus Consolidados sep-14 e 16
MNIF g ]
T IFRS 11 Acoerdos conjuntos may-14 ene- |6
NIIF [IFRS 12 bhrmacen a  rovelar  sohre|
13 jcipaiones en atras Enticad dic-14 cnc- 16
HT];F IFRS 13 Medicién del Valor Rozaaable dic-13 pul-14
NLLE | [ERS 14 Cuentas de diericnicntos de sctividades | i eV
14 rogulale
SIE IFES 15 Ingresw de= Contratos con Clientes
'15 Sustimuye a BIC 1L NIC 18 CINITF 13,0508 v | may-14 cne-18
..... SIC 31, Aplicutidn retmaactiva
NIF [IFRES 16 Arrendamisntos. Substicuye a N(C 17,
| £IF.|- L-'L"J 111_' 4. 3“: |.l.~!3 ¢“E'] El E:ll[t-] I;'

Fuente: www jezi-auditorcs com
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Esta MIIF se empicza u aplicar desde snero de 2019

La nuesdy porma cambiord en man medida el maodelo conlable que
actualmente aplisen las arvendatanog, asl pues, la NIIF 16 oo teodes
efectog on |n conmbilidad de arrendodar, oo obstanle, en el caso de los
aTendmlunos vd 8 1e0er Wi ampacta muy relevante.

E trataruesito contable cp Tos mrendanentos operatras dara un Vueloo
sigmificalive va quela oueva merma NIF 16 no consided Rk
diterenciucwn  enire Tos arvendamientes financicros, gque  soq
registrados en el halance, ¥ los arrendamientos operativos, que
aparecen hasta el momento en 11 cuents de resulrados o “fuera balanee™ y
qQué s6 TEEISTRR por su cuotd menswal ¥ ono por sus cuotas furiras, El
nuevo madeld, dnicamente Tecongceth que wikdos los mmendarnicnivy,
finaneierys u o operativos.  weogan  Ju mison consideracion  gug
los arrendnmicntos  financieros sctoulet ¥ mosttando  un activa
{derecho del uso det bicn) ¥ un pasivo (cuotas futuies a pagark,

E1 cambio ¢n ¢l irsamients conlable va a ser imporfanie para Ja mayoria
de las sockedades qui alquilan activos. ya que estus amendatanios deberdn
incluir fodos sus armendamientos en sus balanuey. As. [a nuweva defimxion
de arrendamiento va ng 22 plantcl st es fuera o dernlro de balance ¥, cn su
defocto, s cemtra en qué cambivs vu 2 suponer en las raties
Anancieras, como vo atactar ¥y que impacte va 4 tenet para las partes
inleresadss o JVErsores,
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;Que impactos va a tener la nueya notma? Para 1o armendatanias, ¢l
NUEYD CONITALO PAsIrd 4 ser Un pasivo y un activo al mistao tiempo, por lo
que la nueva reselucion va a significar un incremento en el tamaifio del
halance con nuevos activos, pery a sy vez coll un aumento del
endewdamiente financicro. El impacite contable do la nueva nocma, o
solamente va @ tener un reflejo en el halance, sino que se produciria
catnbias durante |a vigencia del contrate de arrendamiento. En esie caso,
las empresas debecin aplcar un método de reconooumicnte de gastos en
ta practica totalidad de los contratos, aun cuande abonen rentas anuales
constantes.

LaNIF LA, baysamente pone {n a ls vewla con arrendamients poatecios coano
esinutora d= finanziacion fuera de balince. As puzs. si eanste i voom e considerard
wn ameodamicots deatee: del Balpnes i coste, porc on cuso contcarn s deberd
FEeonoerae 4 valor monable. T1 pasive por arcendamiento seta ¢l wnlor actual de las
eentes por wrendamienic mas ef valer actwal e oy pupos espereios al foal del
wremslamuene ¥ e e luoris loa pagos basacdes vn en indice o 1aza.



03, ESTIMACIONES Y UVICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aphcaciion de las politicas contables de la Compadia. las cuales se
describen en o Bowa 2. la admimstracion debe hacer pocios, cstimados y
presunciones sobee ks mpores en hbroz de los schives y pasivox gue
aparcnicmente no proviceen de ofras fuentcs. Las estmucionss y jwicios
azsociados se bosun en la expericncea histonea ¥ otros factores que se consideran
como relevwnres. Loy resultades reales podrian diferir de dichos estimuados.

Las estimaciones ¥ juicnes subyacentes se pavisan obre wny buse repular, Las
TEVISIONGE 4 Jas estimaciones contables se recanccen on ¢l petlodo de la tevisian
¥ poriodes fururos 51 lu revisicm afecta tante al pericde actus] comi @ perodos
subsecuentcs

A conmuacion, se presentan las estimaciones ¥ Juicias copmbles crilicos que la
admintsiracion de ly Compadiia ha wilizado oo o procese de aplicactin Je bos
critenos contables:

301 Deterioro de activos

A la fecho de ciere de cada poriodo, ¢ on sguells fucha que se considerc
necesiro, s¢ anoliza ol valor de loy sebivos para detertninar i existe
algln indicio Je gue diches activos hubieran sufidde una pérdida por
deteniors, En case de que caisto alpin imdicuo s@ realiza una estimnackin
del importe tocupershle de dicho aenve S o#e trata do actives
identiticables que no weneran flmas de efectavo de forma independicnre,
se esuma ka recuperabalsdad de la unidad generadora de cfective a la gue
periences ¢l actvv

Ucterminar 5 los activos hay sufnde detcrors pmplcs ¢l cdleula de1
valor en usy de las wndades scncradoras de efceten. Bl calculn dal valor
e s regquitce que 12 Compaiia determine s flupos de efective tururos
tpae dheherian siegnr de las umdades goneradieras de efective ¥ una fasa de
deseuento aprapiada paca caloular ¢l valor presente.

Fri gl caso Je que el importe recupersble ses infenoe al valor neto cn
librow del activo, ge regstea la comespendiente provisidn por pérdida por
deteriany pot la diferencia. con cargo 4 resullodog,

Las pérdidas por detenoro redonocidas en un activo on peripdos
anteniores son reverbidax ol 46 prouduce un cambio en las
estlmacrones sobre su imponte recuparable nranentande o valor ded
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active con abono a resnlados con el Hmte del valor on libros que &
savo hubiera semide de no haborse recooncido lu pérdhda por detcnoso.

Vida Gril de equipos

Coma e deseribe en la Nota 2.8, la Compaiiia revisa la vida (i) estimeada
de eyuipes ol final de cada periede anual.

Yaluacidn de los instramentos Anancleras

La Compafia utiliza los téenicas de valuacién paea Ja medioidn dal valor
razonable de sus activos financierns v pasivos financicros que se basan,
en la medida de Jo posible, o datus ohservables del mercado



NOTA M. EFECTIVOY EQUIYALENTE DE EFECTIVO

Un eesumen de efectivo v equivalentes de elfectiva 22 como sigue:

BANCO: LAY 3111218

. Dalares Irilares
Bancos | ARILTL S| 433 700,50
Saldo al fingl del aha ~ n%1.171.53 433, 7,540

NOTA DS,  INVERSIONES

Un resumnen de inversiones que manticne €3 como sigue:

£2818:
[nversion: Fechs | Fecha Valar ol |
—— lafcko | Final | 31122019
| Baneo Pichincha 2100, 73
TOTAL INYERSIONES _ 2. 100,004, TH3 |

[oversiones 2o Palizas de Acumolacidn,

NOTA b, CLIENTES. NETO

Corresponde a saldo de coentas por cobrar por ¢ giro normal del nepaco
de Ju empresa, un resuImen es comn sipae

CONCEFTO: T2 57 C I B 1 P35 |
. Dolares Délares
Cliemtes . 3352 16098 6.767.64.21
Chegues Posfechados 409 5008 | 35685 06
Cheques devusltos 0./038.50 | 5.382,50]
Proviaion Incobrables (1) (228.622.50) (181.637.210)
| Saldo al finul del sito 4.529.880.20 |  6.627.670.55

(1) E1 curpo a resultados por gasto de provision incobrahles en £l
afie 2019 es de $47 545,09 (367 676,34 afio 2018)



MNOTA DT,

NOUTA B85,

NOTA 09,

NOTA 14,

CUOMPANIAS BELACHONADAS

Un resumen de compaiias relacionadas s como aigue:

30

EMPR A2/19 M8
! . i  Dolares Ditares
Cuentas Pasivas: i
Comipaflias; -
Almucenes Mervlan SCC ([ 0,00 | 308 181,56
Murl. L"nnxl@a-:,mn ]"r{crvlan SCC (L) 0,00 2. 27306k
C‘ur.'ntus » por pagar agentes afianzados 0,00 3.951.03
 Saldo al finul del 2iin 0,00 | 31%364,59
Socios: . ...
Oworge Ceorges Maalow! =79 14,79 |
 Sakdo al lh-l del age 1 e 14,79
 Saldo neto al final del aio | (184.79) | (319.46%38) |
INVENTARIO DE MERCADERIA
L'n pesuimen de imevcaderias ox comi signe;
CONCERTO: Iy 31/h2/1B
Molares Trolares
Merederia Macional Y 14,708,500 |
 Mereaderia lnportada JOUNG9.3L | 305 302,90
'%‘Tmmltr[u._ en CrnsiEnacién 11.555, ﬁ"il' _ __!;Iﬁ]ﬁ.!
Salda ai final del ndio | 42674967 | 320.107.93
ANTICIPO PROVEEDORES
LU'n redwnen de anticapa 2 provesdores es come sigue
CONCEPTO: Ay M/I2/E
I — _ Délares | Délares
L Anticipo Proveedores 283.554,76 | 541.604,43
| Varlos '-" 00 24564
Slldn al final del ado Hadﬁj-_ij_ﬁ_ 541,950,464
IMPLESTOS ANTICIPADOS
L'n redumen de impusstos anticipados €5 ¢omo segue:
CONCEPTO: 10219 | ILILIE
L . | Dalares | Délares |
Retcncion en 13 fuente affo comente | 6049905 %6.673.45
Crédto Tributario IVA 965268 16733517
Saldo al final del adlo 270.151,73 | o4 208,82




NOTA 12,

FROFIEDAD, PLANTA Y EQUITO- FPE

3

En uolares:

DESCRIFCION: S5ALDG | AICIONES | SALDO
e IVIZTE A 1%
 Yehiculos | 0000 000 3500008

Subtorsl 315.900.00 1L 3EA0-0,040
reczocidn acumulada §28 L0000 (T.ON0.00)  {35.000.00)
Total | TO0AD00) (700000 4K

El cargo o resuliados por pasto de depreciaciin en el afio 2019 e« de
FRARMLO0 8 7 000,00 en el ano 201E),

Er. dislares:
IMESCRIPCION: SALDO | ADICIONES | SAlDoOr
IViX1Y 311 ER
Vehwulos 15.000,00 00| 3500000
Suhtotal 3500000 080 3senene)
 Deprecuacidn acuti lads 21 MG 0y (7.000.00)] (230kIL0D)
Totzl L4000 (T.000,00) 7,000,340

El cargo a resultados por gasto de depreciocion en el afio 2013 ¢s de
F7O0000 (8 700000 en gl wi 2017},

FPROFIEDAD DE INVERSION
Ex didlaces:

DESCRIPCION: SALTH) | AICIONES | SALDO
i nlx AN 2%
EdLavs THE 25600 00C]  TE2 ASh0
Dreprecaaciédn acumaululs (I0ERNEA) ] (A% ) 12800 114595120
Tatul A75417,00 |  (JOI12R0  G3HI0LEY

Dnimniichle, gensry ingresos por arviendo,

El cargy o resullades por gasta de deprecincion en ol ado 2014 o de
$30,11 2,80 (567 676,64 aila 2018},

En dilares: e ——
DESCRIPUION: SALDD | ADICIONES  S5al¥D)
N7 =105 vt I
| Edificios THZ 258,00 000 732 256001
Subtotal 782.256,00 0| TEILIS6.00
Diepreciagion scunwlada (67 725,601 (3911280 (106.535.40)
Tatal MASIAD  (MI1280)| £TRAIT.40




Inmuoeble. penera mypvesns por srmcndo.

El cargo o resuliados por gasio de deprevincidn on of afie 2018 es de
L67.670.64 ($39.112,80 affo 2017

(£ Cunsiste en ld coropra de 2 oficings ubwados ol ol Edificlo Asoeocas
Purk Mo, LIS v Moo 114 pbicados en la calle amazonas v colin de Ia

giudad de Quilu.
NOTA 1), PRESTAMOS BANCARIOR
Las obhgamones con institucekones tnaeceas al Mo de diciembre del
2009 v WHR we muestrag anoalmente:
dde J01%
Acreedor Fecha | Fechs Cancelacién Valor sl
leicie Fimal al | X}/ 1L2Ne
———— 7 vencimiento | !
Do, Pichnchn = | LNLTE
TOTAL Préstamo R
I BANCARIO
Ao 2018:
| Acreedor Fecha | Fechn |[Cancelaciin | Valor al
Inicic Final al AR
| S VN cAmLicne
| Bug, Prchiocha = LS00 iMMLA0
TOTAL Préstamo St 04H, DO
BANCARIO
NOTA 4. FPROVEEDORES

Ln resumen de proveedores nacionales v del exterior o cono sigue:

CONCEPTO: LIGERT A/12/18
) ilares Dilares
Priveedores por pagat SELOTEA3 | 573735349
Salda ul Migal del aiio ERLGTENY | 67573530

Ley suldos comespondzn o deudas por el win: normal del negocio




NOTA 15.

NOTA 16,

NOTA IT.

DBLMGACIONES CON EL FISCO / IESS

33

Un rusumen de obligaciones con ol Bscoliess e3 como sigue:

CONCEPTO: J11219 Ve
) | Dolares | Délares
SR1 (1) FZOI0.76 | 67 A32,64
IESS 2) 174,98 255,01
Saldn al inal del afno T2.185,74 07.937,65

(1) Corresponde a obligaciones con ¢l SRT pur retenciones en la fuenic.

del lva e va por Pagar.

2y Correspunden 3 aportes ¥ fondo de reserva,

ANTICIPO DE CLIENTES

[ retumen de aoticipo de clientes comente v 0 Soeriente ¢ coma

SpLie
' CONCEPTO: RIREAL MAVIS |
| Dilares | Dolares |
Surrignty!
_Antigipes Clientes 12044486 ) 1101767
Lrriente 12444 85 frufzer
No Corrlente il B
Antcip, Clicntey Concesidn Comerc, 139.351,47 | 31hAERAT
Suldo NO Cartiense 13935047 21683361
Saldo al final del 2o 159.19633 | 22790630
PRUVISIONES
Un rusumen de provisiones € coms sigue:
CONCEPTO: 31219 IUnRe
Délarer | Bilares
Deov. Gastos Finaneisres GEL 9505 | THLPTL14
Repimbolsos a Clientes 415912.34 43591234
Prov, Crastay Impoacidn T 06,20 117840 52
Saldo ol Mnal del afio LARR.629,24 | 1.335,435,00




MNOFTA 18,

PRESTAMO DE SOCIOS L/P

Lin resumen de préstamo de socios a corto v largo plazo es como sigue:

31112419 3171218
EMEPRESA: Délares Délures
Jose Maaboul [ 271379753 | 2713797 5%
George Maalouf 10001943 | 31001940
Salde neto sl final del afe 2.513.816,93 | 1.023.516.%3

MITA 19, PROVISIONES POR BENEFICLOS A EMPLEADGS
Un resumen de las provisiones de julilacidn pateonad v desahucio es
como 310ua:
31128 ACTHARLL | CONTABLE
NOMBRLE: Diélat FROVISION | (3N JFIZLY | ereweas | 3112119
. == | Dilares Ddlares
Jubilaeidn patronal 11,04} [ 35,00 |38.0K) | 133.00
Drecabacin 11,14 ST3,00 87300 373,00
Suldy al final del aio 0,00 | 710,00 THLI | 710.00

El carge a resultados por jubilacion patronal durante el afio 2019 es de
31327 gasto no deducible corresponde a trabajudores que labaran menos
de 10 angs.

El cargo a resultados por desahucino durante el afie 201% es de $572 gaste
no deducible.

9.1

Norma Internacionnl de  Contabilidad -SECCHON )%

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS-

Caracteristica de la SECCION 2¥.- Los costes par Tos beneficios a |os
empleados  deben ser reconocidos  cuandoe se
independienteiente del momenta del pago,

devengan.

192 Jubilachin patronal.-

Fl art. 216 del Codigo de Trabajo indica: Ta jubilacion a carga del
cmpleador s¢ aplica a los trabajadares que pur veinticines o mas anos
hubicren prestade serviclos, continuadia o interrumpidamente, tendran
derecha a ser yutilados por sus empleadores.

19.3 Desahucio.-

El art. 183 del Codiga de Trabajo indica: En los caso: da retttunacion de
la relacion laboral por desahucie salicitale por ¢l empisador o por el
tesbajador, el empleador bonificard ol trabajudor con ¢l 25% del




WA 20,

NOTA 1.

L

equivalente a la alima retnneracion mensual por gada voo de los anos
de servicio prestados a la miama cnpresa o ecmpleador, ..

El at. 188 del Cddign de Trabajo indica: El empleador que despadierc
mtempesuvanente al trabajador. sera condenndo 8 indemunizario, de
conformidad con o Lompo de servicio y scgun la siguiente escala:

s Hmda § ados de scracio, om o vabor correspomdicnic & 3
meses e remumsracion: ¥,

o Dle s de 3 afios, con ¢l valur equivalente & un mes de
remuneracion por cada afiv de servicie, s que en ningan sese
e valoe exceda de 25 meses de remonéracion,

La fraceion de | abo se constderard como unia completo,

La jubilugion a cargo del cmpleador s¢ aplica 4 los trabajadores que par
voipficinco: & a3 aos hubieren préstado  zervicios, contmusds o
mterrumpitkongntz, 1emdein derecho 3 ~er julnlados por sus conpleadores

CAPITAL SUSCRITO

Al 3L de diciembre de ls afios 20197200, Ta estructura del capital de la
Compohin, os ¢l siquiente:

_—— Nuz:nru ” | ;:;[:'I: ‘:L
| Accienex
Maal-:-uf Georges Gearge | XX 55% 22000
| Mualouf Kassiz Joss Felipc | B0 | 45% 150,00
Tomal [ 400 | 10e% | 400,00 |

Cada acelon dene un valor noanamal de USD 1,00,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Lay ventag netas v el costo de ventas durante o3 afos 20159 v Z01R 6
detallan a continuacion ¥ corresponde principalmente & ventas al por
mayor de prendas umporiadas.

Jlflllfl! MALIE
_ DETALLE: ; |
| Wentas Netas  6.040.142,11] 976610195
{-1 Costo de Ventas {4.132.213,98)| (6.785.620,54)
Y 6H,31% G948 %,
| Utilidud Bruta 191692813 2.950.481.41




NOTA X2,

IMPUESTO A LA RENTA 7drr 37 LEIL Art. 51 RALRTI}

Se cabfice que la tanfa general de lad sociedades ¢5 del 22%. Pero ze
aplicard 1a tanfa del 25% cuando Ja sociedad lenwa accionistas, sccios,

pariicipes, constituyentes.  boncficiasios o swrulupes  rendenics o

establecidos en pacaisos fiscales o regimenes de menor imposicion. de
acoeido a los sieuentes cusor;

) Sl log accivnistas en parsisos fiscales no superan ¢l S0% det total del
paquete acciomarid, Ta secislad ccuatoriang pagara la tarifas del 25%
por L utilidad strbuble o ea participaciin agcionario, menings gue
pagard o tarifa del 22% sobee Ta diferencia del paquete accianara o
ubicado cn paraisos ftuals.

b} Si Ia participacion accinaana de los residonics en poraisos fscales
supera ¢l 50% del paquere accivnanv. entonces lz soviedad
couanana pagard [y arifa def 25% sobre 1a totalidad de las
ulilidlades ohiemdas por la sowedad.

Asimismo, apleard la tarifa del 25% n teda )a base impanihle, la

sociedad yue locwnpla el deber de informar scbhee la participacidn e sus
ACCIONLENS, S0CI08, partisipes, cnslituyentes. benelioaiios ¢ sunilares.

Lltilidad ejereicio LA26.07,.03
15% purticipacion rabajadores (153.914,66) & L2LX 62,76} |

Concepto INN2 2019 _T:_}TIIEFE{PF_
| 426,414.41

Mifirencia 438327 |
f=) Otras RHTI._II.I.H Exentus 3313195 0,06

1.212 -1-55,:&*

 Utilidadl gravahble §39.051.32 | 1.212.435 65
| Impuesto renta cansado i1 200 762 83 mmm_

— e

Anticipo pendicne antes de Rebap 006! S3IESH

Anbicipo & In remin determamado en | (1) 000
declauraciin add anlerior

Em

312854

| Rebaja Anticipo - Decreto Mo 210 J {0,001 0.00
(=) Saldo Anticipo Pendiente de Pagy ‘ 000 | S32RS M

.....

i}gﬂmwﬂmhw R (I s T 'P:"' 13}
 Impuesto a Pagar | 149.263,74 | 205.186,78 |

Son susceptibles de revision por pacte e lay awtoridades mhutarias Tas
declaraciones de impuestos de Llos anos 20017 vl 2019,



LT

221 Aspectos Tributarios del Cadign Orrgdnico de ln Produccion

Con fecha dicsemibre 29 de 2000 ze promulgd en ¢l Suplements del Remsio
Oficial No. 351 el Codigo Orgdnica de Ta Produccion, Comervin & [nverdiongs.
ol mismo que Incluye enfre oloos aspectas tributanos los siguientes:

* La reduccsdn progresava en fres punios porcennuales en L tarifa de impucsio
a la renta pars socicdades, 24 tenemos: 24% para ¢l &a 2011, 23% para ¢l
afio 2012 y 23% u parlir del wiio 2013, Al 31 de diciembre del 2017, para la
medicion del pasivo por impuestos difendos, |s Compania aelizd ona e de
wipuesto a [ renra del 22%

= [areducendn progresiva del porcencags de retencidn en la fuente de impuoestn
a la centa en pages Al exterior conforme | tarfs de impuoesto a 13 rents para
sociedades.

NOTA13. RESERVYALEGAL

De conformidad <on ol Art. 109 de la Ley de Compadias, salwo
disposicion cstatulana en contrasrio de Jas withdades Hgudas que resulten
de cada ¢joreieio se LWonded an porcentape po mecor de U Cnooe por
cremta. destinudo 3 formar 2] fondo de reserva lepal, basta que éste
alcanee por lo menos €l veiote por clento de] capital social.

En lu misma forma debc scr romegrada el fondo de reserva si gdle,
despuds de constitusdye. resuliare disminuido por cualquier causa

Exla rederva no pucdc scr distnbuida a los socios, pemn puede ser
utilizada para absorher péndidas fuluras o pars aumento Jde capizal.

NOTA 24, RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cbjetivos v Politicas de administracion de rlesgos

La Compafiia esti cxpoesta 8 vanos rlesgos on misooo 2 les
wedrumentos financicros. 51 bien nn actla activemonte on los mercados
e inversunes capeculativas, el prancipal riesgo de momady o5 el nesgo
de hiquidez. La administreciom de riespos de Ja Compariia esad basada en
laz decisioncs del Micectorio ¥ Junta de Socins v se enlea en asegurnw
actvanente que s¢ minimicen los ngiges de bos mercados fimancicros on
los flujos de cuja o cocra ¥ mediane plaza, Durinte £] presents afio no ban



existide cambios coo relacion al afo anterior en relacitn a los objetivos ¥
politicas de administracion de los nesgos menclonados

Ritsge de Crédiin

El nietpn e crécite de efectivo y equivalentes de etective se considera
indignilieante dobido 3 gue se tmla de mversiones en entufades
raconiadis del mercade nacional.

El valor hbwos de los actives finansieros &3 el maxima nivel de
expodicion al resgo de crédig al 31 de dicienibre de cada afic. Al 31 de
diviembre de 2019 ¢l mayur espussto al que 52 scmete la Compariia ¥
en lu que pudiera existir concentraciones de nmesgo de crédito esta
pancipslmentc representade por lss cuentas por cobrim a compaiias
eelacionades

Al 31 de dwembre de] 209, ls Compadia nu beoc olms
concentraciones  significatives de pesgo de credito distintas 2 las
uoleriomente sciialadas.

Fuedge de Liguidez

Es ¢l nesgo de que la Compadiia oo pucda complis con sus obligaciones
Bnsncicras €n lo medida én que vencen. El enfoque de la Compefiia pata
adrmumstoar este tesgo 23 asegirarse de contar con o hgnidez suficients
para wilventar los gastos operaciomales ¥ complir con el pape de w
obligacionéx financicras crando veocen, wn incomr on pérdidas o
amiesgar su reputacion. Para ello gestiona los Hujos de caja de conto ¥
largo plazo.



NOTA 15,

NOTA 26,

EYENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de diciembre de 2019 v Jo fecha de emisién del infurme
{mayo 29, de 2020) se produje ¢l sigwente evento que en opinsdn de la
Admmnstracida de la Compaiiia pudeéran tener un cfoctn impaniase
sabre los estados financieros.

APROBACION DE LODS ESTADOS FINANCIEROS

Los esladas financleres por €] afio wrmicado al 31 de diciembre de 20149
han side aprobades y sulvrizadus para su cmisin por pane de la
Crerencia ¥ serdn presontados 1 bow Socivs para su aprobacion. Eo oputidn
de la Gerencaa de Ja Compadiin, los estados financicros ~érin aprobados
por 13 Junta de Sogios sin modificaciones

Femando Molma Rodriguez
CONTADOR GENERAL



