Cuenca, 24 Abril del 2018.

Senores _
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA INPSERCOM S. A.
Ciudad.

Seiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaifiias y a su
reglamento, informo a Ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboraciéon de la
Administracién de la compaififa, quienes me han entregado oportunamente, los Balances
y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias,
asf como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas
asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

La compaiiia con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los afios 2016 y 2017, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del afio 2017 alcanzaron la suma de $1,256,482 observandose
una variacion en las ventas de $ 639,120 con relacion al ejercicio anterior, es decir que
existié una disminucion del 33.72% con respecto al afio 2016 que alcanzo un monto de
$1,895,601.

Costo de Ventas:

El costo de ventas en el afio 2017 fue de $946,869 que comparado con el afio 2016 que
alcanzo un monto de $203,066 presenta un incremento del 366.29%.

Utilidad Bruta:
La utilidad bruta en el aio 2017 fue de $309,613 que comparado con el resultado del afio

2016 refleja una disminucion del 81.71%. En el afio 2016 la utilidad bruta alcanzo un
monto de $1,692,535.



Gastos de Administraciéon y Ventas:

Para el afio 2017 se registra un valor de $195,379 lo que representa una disminucién del
88.15% con relacion al afio 2016 en la que se registré un valor de $1.648,995.

Utilidad Operacional:

La utilidad operacional presenta un incremento del 162.37% $70,694 considerando que
en el 2017 fue de $114,234 y el 2016 de $43,540.

Otros Ingresos:

En el afio 2016 fueron de $31,711 y en el 2017 de $48,539 produciéndose un incremento
del 53.07% con respecto al afo anterior.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del aflo 2017 una utilidad de $162,773 antes de participacion
trabajadores e impuestos. Al comparar este valor con los resultados obtenidos en el

ejercicio econdmico del afio 2017, se observa un incremento del 116,31%. La utilidad en
el afio 2016 fue de $75,251.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 presentan una disminucién del 42,05% pasando de $759,191
en el 2016 a $439,922 en el 2017.

ACTIVOS CORRIENTES:

Representa el 60.52% del total del activo, en relacion al afio 2016 existe una disminucion
del 48.05%, alcanzando en el 2017 $266,221 frente a $512,456 del afio 2016.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

Representan el 11.16% del total de activos, y durante el aiio 2017 existié un incremento
del 85.14% pasando de $26,521 en el 2016 a $49,102 en el afio 2017.

Cuentas por Cobrar Clientes:

Representan el 29.76% del total de activos, y para el afio 2017 existié una disminucién
del 68.26% pasando de $412,589 en el 2016 a $130,939 en el afio 2017.



Activos por Impuestos Corrientes:

Representan el 17.95% del total de activos, y para el afio 2017 existe un incremento del
20.93% pasando de $65,318 en el 2016 a $78,986 en el aio 2017.

Otras Cuentas por Cobrar:

Constituye el 1.55% del total de los activos y presenta una disminucién del 1.15%
pasando de $6,900 en el 2016 a $6,821 en el 2017.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Representa el 39.48% del total del activo, en relacién al ano 2016 existe una disminucién
del 29.60%, alcanzando en el 2017 $173,701 frente a $246,735 del afio 2016.

Propiedad, Plantas y Equipos:

Representa el 13.84% del total de activos, el total neto para el afio 2017 es de $60,893
frente a $83,257 del 2016, representa una disminucion del 26.86% con respecto al afio
anterior.

Otros Activos no Corrientes:

Representa el 25.64% del total de activos, el aino 2017 fueron de $112,808 frente a

$163,478 del afio 2016, lo que representa una disminucion del 30.99% con respecto al
aflo anterior.

PASIVOS

Representa el 59.98% del total de pasivos y patrimonios; al 31 de diciembre de 2017
presentan una disminucién del 61,35% pasando de $682,712 en el 2016 a $263,876 en el
2017.

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar Comerciales:

Representa el 3.46% del total del pasivo, en el afio 2017 presenta un saldo de $9,135
mientras que en el 2016 fue de $230,619 lo cual refleja una disminucién del 96.04% con
respecto al afio anterior.

Anticipo Clientes y otras cuentas por pagar:
Representa el 52.92% del total del pasivo, en el afio 2017 presenta un saldo de $139,656

mientras que en el 2016 fue de $314,218 lo cual ocasiona una disminucién del 55.55%
con respecto al afio anterior.



Obligaciones Laborales Corrientes:

Representa el 23.52% del total del pasivo, en el afio 2017 presenta un saldo de $62,074
mientras que en el 2016 fue de $82,758 lo cual ocasiona una disminucion del 24.99% con
respecto al afio anterior.

Obligaciones Fiscales Corrientes:

Representa el 20.09% del total del pasivo, en el afio 2017 presenta un saldo de $53,011

mientras que en el 2016 fue de $51,898 lo cual ocasiona un incremento del 2.14% con
respecto al afio anterior.

PATRIMONIO

Constituye 40.02% del total de pasivos y patrimonio y el incremento del 130.19%, se
produce en razén de que en el ano 2016 present6 un saldo de $76,478 y en el 2017 de
$176,046.

Capital Social:

Representa el 0.57% del total del patrimonio con un valor de $1,000.

Reserva Legal:

Representa el 1,97% del total del patrimonio con un valor de $3,471.

Utilidades Retenidas:

Representa el 40.90% del total del patrimonio, y el incremento del 171.07%, se produce
en razon de que en el ano 2016 presentd un saldo de $26,570 y en el 2017 $72,008.

Utilidad del Presente Ejercicio:
Conforma el 56.56% del total del patrimonio, y su incremento del 119.13% $54,130 se

produce al relacionar los resultados del ano 2016 que fueron de $45,438 y los del 2017
que son de $ 99,568.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2017 es de $2,345.



Liquidez:

Existe $1.01 de activos para hacer frente a los pasivos. Activo Corriente para Pasivo
Corriente.

Endeudamiento:

Representa un 59.98%. (Total Pasivo para Total Activo). La empresa financia los activos
con el 59% de recursos de terceros.

Apalancamiento:

La compafiia mantiene un 149.89% de endeudamiento con relacién a su capital. (Total
Pasivo para Patrimonio).

Margen sobre Ventas:
Es del 7.92% de las ventas. (Utilidad Neta / Ventas)
Rendimiento del Patrimonio:

En el periodo 2017 es del 130% [Utilidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad Perdida del
Ejercicio)]

Rendimiento de la Inversion:
En el periodo 2017 es del 22.63% (Utilidad Neta / Total Activos)
Rotacion Cuentas por Cobrar:

La empresa tarda 38 dias en recuperar su cartera, (Cuentas por Cobrar, dividido para las
Ventas Operacionales, por 360)

Rotacion de los Activos:
En el afio los Activos rotaron 2,85 veces. (Ventas dividido para Total de Activos)
Por lo antes expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de

los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado al
31 de diciembre del 2017.

Cordialmente,

Ec. Omar Rubio Borja.
COMISARIO



