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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-807

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Junta de Directores de
MAXBIENES S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MAXBIENES S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de MAXBIENES S.A. al 31 de diciembre del
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de MAXBIENES S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores v
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cdédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra

opinion.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compadia no incluye dicha
\ informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre Ia

amisma.



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar
si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el frabgjo que hemos
efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion con
esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista

que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios foman basandose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no

\ detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una

%70rreccron material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
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falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control

interno de la Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es

razonable.

: Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones gque pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa

en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacion deyla auditoriq planificada vy los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significati e confrol interno
que identificamos en el transcurso de la audito

Guayaquil, Febrero 10 de 2020 Frdncisco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No. 807 Auditor Independiente
Resolucion No. SC.ICI.DAI.G.0006375

Reg. Nac. de CPA. No. 33.378



MAXBIENES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31,...
Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 50 50
Oftros activos corrientes 400 -
Activos por impuestos corrientes 591 o E
Total activos corrientes 1,041 50
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto il b) 8,710
Propiedades de inversion 5 620,046 620,046
Total activos no corrientes 627,757 628,756
TOTAL DE ACTIVOS 628,798 628,806
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 7 621,078 622,516
Pasivos por impuestos corrientes é 960 199
Total pasivos corrientes 622,038 622,715
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar a largo plazo 7 116,614 116,106
Total pasivos no corrientes 116,614 116,106
TOTAL DE PASIVOS 738,652 738,821
PATRIMONIO:
Capital social 8 800 800
Resultados acumulados (110,654) (110.815)
Total patrimonio (109.854) (110.015)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 628,79 628,806
.flf.
X, Ju ysconez Lecaro CPA. Edduar Steeven Rojas Moreira

Representante Legal Contador
Registro No. 9659

\_Ve/ notas a los estados financieros
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MAXBIENES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS:

Venias
Otros

Total de ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Depreciacion

Impuestos, contribuciones y otros
Otros gastos

Total de gastos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta

Resultados netos

! )
SLWZ Lecaro
Representante Legal

@er /Aoms a los estados financieros

... Diciembre 31, ...
2019 2018
(en U.S. dolares)

8,000 -
: 3,523
8,000 3,523
999 -
1,462 926
5,329 2,601
7,790 3,527
210 (4)
49 =
161 {4)

Fa

CPA. Edduar Steeven Rojas Moreira
Contador
Registro No. 9659




MAXBIENES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
...[En U.S. Dolares)...

Saldos al 31 diciembre, 2017 800 - (110,811) (110,011)
Pérdida del gjercicio - - (4) (4)
Saldos al 31 diciembre, 2018 800 - (110,815) (110,015)
Utilidad neta - - 161 161
Saldos al 31 diciembre, 2019 800 - (110,654) (109,854)

f “ -
Sr.\Ju.arLé‘cjﬂaﬁ;%fc‘Orlez Lecaro CPA. Edduar Steeven Rojas Moreira

Representanie/degal Contador
Registro No. 9659

\,}Ver/no’rcls a los estados financieros
% /



MAXBIENES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31....
2019 2018

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros a clientes y otros 7,649 3,523
Pagos a proveedores y otros (858) -
Otros pagos (6.791) (3,523)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion - -

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucion neta en la caja y equivalentes de efectivo -
Saldos al inicio del afc S10) 50

Saldo al final del afio ____ 50 S0

SiJJuan os Vasconez lLecaro CPA. Edduar Steeven Rojas Moreira
Representante’Legal Contador

Registro No. 9659

s EVer/aoias a los estados financieros

J



MAXBIENES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.  INFORMACION GENERAL

Mediante Escritura PUblica otorgada ante Notaria Vigesima Octava del Cantén
Guayaquil el 7 de noviembre de 2014, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil el 20 de noviembre de 2014 se constituyd la Compania MAXBIENES S.A.
La actividad societaria de la compania es la relacionada con actividades
inmobiliarias. Sin embargo, durante los afos 2018 y 2017 la Compania no generd

ingresos por esa actividad.

Al 31 de diciembre de 2019, el nuevo capital social consta de 800 acciones de US$
1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compania no tiene empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compahia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién. - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias es
el Dolar de los Estados Unidos de America (U.S. dolar), el cual es la moneda de

circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades € instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abagjo. El costo histérico estd basado

\\generclmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a
\ ambio de bienes y servicios.

£
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2.5

2.4

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable
a efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
peroc no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de |la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su fotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos carrientes en el estado de situacien

financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccidon o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes v los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicidon se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un

\cmo desde la fecha de clasificaciéon y el activo (o Grupo de activos para su

disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.



2.7

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

271

27.2

2.7.3

274

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipe se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Despues del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectuan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluaciéon de los terrenos y edificios se
reconace en ofro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es fransferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Ufiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método

epfreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

\ge linea recta. La vida 0fil estimada, valor residual y método de

=16 =
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\
A

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta v equipo vy las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la

depreciacion:

Vida ufil
ftem (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Planta y equipo 10

2.7.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si
esta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.7.6  Refiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a

utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias © ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la tfransaccion. Las propiedades de la compania mantenidas bajo confratos
de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es refirada permanentemente de uso y no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier
ganancia o péerdida gue surja de la baja de la propiedad (calculada como
la diferencia enftre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo)
se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adguisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
esten listos para su uso o venta.

El'
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2.10

\

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los

costos por prestamos aptos para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer

las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica)
y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en ofro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en ofros resultados integrales se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas y no sera reclasificada al
resultfado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el periodo de una modificacion del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto
pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como

sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones
y liguidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Comparnia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro [Jubilaciéon patronal y Desahucio Articulo 185].
La reduccién de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de

servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualquier superavit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presente de cualquier beneficio econémico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros

a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando lg
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y cuando
\la eptidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.
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2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la uliidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en
los que la Comparniia es capaz de confrolar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibiidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una
utiidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuroc cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utfilidad gravable (fributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas

~\\\ly leyes fiscales) que hayan sidc aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

[
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente a
través de la venta, a menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantfiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios economicos
que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a traves de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversion de la
Compania y concluyeron que ninguna de las propiedades de
inversidn se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea
consumir  sustancialmente todos los beneficios econdmicos
generados por las propiedades de inversion en el tiempo y no a fraveés
de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la
presuncion de "venta" establecida en las modificaciones a la NIC 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compania no ha reconocido
impuesto diferido alguno en los cambios de valor razonable de la
propiedad de inversidn ya que no estd sujeto a impuesto a la renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del
resulfado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

negocios.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligaciéon, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
%Cuondo se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
‘cancelar la obligacion presente, suimporte en libros representa el valor actual
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de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

2.12.]
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Contratos onerosos - Si la Compahdia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a gue se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
continuan en la Compania.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos comrrespondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligaciéon de la Compania.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en otfroresultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
ﬁcumulodcs y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del

\oeriodo.
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2.13.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

“ La Compania ha transferido al comprador los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes;

o La Compania no conserva para si ninguna implicacién en lo
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efecfivo sobre los mismos;

E El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad;

. Es probable que la Compania reciba los beneficios economicos
asociados con la tfransaccion; y

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago. y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y ftransacciones = Como norma general en |os
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccioén,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafia tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar €l
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultaneaq, se presenta netos

en resultados.

o Gl



2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - L.a Compariia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF  Venta o Aportacidon de Bienes Fecha a ser

10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 146: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contfratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, gjustado por cualguier
remedicion del pasive del arrendatario.  El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de

operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador vy
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

\Lc: Administracién de la Compania prevé gue la aplicacién de la NIIF 16 en el
futyro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
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financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

i En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabilidad de la concesion, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liguidados en
acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un numero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de la obligacién impositiva del
empleado para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la
cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser cdlificado como liguidacién en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie |a
transaccion de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registfrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

i El pago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de
meodificacion al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; vy,

ii. Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que la Companio no tiene acuerdos de
pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o confribucidon de activos entre un inversionista y su asociada o
Especificamente se establece que las ganancias o

\ negocio conjunto.
gpérdidcs resultantes de la perdida de control de una subsidiaria que no
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contenga un negocio, en una transaccién con una asociada © un negocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion, se
reconocen en el resultado de la controladora solo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto gue
se contabilice segun el método de participacion) se reconocen en el
resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacion
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio

conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha gue aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracion de la Compania no preve que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes:

e Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos (1 de enero del 2019);

2. NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago vy los intereses (1 de
enero del 2019);

3. NIIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendataric para reconocer activos
y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero del 2019);

4, CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias (1 de enero del 2019);

5. Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicion, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, vy
aclaraciones adicionales (1 de enero del 2020);

6. NIIF 3 - Enmienda sobre la definicion de un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacién simplificada de si un conjunto adquirido de
actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020);

NIC - Aclaracidn cuando se produce una modificacion,

@r?ﬁccon o liguidacion del plan (1 de enero del 2019); vy,
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8. NIIF 17 - Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de
enero del 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a
partir del 1 de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. “NIIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la
obtencion del confrol (o control conjunto) de una empresa que es
una operaciéon conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese
negocio;

2. "NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; y,

3. "NIC 23 - Costos por préstamos", las modificaciones aclaran qué
costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias parficulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables;

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se andliza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

=20 -
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son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de

estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada ano reportados por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Estimacién de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo con lo

mencionado en la Nota No., 2.7.4

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base fributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CAJA Y BANCOS

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera.

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2019, estd conformada por una propiedad ubicada Via a la

Costa km. 12.5 dentro de la Urbanizacién Laguna Club, Mz. 13, Solar 1 (113),
valorado en US$ 620,046 de acuerdo con la valoracion redlizada por un profesional

.Vependienm.
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6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:
... Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. dolares)

Partes relacionadas

Ximahdigital S.A. 102 98
Publielite S.A. 595,386 591,889
Mercamaxima S.A. 537 537
Makiacontenidos 207 -
Otras cuentas por pagar 29,362 29,992
Accionista- Juan Carlos Vascones 116,106 116,106
Total 741,700 738,622

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos entre compafdiias relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés.

7. IMPUESTOS
7.1 Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el ano 2016 hasta el ano 2019,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento

de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registré todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la
siguiente manera:

8.1 Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2019, la composicion accionaria consta
de 800 acciones de US$ 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a los dividendos, y esta distribuida como sigue:

No. Identificacion Nombre Nacionalidad | Tipo Inversion | Capital

1 0908930142 | Del Castro Febres Cordero Odile Ecuador Nacional 392

\ 2 0916526072 | Vasconez Lecaro Juan Carlos Ecuador Nacional 408
N\ / Total 800 |
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8.2 Resultados acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
...Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados (110,654) [110,815)
Total (110.654) [110.815)

9.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mdas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacién del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adquirido.
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas @
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
‘moderada.
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Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compania se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualguier dano en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La

evaluacién del riesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en enero 13 de 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la
Compahiaq, los estados financieros seran aprobados por la Junta de accionistas sin
modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del presente informe no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto

W\importante sobre los estados financieros.
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