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IN 5 [ORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Junia de Direciares de
MAXBIENES S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MAXBIENES S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado infegral, de cambios en el pairimenio y de flujos
de efectivo por el afio ferminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos
los aspectos materiales, la posicion financiera de MAXBIENES S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internocionales de Informaciéon Financiera - NIIF
emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (|ASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
[NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros"”. Somos independientes de MAXBIENES S.A. de
acuerdo con el Cédigo de E:ﬂco para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsablilidades de efica de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informacidn Presentada en Adicion a los Estados Financieros
La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual

comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha
\nformacion y no expresamos ninguna forma de aseguramienio © conclusion sobre Ia
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En conexién con la audiia )ancieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Acm _ = fa de Accionisias y, al hacerlo, considerar
si esta informacién confiens pEmcios materiales en relacidn con los estados
financieros o con nuestro con mEnto do durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materiaime: IS Si bosados en el frabajo que hemos
efectuado, concluimos gue mmenol en esta informacidén, tenemos lo

obligacién de reportar dicho asuniio. No fenemos nada que reportar en relaciéon con
esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia
por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracidon como necesario para
permifir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
lo capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencién de
s)guidar la Companiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista
hacerlo.

o Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del
oceso de reporte financiero de la Compaiiia.

sabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

os objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunic estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
~emifir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alfo grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando esie exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunio, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios foman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
afernacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
d de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos |os riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audiioria suficiente y
adecuada para proporcionar unc base para nuesira opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado gue en €l caso de una

reccion material debido a enor, ya que el fraude puede implicar colusion,

=Bs




falsificacion, o ifestaciones intencionadamenie enrdneas

o vulneracién del cc

. Obtenemos conocimis ol inferno relevante para la audiforia con el fin
de disefiar procedi ) ria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito cbmmo opinion sobre la efectividad del control
internc de la Companiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la comespondienie informacion revelada por la Administracion es
razonable.

g Concluimos sobre lo adecuado de la uiilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para contfinuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respeclivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargoe, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compania deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la esfructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonaple.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
- oiros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de layuditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa_de eontrol interno
que identificamos en el franscurso de la auditoria

Guayaquil, 13 marzo de 2019 Francisco Mem, CPA
SC-RENAE-2-No. 807 Auditor Independiente

Resolucién No. SC.ICL.DAILG.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 33.378




MAXBIENES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANC
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31, ...
ACTIVOS Notas 2018 2017
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 S0 20
Total activos corrientes S0 S0
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8,710 8,710
Propiedades de inversion 5 620,04 620,046
Total actives no corrientes ) 628,756 628,756
TOTAL DE ACTIVOS 628806 628,806
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar 7 622,516 622,710
Pasivos por impuestos corrientes 6 199 -
Total pasivos corrientes 622,715 622,710
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar a largo plazo 7 116,10 116,1
Total pasivos no corrientes 116,106 116,107
TOTAL DE PASIVOS 738,821 738817
PATRIMONIO:
Capital social 8 800 800
Resultados acumulados (110,815) (110.811)
Total patrimonio (110,015) (110,011)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 428,806 628,806
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3 fos Vas CPA. Mcnaq‘%ugenlo Salvatierra Olvera
Representcnte Legal Contador
Registro No. G 12.729

?Otc:s a los estados financieros




MAXBIENES

ESTADO DE RESULTADO INTEGRS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE |

INGRESQS:
Qtros

Total de ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Deterioro de inversion

Impuestos, contribuciones y otros
Ofros gastos

Total de gasios de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

€4
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Ve ?nias a los estados financieros

2018

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en US. délares)

3,523 5,117

3.523 5,117

- 9.403

926 4,4140
2,601

1,326
3,527 14,869
2752)

J!ﬁ gfiff%@ me

CPA. Marid Eugenia Salvatierra Olvera
Contador
Registro No. G 12.729
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MAXBIENES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 JEMBRE DEL 2018

Capital Reserva  Resullados

social legal acumulados Total
... [En U.S. Délares) ...

Saldos al 31 diciembre, 2016 800 670,000 (101,059) 569,741
Reclasificacion - [670,000) (670,000)
Pérdida del gjercicio - - (9.752) (9.752)
Saldos al 31 diciembre, 2017 800 - (110811) (110,011}
Pérdida del gjercicio - ¥ (4) (4)
Saldos al 31 diciembre, 2018 800 = (110,815) (110,015)
'
[ [% ‘Qizcc;;?z&u Mw&me

Srﬁuas)éﬁms Vdsconez Lecaro CPA. r\[c:riEVEugenio Salvatierra Clvera
Representantglegal Contador

Registro No. G 12.729
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MAXBIENES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECT

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

...Diciembre 31, ...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagos a proveedores y a empleados (3.523) (2.913)
Otros pagos 3.523 2,911
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion - (2)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucion neta en la coja y equivalentes de efectivo - (2)
Saldos al inicio del ano 50 _52
Saldo al final del afio S0 _30
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio (4 (9.752)
stes para conciliar la pérdida del ejercicio con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion:
Revaluo de activos - 2,403
Oiros 4 (2,564)
‘Cambios en activos y pasivos:
Incremento en cuentas por pagar - 2,911
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion = 2)

(

Sr. Ju - conez Lecaro
Representante egal

=

noias a los estados financieros
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CPA. Maria Eéigenia Salvatierra Olvera

Contador
Registro No. G 12.729

]




MAXBIENES S.A.

1,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Mediante Escritura Publica oforgada ante Notaria Vigésima Octava del Canton
Guayaquil el 7 de noviembre de 2014, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Guayaquil el 20 de noviembre de 2014 se constituyé la Compaiia MAXBIENES S.A.
Lo acfividad societaria de la compania es la relacionada con actividades
inmobiliarias. Sin embargo, durante los afos 2018 y 2017 la Compania no genero
ingresos por esa actividad.

Al 31 de diciembre de 2018, el nuevo capital social consta de 800 acciones de US$
1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos. ;

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafia no tiene empleados.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compahfia no tiene registrado ante la UAFE ningun
Oficial de Cumplimiento.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos eslados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias es
€l Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual esla moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El cosio histérico estd basado

engralmente en el valor razonable de la contfrapresiacion enfregada a
aghbio de bienes y servicios.
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2.5

2.6

El valor razonable es Slgiecio gue se recibird por vender un actlivo o el valor
pagado para fransienr um pasivo enire participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado UilEando oira técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un aciivo o un pasivo, la Comparia tiene en cuenta los
caracteristicas del acfivo o pasive a la fecha de medicién. El valor razonable
a efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de esie fipo, a excepcion de las fransacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encueniren deniro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones gue fiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cudles se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives ©
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales polificas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
tréinsito se encuentran registradas o su costo de adguisicion. Los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccién o venta.

Acfivos no corrientes mantenidos para la venta - Los acfives no corrientes y los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a tfravés de una operacion de venta
y no medianfe su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable deniro del periodo de un
ano desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupe de activos para su
ispgsicion) estd disponible para la venta inmediaia en su estado actual.

==




2.7

Los activos no e clzsificodos como mantenidos para la venta son
calculados al mene walor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de venios.

Propiedades, planfa y equipos

27.1 Medicion en el momento del reconocimienfo - Las partidas de
propiedades, plania y eguipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicibn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funciocnamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adqguisicion o
construccion de activos calificados.”

2.7.2 Medicion posterior al reconocimienfo: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el pericdo en que se producen.

2.7.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente. '

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el pafrimonic
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efecios de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la rentq, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 impuesto a las Ganancias.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas dfiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de/linea recta. La vida Ufil estimada, valor residual y método de

preciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de

-10-
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cualguier commild en el estimado registrado sobre una base

prospeciiva. :

A confinuacion s& presenian las principales partidas de propiedades,
planta y eguipo ¥y las vidas Utiles usadas en el cdélculo de la

depreciacion:

Vida util
item (en anios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Planta y equipo 10

2.7.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Ufil estimada igual a los activos poseidos o, si
esta es menor, por el plazo de arendamiento comrespondiente.

2.7.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta vy
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venia y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.8 Propiedades de inversion - Son aguellas mantenidas para producir rentfas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la fransaccién. Las propiedades de la compafia manienidas bajo contratos
de amendamienio operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o
cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como
la diferencia entre los ingresos por venta netos y el imporie en libros del activo)
se incluye en los resultados del periodo en el cual se dioc de baja la propiedad.

2.9 Costos por préstamos - Los costos por préstamos airibuidos direciamente a la
adquisicién, construccidn o produccién de activos cdlificados, los cuales
constituyen aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su

so @ venta, son sumados al costo de estos actives hasia el momenio en que
n listos para su uso o venta.
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El ingreso por inferesss@Slasimversiones temporales en préstamos especificos
pendientes pora S&r SBESIENICos en activos calificados es deducido de los
costos por préstamos op "0 su capitalizacion.

Todos los ofros cosios par presiamos son reconocidos en resultados durante el
pericdo en que se incumen.

2.10 Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio gue le oforga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es deferminado utilizando el Métcdo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al fope de actlivos (si aplica)
y el rendimiento sobre los acfivos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacién financiera con un cargo o crédito
reconocido en otfro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otros resultados integrales se reflejan
inmediatamente en ganancias ocumuladas y no serd reclasificada al
resultado del pericdo. Elcosto de servicios pasados se reconoce en resultados
en el periodo de una modificacién del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto
pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como tambien ganancias y pérdidas sobre reducciones
y liquidaciones);

Gasto o ingreso por infereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por
benetficios definidos en el rubro [Jubilacién patronal y Desahucio Articulo 185].
La reduccién de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de sifuacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualquier superavit resuliante de esie calculo es
limitado al valor presenie de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aporiaciones futuros
a los planes.

Un pasive por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando |a

entidad ya no puede retirar la oferfa del beneficic de ferminacion y cuando
nfidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.
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2.11 Impuestos - B gasio por &

sesto a la renta representa la suma del impuesto

a la renta por pogar e e y elimpuesto diferido.

211.1 Impuesto comienle - Se basa en lo uliidad gravable (fributaria)
registrada duranie el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido @ los parfidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parfidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
vtilizando las fasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias lemporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generaimente pora todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo porimpuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable gue la Compania disponga de
utilidades gravables futuras confra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la ulilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepciéon de aquellos en
los que la Compafia es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temperaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un fuiuro cercano. Los aclivos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en gue resulte probable que la enlfidad disponga de una
vliidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

El imporie en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revisién al final de cada pericdo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente ulilidad gravable (fributaria), en el futuro,
como para permifir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las

tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en €l

que el activo se redlice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas

(y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
probadas al final del periodo que se informa.
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& pasivos por impuestos diferidos y los activos por
mpues#m Jieadios reflejora las consecuencias fiscales que se
derivarian debm en gue la entidad espera, al final del periodo

" sobre el gue s& Infarma, recuperar o liquidar el importe én libros de sus
activos y pasivos.

Con el propésito de medr los pasivos por impuestos diferidos vy los
activos por impuesios diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperara completamente a
fravés de la venta, @ menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncion es rebatfida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene denfro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir sustancialmenie todos los beneficios econdmicos
que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a fraves de
la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversidn de la
Companiia y concluyeron que ninguna de las propiedades de
inversion se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetiva sea
consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos
generados por las propiedades de inversion en el liempo y no a través
de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la
presuncion de "venia” establecida en las modificaciones a la NIC 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compania no ha reconocido
impuesto diferido alguno en los cambios de valor razonable de la
propiedad de inversién ya que no estd sujeto a impuesto a la renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmentie el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esos partidas y la Compania tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasives como netos

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto fambién se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
Nnegocios.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia fiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presenie, al final de cada
periodo. feniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efective esiimado para
73!0‘!0 obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
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de dicho flujo de =hes
es material).

ando el efecto del valor del dinero en el tiempo
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Cuando se espera @ recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requenades paro cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un acfivo s es virtualmente segurc que se recibira el
desembolso y el monio de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.12.1 Contratos onerosos - Si la Compania fiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del misma.

2.12.2 Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracién, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracién, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
resfructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
continban en la Compafia.

2.12.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos correspondientes, al mejor estimadoe de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compania.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizondo el Mélodo de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de siiuacion financiera con
cargo o abono a oto resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y perdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamenie en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la uliidad o pérdida del




2132 Participacion: Bbajadores - La Compania reconoce un pasivo y un

on de los trabajadores en las ulilidades de la
Companiia. Esiebensficio se calcula ala tasa del 15% dé las utilidades
liguidas de acuergo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuenio, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2,141

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

. La Compania ha fransferido al comprador los riesgos y
beneficios, de tipo significativo,-derivados de la propiedad de los
bienes;

o La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion cormienfes de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el confrol
efectivo sobre ios mismos;

® El importe de los ingresos ordinarios pueda medise con
fiabilidad;

«  Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la fransaccion; y

B Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2,15 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.16 Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aquellos cases en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o

por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la

Compania fiene la infencion de liquidar por su importe nefo o de realizar el

activo y preceder al pago del pasivo de forma simulianea, se presenta netos
n resuliados.
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2.17 Aplicacién de Nommas Isfemacionales de Informacién Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoniomente efectivas en el ano actual

Duranie el afc em ©@so, la Compania ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NilF emifidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), ¥ gue son mandatoriamente efectivas a partir del |
de enero del 2014 o posiesiormenie.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercadoe sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad cl final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corporalivos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de fales bonos corporativos de alta calidad, se deben ulilizar |os
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporie.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulaciéon en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuadoer, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencic a lo tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de dlta calidad del Ecuador. Previo a la
modificacién de esta norma, la fasa de descuento utilizada por la Compania
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ano actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal
revelacién no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desagregada para propésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento con un requerimienio especifico de NIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
posicion financiera y resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en ofro
resultado integral proveniente de asociadas 0 negocios conjuntos regisfrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de
aquellos gue surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con ofras NIIF:
(i) no serdn reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con
on iciones especificas.
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Respectc de la

3 stados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orae

D agrupacion de notas.

La aplicacién de esias emmmiendas no ha tenido ningUn impacto en la posicién
financiera y resultados de operacién de la Companiia.

NIIF ¢ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posieriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra version
revisada de la NIIF ?, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Medificaciones limitadas a los requisifos de clasificacién y mediciéon al
infroducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios
en ofro resuliado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de |a NIIF 9:

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su
costo amortizade o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen denfro de un modelo de negocio cuyo
objelivo sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, y que
tengan flujos de efecfivo confractuales que son Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
insfrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo coniractuales
como por la venta de activos financiercs, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efective que solo constituyen pagos de capifal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en ofro resultado integral. Todas las ofras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las enfidades
pueden hacer una eleccidn imevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razoncble de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuverdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros desugnadm a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF ¢ requiere que el importe generado

por cambio en el valor razonable del pasivo financiero gue sea atribuible
7&::: en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en oiro
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resultado infecs

¥ Inos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en

‘ge credifo del pasivo en otro resultado integral
genere una csImema confable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonoble ofibuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son pesteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, la foialidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por perdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y cambios en esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los ires fipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de coberiura. Ademds, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
‘relacion econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se
afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los actives financieros y pasivos
financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el regisiro y recenocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos. incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que enire en vigor.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una enfidad deberia reconocer
| ingreso que representa la transferencia de bienes o sefvicios establecidos
actualmenie a |os clienfes, en un importe que refigie la contraprestacion
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que |la entidod
Especificamenie. la na
ingreso:

B m=cbr o cambio de bienes o servicios.
gnade un modelo de 5 pasos para contabilizar el

Paso 1: identificar el confrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contratfo.,
Paso 3: determinar el precio de la fransaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidon a las obligaciones de ejecucion en
€l contrato.

Paso 5: reconocer elingreso cuando (o enla medida que) la entidad satisfaga
la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un-ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el "control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mds lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién con la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
esfimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demds enmiendas no ha fenido ningun impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de lo
Compapiia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2018, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Iitulo en o despugs de
NIIF 9 Insfrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
confratos con clientes
IIF Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018
fransacciones de pagos
basados en acciones
' -20-
¥
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2.18 Normas nuevas y revisadas emifidas, pero aun no efectivas —La Compania no
ha aplicado las siguienies Namnas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva o partir de
periodos que inicien

IF Titylo en o después de
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF  Venta o Aportacion de Bienes Fecha aser
10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 14: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contfratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es confrolado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la centabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo fiene que ser
reconocido por el arendador para todos los arendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valer bajo de activo.

El derecho de uso del aclivo es iniciadlmente medido al costo y
subsecuentemenie medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. E pasiveo del arrendatario es
inicialmente medido al valer presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos, asi come el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, enfre oiros. En adicién, la clasificacion de los flujos de cajo de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e inferés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arendatario, la NIIF 146 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continla con el requerimiento de clasificar el arendamiente como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 14.

a Adminisiracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
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futuro puede fener miImBEICHO sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelagiomes. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable ge ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican gue;

1. En la estimaciéon del valor razonable de pagos basados en acciones
liguidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabilidad de la concesién, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencidén de un niumero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetaric de la obligacién impositiva del
empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la
cual es remifida a la autoridad tributaria, per ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificade como liquidacién en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hublera sido
clasificado como gue se liquidarda en patrimonio si no hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la
tfransaccién de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registrada como sigue:

i El pasivo original es dado de bajg;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificaciéon al valor razonable del instrumento de palrimonio
otorgado, en la medida gue los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacién; v,

ii. Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Administraciéon de la Compania preveé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que la Compania no tiene acuerdos de
pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a siluaciones en las que hay
na venta o contribucién de activos entfre un inversionisia y su asociada o
gocio conjunio. Especificamente se establece gue las ganancias o
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pérdidas resulianies @& i perdida de conirol de una subsidiaria que no
contenga un negocio. &n una fransaccion con una asociada 0 un negocio
conjunto que se confabilicen ulilizando el método de participacién, se
reconocen en €l resullado de la controladora sélo en la proporcidon de la
participacién de los inversionisias no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma. las ganancias y pérdidas resullantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones refenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha converfido en una asociada o un negocic conjunio que
se contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el
resultado de la anterior coniroladora sélo en la proporcion de la participacion
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que aun no ha side determinada, sin embargo, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracion de la Compania no prevé que la
aplicaciéon de estas modificaciones en el futuro tenga un impacio sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes:

« Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28 - Parficipaciones a largo plazo en asociaddas y negocios
conjuntos (1 de enero del 2019);

2. NIIF 2 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendienfe de pago v los intereses (1 de
enero del 2019);

3. NIIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer aclivos
y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero del 2019);

4. CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tralamientos del impuesto a
las ganancias (1 de enero del 2019);

5. Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicién, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, vy
aclaraciones adicionales (1 de enero del 2020);

6. NIIF 3 - Enmienda sobre la definicion de un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacion simplificada de si un conjunto adquirido de
actividades y activos es un grupe de activos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020);

7\ NIC 192 - Aclaracion cuando se produce una modificacion,
reduccion o liquidacion del plan (1 de enero del 2019); v,
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8. NIIF 17 — Coniraios de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de
enero del 20211 '

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a
partir del 1 de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. “NIIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la
obtencidn del control (o control conjunte) de una empresa que es
una operacién conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese
negocio;

2. “NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 528 de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesio a la renta; vy,

3. “NIC 23 - Cosios por préstamos”, las modificaciones aclaran qué
costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacion de la
infoermacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios confables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de ciemre de cada periodo, © en aqguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gque

erfenece el acflivo.
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3.2

3.3

3.4

Las pérdidas por defefian reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando s& produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la perdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para deierminar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afo reportados por la administracion de la Compania. Lo fasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de cajo estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con lo obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afo, correspondiente a bonos empresariales de dlta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacién de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Ufiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo
mencionado en la Nofa No., 2.7.4

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base fributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. CAJAYBANCOS

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muesira en el estado de fluje de
efeclivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera.

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

5. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, estd conformada por una propiedad ubicada Via a la
Costa km. 12.5 dentro de la Urbanizacién Laguna Club, Mz. 13, Solar 1 (113},
valorado en US$ 620,046 de acuerdo con la valoracion realizada por un profesional

\ 7pendienfe.
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sigue:

2018
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Partes relacionadas

Ximahdigital S.A. 98
Publielite S.A. 591,889
Mercamaxima S.A. 537
Otras cuentas por pagar 29,992
Accionista- Juan Carlos Vascones 116,106
Total 738,622

7.  IMPUESTOS

7.2 Situacion Tributaria

de ingresos y gastos.

difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

7.3 Aspectos Tributarios

cambios se detallan a continuacion:

nugvas microempresas durante 3 anos.

- 26 -

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar €s como

... Diciembre 31...

2017

(en U.S. ddlares)

2,661
590,151
537
29,362
116,106

238817

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos entre comparias relacionadas y accionistas
representan fondos enfregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés.

Al 31 de diciembre del 2018, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las auteridades de control, desde el ano 2015 hasta el afio 2018,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento

Inconsistencias - La Compania registré todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parfe formal de la documentacion

. Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica la Ley Orgénica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestidon Financiera, por medio de R.O. Suplemento
150, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario Internc y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales

v \ Exoneracién del pago del impuesto a la renta. - Beneficio para
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v Deducciones:

- Los pagos efeciuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

- Deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de
bienes o servicios adquiridos a organizaciones de la economia
popular y solidaria.

- Sociedades consideradas microempresas, deducirdn a su
base imponible una (1) fraccidn basica gravada con tarifa
cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

- Las exportadoras habituales, las que se dediquen a la
produccién de bienes, gue posean 50% o mds de
componente nacional y sociedades de turismo receptivo,
que reinviertan sus utilidades en €l pals, tendran reduccion de
diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido.

v Obligacién de llevar contabilidad. - Se incluye como sujefos
obligados a llevar contabllidad a las personas naturales que
desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares,
asi como los profesionales, comisionistas, artesanos, agentes,
representantes y demas frabajadores auténomos.

v Tarifa de Impuesto a la renfa para sociedades. - Los ingresos
gravables obtenidos poer las sociedades mencionadas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva seréd mas fres (3) puntos
porcentuales en los casos en que dispone la Ley.

v" Rebdaja de la farifa impositiva de impuesto a la renta. - Para micro y
pequenas empresas o exporfadoras habituales de ires (3) puntos
porcentuales.

v Bancarizacioén. - Sobre operaciones de mds de mil ddlares de los
Estados Unidos de América (US$ 1,000.00), se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema
financiero para redlizar el pago.

v Impuesto a las Tierras Rurales. - Se elimina el Impuesio a las Tierras
Rurales de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.

Con fecha é de septiembre del 2018 se pUblica la Ley para Fomento
Productivo. Airaccion de Inversiones, Generacion de Empleo, por medio
R.O. Suplemenio 309, en la cual se reforma la Ley de Régimen
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Tributario Interno y se crean incentivos para la atraccion de inversiones
privadas, cuyos principales cambios se detallan a continuacion:

Incentivos:

v'  Exoneracion del Impuesto a la renta a las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados e inversiones en industrias
bdsicas de 8 a 15 afios.

v"  Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
vlilidades, estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Salida
de Divisas por pagos al exterior, por distribucién de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el pais; y se consideraran como
ingreso exenio del Impuesto a la Renta para el beneficiario
efectivo.

Reformas en la Ley de Régimen Tributario Interno:

v Exenciones de impuesio a la renta. - Los dividendos y utilidades,
calculados después del page del impueste a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras scciedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

v Distribucién de dividendos y utilidades. - El porcentaje de retencion de
dividendos o ufilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta
para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por
la sociedad a la correspondiente base imponible.

v Crédito tributario por el Impuesto al valor agregado. - El uso del crédito
tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales, importaciones de
bienes y servicios y por retenciones que le hayan efectuado, podra ser
utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Los coniribuyentes que mantengan transacciones con proveedores
pertenecientes al Régimen Simplificado deberdn emifir una liquidaciéon de
compras, registrando el IVA que corresponde al bien o servicio y podrdan utilizar
como crédito tributario el IVA generado en tales fransacciones.

8.  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la
siguiente manera:

8.1 Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2018, la composicidén accionaria consta
de 800 acciones de US$ 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto
or accién y un derecho a los dividendos, y esta distribuida como sigue:
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Nacionalidad | Tipo Inversién | Capital

Ecuador Nacional 392
Ecuador ric:cioncl 408
800

8.2 Resultados acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
...Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados (110.815) 110,811
Total ) (110.815] (110811)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y los resuliados operacionales de la
Compafia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de aqjustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compafia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades v obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un

Esta, exposicion es monitoreada constantemenie de acuerdo con el
ophportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a

xcﬁvo financiero incumpla en el page de la obligacion o compromiso adquirido.
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evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: No fodos los activos fijos de la compadia se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dano en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en febrero 4 de 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la

Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junia de accionistas sin
modificaciones.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del presente informe no se

prodpjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efeclo
'mpyngtanTe sobre los estados financieros.
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