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La aconomia de Ecuador crecerfa un 1,1 por clento en este afio, una cifra menor 2 la
prevision inicial, debido a los problemas de déficit fiscal gue enfrenta ! pais, dijo este
martes la gerénts del Banco Central.

Ecuador prevels (niciaimente un crecimlento de su Producto Interno Bruto (PIB) del 2
por clento, pero & Gobierno ha reducido el gasto corriente vy la inversion pdblica para
equilibrar sus alicaidas Mnanzas, o gue ha obligado 2 las autoridedes econdmicas a
revisar sus prévisiones.

Ecuador estd mdoptando medidas de austeridad para reducr su abultade déficit fiscal
global y primario, gue cerrarian este afio en un 4,1 por ciento v 1,2 por ciento del PIE,
respectivamente.

ademas estd buscando reduclr sus niveles de endeudamiento externo vy mejorar las
condliclones financieras de los crbditos v contratos frmados cdurante el goblamo del
exprésidente Rafeel Correa,

En @l sagundo trimestre del 2018, la ecenomia de Bcuador crecio urn modesto 0,9 por

clanto Interanual, por una fuerte calds dal sector petrolére #sociada a una reducclon an
los nheeles de extraccidn de la estatal Petroamarzonss. En el primer trimestre, el

crecimiento fue del 1.6 por ciento Interanual, segin datos oficiales del Banco Central.
Para los afios 2020 y 2021 esperan una recuperacién de la econdmica ecuatoriana.
B. BALANZA COMERCIAL’

La Balanza Comercial Total en el afio 2018, cerrd con un déficit de USD -514.5 millanes,
USD 603.7 millones menos que ol resultado obtenido an el afio 2017 en &l gue s registrd
un superavit de USD 89.2 millones,

La Balanza Comercial Petrolera registré un saldo favorable de USD 4,444 miliones en el
periodo enero - diciembre de 2018, superdvit mayor en USD 30,1 millonas sl se
compara con el resultado comercial obtenido en el misma periodo del afio 2017 (USD
3,713.9 milones), como consecoencia del aumento en el valor unitario promedio de!
barril exportado de crudo,
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Por su parte, la Balanza Comercial no Petrolere aumentd su defict en 35.8% frente al
valor registrade entre los meses de energ v diclembre 2017 2l pasar de USD -3,624.7
miliones a USD -4, 958.5 millones.

Las exportaciones no petroleras registradas en el afe 2018 fueron de USD 12 804.4
millones, manto superior en 4.9% (USD 5395.6 millanes) respecto al afic 2017, que fue
de USD 12,208.9 millones. Este grupo de productos registré un aumento en volumen
{toneladas métricas) de 2.8%, entre los dos periodos (de 10,217 2 10,5048 miles de TM}.
Por 2u parte, las exportaciones no pebroleras tradicionales totalizaron USD 7,395
millones, valor superior en 6.6%:; respecto al registrado en enero - didembre de 2017
UsD 7,123.3 millones), mientras que las no radicicnales alcanzaron USD- 5,.209.5
millones, 2.4% (USD 123.9 millones) mas que las ventas efectuadas en el mismo periodo
de 2017 (USD 5,085.6 millanes).

Las participaciones porcentuales de los productos tradicionales v no tradicionales en las
exportaciones no petroleras, registradas en el periodo eners — diciermnbre de 2018, fueron
de 59.3% v 40.7%, respecthyamente,

Dentra -de las exportaciones no pelroleras tradicionzles, las pariicipacionss de los
principales productas en |as exportaciones no petroleras fueron las siguientes: camaran
[25.3%); banano v platana {25%); cacaa vy elaborados (6. 1%); atun v pescado (2.4%);
¥, café y elaborados (0.6%), en las no tradicionales destacan: enlatados de pescado
(9.6%:), flores naturales {6.7%), otras manufacturas de metal (3.2%), productos
mineros [2.1%), extractos ¥ aceites vegetales (2%), madera (1.9%), elgborados de
banana [1.3%), manufacturas de cuero, plastico v cauche (1.2%), quimices v farmacos
(1.2%); frutas (1%); vehiculos (0.9%), jugos ¥ conservas de frutas (0.8%), v, el resto
de productos que representan el (8.9%],

Las venias externas no petroleras - no tradiclonales de dicembre de 2017 a dicembra
de 2018, alcanzaron en promedic un valor FOB mensual de USD 435.%2 millones. La
participacién de los bienes gue conforman este grupo fue la siguiente: enlatados de
pescado 23.9% (USD 104, 2 millones), fiores naturales 16.1% (USD 70.3 millones), otras
manufacturas de metal 7.8% (USD 34 millones §, productos mineros 5.25% (USD 22.9
millones ), extractos v aceltes vegetales 4. 7% [(USD 204 millones }, madera 4.6% [(USD
20.1 millones ), elaborados de banano 3.1% (USD 13.5 millones ), manufacturas de
cuerp, plastico y cawcho 2.9% (USD 12.7 millones ); quimicos y farmacos 2.9% (USD
12.6 millonas }, fruta 2.7% (USD 11.6 millones), jugos v conservas de frutas 2% [USD
8.6 millones ), tabaco en rama 1.5% (USD 6.4 millones ), manufacturas de papel ¥

cartén 1.4% {USD 6.1 millones ); harina de pescado 1.4% [USD 6 millones ), vy, otros
19.8% (USD 86.5 millones]),

De anere de 2013 a diciembre de 2018, 1z pa rticipacion de las exportaciones petroleras
en el total de exportaciones estd carrelacionada positivamenta con el precio del barril de
petrolen en el mercado intermacional (0.96).

Entre enerm de 2013 y diclembre de 2018, el precio promedio del barril de petrdleo
facturado fue de USD 60.6; alcanzando sus mejores niveles en febrero v julio de 2013
(UsD 100.1 v USD 101.1, respectivamente); v, en junio de 2014, con una pequefia
reducclén (USD 9B8.9). A partir de julio de 2014 se observa una tendencla 2 la baja,
llegando a USD 21.6 en enero de 2016. A partir de febrero de 2016 el precio se recupera
mantenienda un comportamlento volatil hasta junio de 2017, desde julic de 2017 el
precio muestra una recuperacion. Entre enero de 2017 v diciembre de 2018, se registra
un promedio de USD 53.1, en noviembre v diciembre de 2018 cae el precio, llegando al

z



ultimo mes del afla 2018 a USD 45.5 por barril. La variacién de los precios del parril de
petrdleo registrado en diciembre de 2017 y didembre de 2018, fue de 17.6%.

De acuerdo 2 la Clasificacién de los Bienes por Uss o Desting Economico (CUDDE), el
promedio mensual en millones de USD de las importaciones de los bienes de consumo
de diclembre de 2017 a dioembre de 2018, fue de USD 416.1 millones. Los bienes de
consumo no duraderos participaron con el 52.1% (USD 217 miliones); los blenes de
consume duradere participaron con el 44.6% (USD 185.3 millanes); v, @l traflco postal
¥ correos rapidos con el 3.3% (USD 13.8 mitiones).

En términos FOB y millones de USD, s& han impartado en promedio, en ei periodo
diclembre da 2017 a diciembre de 2018, materiag primas por USD 618.3 millanes. La
participacion de los bienes que conforman este grupo fue: Industriales 73.9% (USD
456.9 millones), agricolas 16.8% (USD 116.5 millones); v, materiales de construccion
7.3% (USD 44.9 millones)

La compra externa en millones de USD y valor FOB de bienes de capital;, en pramedio
mensual alcanzd USD 434.8 miliones entre dictembre de 2017 y diciembre de 2018. La
participacién porcentual de log grupos que conforman estas mercancias fue: blenes de
capital para la industria 68.2% (USD 296.7 millones), blenes de capital - equipos de
transporte 28.8% (USD 125.2 millanes); v, blenes de capltal para la agricultura 3%
(USD 12.9 millanes).

Las importaciones en millones de USD v valor FOB ce combustibles v lubricantes, en
promedio mensual alcanzaron USD 3568 millones entre dicembre de 2017 y diciembre
de 2018. La participacion porcentual de los bienes que conforman este grupo fue: diesel
40.9% (USD 146 miliones), nafta 34.4% (USD 122.6 millones), propano 9.1% (USD
324 millones), cutter stock 7.4% (USD 26.4 miilones), butano 2.9% (USD 10.5
millones), avgas 0.1% (USD 0.3 millones) ; v, otros 5.3% (USD 18.7 millones).

ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

Para |a emisidn del presente informe se ha considerado |& Informacidn que consta en los
Estados Financleros de Ia compania correspondientes 2 los ejercicios acondmicos 2018
v Z017, a efecto de determinar las variaciones que se han generado al realizar el
comparativo entre el sjarcicio fiscal 2018 y el ajercicio fiscal Inmediato anterior (2017).

A. BALANCE GENERAL

La informacidn utilizads en el presente andlisis se ha tomado de los estados financieros

auditados de la compafiia; asi como los soportes contabies financieros gue repogan en
los archivos de la compafia.

1. Activo

Sabre [a base del anallsis realizado de los ejercicios fiscales 2018 y 2017, en relacidn
con el activoe total de lm compafia, se puede concluir que existe un Incréemento de
USD 30.330, lo gue genérs un incremento porcentual del 29% al comparario con al
ejercicio econdmico Inmediato anterior. La composicidn del total del active
expresado de maners porcentual e B45% activo comiente, 16% activo no cormients,
#sta composicion se visualiza en el siguiente grafico:
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Posterior al andlisis gicbal del activo total, se realizd un examen de los componentes
del activo dando coma resultada un incremento &n los puntos porcentuales del activo
corriente del 16%, por un monto de USD 15.802 respecto del afio 2017; en el caso
del activo no corriente, este tlene un incrmento gue en puntos porcentuales
representa el 197% que corresponde a un monto de USD 34.

1.1. Activo Corrients

El Impacto més llamativo parz el incremento del activo corriente corresponde a
lo relacdonado con efectivo vy sus equivalentes e incremanto en efectivo y
operaciones de cuentas por cobrar con clientes.

1.2 Activa Fijo
El activa fijo tiene una participacion del 16% en relacidén con e activo total

mismo, el incremento corresponde principalmente a las Inversiones realizadas
por adecuaciones y muables y enseres,



2.

Pasive y Patrimonio

<.1.

Composicién Porcentual del Pasive y Patrimonio
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Dal analisis realizado correspondiente al Pasivo de la compania se concluye gue
existe un incremento porcentual del 105% por un monto de USD 55,918 en
relacidn con e ejercicio econdmice inmediate anterior 2017, La composicion
adicional a efectos de |z revision de los estados financeros del Pasivo es la
sigulente:

2. Pasivo Carriente el incremente mayoritario del paslve corrlente corresponde
a cuentas por pagar a |los empleados.

b. Pasiva Largo plazg el incremento principal del pasive no corrlente
corresponde al valor por estudios actuariales v las cuentas por pagar a sus
compafias relaclonadas,

2.2, Patrimeonio

El patrimonio tiene una varlacion porcentual negativa en relacion con el perodo
2017 en 33% correspondiente a USD 26.588 per el impacto principal fa pérdida
del ejercicio v los impactos actuariales.

La relacién pasive / patrimonio estd compuesta de 83% por el pasiva y 17%
patrimonio.



B. ESTADO DE RESULTADOS

En el ejerdcio econdmico 2018, la compafiia ha generado utllidad antes de impuestos
de USD 1.667 y después da Impuestos una pérdide por USD 685, esto debido a un
antlclpe de Impuesto a la renta de USD 2.101. Del andlisls realizado del Estado de
Resultados de la compafifa se puede determinar gue los cosios ¥ gesios Comparadas con
el total de ingreso corresponden 3 un 99%,.,

A nivel de Ingresos, incrementaron en relacién con el monto registrado en el ejercicio
ecanbmico 2017 en USD 158,264 que corresponde 8 wna varlacion porcentual del 121%,

Sobre los Costos ¥ Gastos se cbserva un incremento por USD 192 355 comparando con
el ejerddo econdmica 2017, lo gue determing un incremento porcentual del 199% lo
que significa una medor planificacdn presupusstaria con respecio a los ingresos,

Comparative Ingresos Vs, Costo y Gastos (USD)
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Existld perdida en el periodo producto dei impuesto a la renta a8 causa del antlcipo pesa
a existir una utilidad en el periodo actual, de igual manera existid un considerable
incramento en los costos/gastos.

C. VARIACIONES

Sobre ln base de |a Informacién que consta en el balance genesal correspondiente al
ejercicio econdmico 2018 encontramas:

1. Del andlisis de Ia distribucién de los componentes del activo total, podemos conduir
que el activo Incrementaron an 28 puntos porcentusles al comparar con el resultado
correspondlente &l ejercicia econdmice 2017,

2. B Pasivo tuve un incremento porcentual del 105% con respecto al eferciclo fiscal
2017 principslmente por las cuentas por pagar a los accionistes v pago & empleados.
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3. El Patrimonio determing una variecion negativa de 53% respecto del resultado
correspondiente al eferciclo econdmico 2017,

4. [El Estado de Resultados de |a compafiia refleja gue los costos y gastos relaclionados
con los ingresos corresponden al 99% fo cual indica un Incremento considerable en
costos/gestos pese 3 incremenio en ventas.

D. COMNCLUSIONES ¥ RECOMENDACIOMNES

Del andiisis de los estados financizros de Iz compadiia se puede conduir gue existid un
incremento de operacion en el eferciclo que se ve reflejado en el Incremento del 121%

en ventas con respecto al perlado anteriar.
Respecto a clertos saldos v cuentas de balance se observa;

1. Pese a existir un increments considerable en ventas, las gastos relacionados van a
s par reflejando un 99%, esto por la contratacion de nuevo pérsonal.

2. El presente andlisls determina que la compafiia mantiene un nivel de fesgo bajo
sobre el pago de obligaciones de terceros. Ante un évenbugl cEse de opEraciones los
activos de la compafifa y patrimonio, permitiffan cubrir las deudas con terceros,

3. Para este periodo & Impuesio causado no supero &l anticipo pese al incremento
porcentual de impuesto a la renta, lo gue generd una pérdida en estados financlieros.

En mi opinian, la informacion que se ha presantado 2 los acGonistas contlene una clara
razonabilidad y sufidencia de marcha de la empresa, los administradores han cumplido
con las nocrmas legales y reglamentarias,

Atentamente,

ALomisario
ENTREGAS Y CONSOLIDACION ENSPECON S.A,



