HOLDING IN FERLE HOLFERLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Holding In Ferle Holferle S.A..- (La Compafiia) fue constituida el 4 de noviembre de 2014,
en la ciudad de Cuenca-Ecuador. Su actividad principal es la compra de acciones o
participaciones de otras compaiiias, pudiendo establecer sucursales o agencias en
cualquier lugar del pais o del exterior.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, avenida Espafia .
17-30 y Turuhuaico.

Las acciones de la Compania no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiifas No. 06.Q.1C1..004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de
2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisiéon por la
Administracién de la Compafifa y seglin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma.

Moneda funcional y de presentacion:

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compania. A menos que se
indique lo contrario, las cifras indicadas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracién de la Compafia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.
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En relacién a juicios realizados en la aplicacidon de politicas contables, la Administraciéon
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compariifa sera capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicion
financiera de la Compaiifa, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables economicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiifa.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho

perfodo.

Nuevas normas revisadas e interpretaciones emitidas pero aun no efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2015. La Administraciéon ha concluido que no
han sido consideradas en la preparacién de los estados financieros por no ser
aplicables o porque siendo aplicables no tienen ningun efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compaiiia:

Norma Titulo Fecha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados con
cémo las contribuciones de empleados o
NIC 19 (enmienda) terceros que estan vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuidos a los periodos de
servicios

NIIF 2,3,8,13 y NIC 16 Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015
y 24 normas

Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015

NI[F 3y 13, NIC40
normas
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Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concluido
que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningtn efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros por el periodo de su aplicacién inicial, esto es en

el ano 2015.

Norma

NIIF 14 (nueva)

NIIF 15 (nueva)

NIF 11 (enmienda)

NIC 16 y NIC 38
(enmienda)

NIC 16 y NIC 41
(enmienda)

NIIF 9 (nueva)

NIIF5y7,NIC19y 34

NIIF 10 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 27
(modificaciones)

NIIF 10, 12 y NIC 28
{modificaciones)

NIC 1
(modificaciones)

Titulo
Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos con

clientes

Aclara la contabilizacién para la adquisicién
de un interés en una operacién conjunta
cuando la actividad constituye un negocio
conjunto

Aclara los métodos aceptables de

depreciacién y amortizacion

Aclara la contabilizacién para las plantas que
producen frutos de agricultura

Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC
39

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas
normas

Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Aplicacion del método del patrimonio en
estados financieros independientes
(separados)

Entidades de inversién: aplicacién de la

excepcién de consolidaciéon

Iniciativa de revelaciéon: Considera diversas
aclaraciones en relaciéon con los desgloses
(materialidad, agregacion, orden de las notas,
etc.)

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Fecha efectiva

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018

1 de enero de 2016

1 de enerode 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuaciéon fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compaiifa reconoce inicialmente los préstamos y

cuentas por cobrar en la fecha en que se originen. Los otros activos financieros se
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reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compaiiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaififa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir (flujos de efectivo) en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Sila Compaiiia tiene la intencion
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior
al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaifiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
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deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desapariciéon de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversiéon del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

La Compania registra provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compania requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de las cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento

en el largo plazo.

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales

instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo v equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos.
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Equipo de cOmputo

Reconocimiento y medicién: Los equipos son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas
en resultados.

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion: La depreciaciéon de los equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo.

La depreciacion de los equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenas no se deprecian.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:
Vida util en afios
(hasta)

= Equipos de computacion 15

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Inversiones en asociadas

Representan acciones sobre el capital de otras compafias que estan registradas por el
método del costo.

Capital social: Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios constituyen los dividendos procedentes de las inversiones
mantenidas en las asociadas.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Ingresos y costos financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de

interés efectivo.

Impuesto a la renta

La participacién en acciones, principal ingreso de la Compaiifa, por ser actividad de
tenencia de acciones, estd exenta del impuesto a la renta.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015, estd conformado por fondos mantenidos en cuenta corriente
en el Banco Bolivariano C.A.

5. DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde al aporte fiduciario para la adquisicion de un
local comercial en la ciudad de Quito, donde funcionard la compania relacionada

Toyocosta S. A.
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6. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2015 las inversiones en acciones, estan compuestas como sigue:

Advaz S.A.

Bodycare Spa & Gym S.A
Casas y predios S.A.
Ecuanecopa S.A.

Importadora Tomebamba S.A.
Impritsa S.A.

Inmobiliaria Paucarbamba S.A.
Joyeria Guillermo Vazquez S.A.
Park Cuenca S.A.

Plastiazuay S.A.

RNT Renting S.A.

Toyocosta S.A.

Vazgas S.A.

Vazpredial S.A.

Vazpro S.A.

Vazseguros S.A.

Empresa Hotelera Cuenca S.A.
Vaztours Cia.Ltda.

Total

% de
participacion

50,00
32,00
5,55
37,49
548
5,60
3,25
1,18
30,01
2,06
1,66
1,66
0,00
10,125
37,50
3,25
1,37
62.81

Saldos al Aportesy Disminucién_ de Dividendo Saldo al
31-dic-14 compras capital Ventas accién 31-dic-15
(US Délares)

500 4.081 4.581
38.773 38.773
19.951 (  19.951) 0

1.419.154 3.028.814 4.447.968
2.424.665 223.574 2.648.239
424.385 45531 469.916
32979 32.979
43.897 13.303 57.200
554.071 ( 19.085) 534.986
90.663 90.663
10.452 10.452
125.382 125.382
4 4

63.335 63.335
5.420.353 11.449.275 16.869.628
326.508 120.071 ( 12.417) ( 106.635) 327.527
38.253 38.253
11.413 11.413

11.033.325 14.891.981 (__51453) (_106.635) 4.081 25.771.299

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones permanentes estan registradas por el método del costo.
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7. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es de USD
1.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

8. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante el afio 2015, fueron causados como sigue:

(US délares)

Impuestos y contribuciones 9.092
Pérdida en venta de acciones 1.173
Honorarios 560
Depreciaciones 42
Otros gastos menores 498
Total 11.365

9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2015, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las
realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

Cuentas por cobrar (US délares)
Ferle S.A. 90.620
Vazseguros S.A. 12.417
Total 103.037
Cuentas por pagar

Eco. Fernando Vasquez Alcazar 25.954.528

Compra de acciones
Eco. Fernando Vasquez Alcazar ‘ 14.891.981

10. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compafiia considera que no existe contratos suscritos con
terceros que comprometan activos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2015.



HOLDING IN FERLE HOLFERLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

11. GESTION DE RIESGO

La Compariia esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actua en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administraciéon de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad.

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. El principal pasivo que mantiene la
Compafiia son por préstamos de relacionadas las cuales no causan interés.

Riesgo del tipo de cambio.- La Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD),
por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

El riesgo de crédito de la Compaiiia es reducido debido a que las mismas son con partes
relacionadas.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversidon a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compariiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El riego de liquidez es bajo, debido a que el principal pasivo corriente corresponde a una
accionista, el pago se realizara conforme la disposicion de recursos.
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12. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 14 de
marzo de 2016 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacién.




