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Informacion de Ia Compaiiia

MANACAO S.A.., en adelante “la Compafia” fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador
en la ciudad de Portoviejo de la provincia de Manabi, mediante escritura plblica del 24 de noviembre del
2014, constitucion aprobada por la Intendencia de Compaiiias de Portoviejo el 25 de noviembre del 2014
e Inscrita en el Registro Mercantil el 25 de noviembre del mismo afio, luego mediante escritura publica se
cambia de domiciiio a la Ciudad de E| Carmen y con fecha & de abril del afio 2016 se inscribe en el
Registro Mercantil de El Carmen. Sus actividades operativas, administrativas y financieras las desarmolla

en sus oficinas e instalaciones ubicadas en el Silio la 14, Cantan El Camen, Provincia de Manabi.

Sus actividades principales consisten en la VENTAS AL POR MAYOR Y MENOR DE CACAO, y VENTA AL
POR MAYOR DE CEREALES PARA GRANQOS, actividades que representan el 98% y 2% de sus ingresos

operacionales respectivamente (100% en el 2015).

Base de Preparacidén
a) Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de MANACAO S.A.., al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Interacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que

se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los plazos
establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin

modificaciones. .
b) Base de Medicién-
Los estados financleros han sido preparados sobre |a base del costo historico.

¢) MonedaFuncional y de Presentacion-

Las partidas Incluidas en los estados financieros de MANACAOQ S.A.., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de
la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, lamoneda
de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio

y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Usode Juiciosy Estimaciones-

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compafila efectle clertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la

aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
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gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas peribdicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la Compaiiia son:

(i) Juicig: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios para determinar;

» La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corriente.

= Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorporen beneficlos econdmicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce 0 no, un pasivo).

= Cuando una entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la transaccion,
los costos ya Incurridos en |a prestacion asi como los que quedan por incurrir hasta
completaria (este juicio, junto con ofros factores, determina en qué casos se reconoce un
ingreso procedente de la prestacion de servicios).

= La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicidn posterior de los activos y pasivosfinancieros.

= |tiliza el juicio para clasificar las propiedades de inversidn al costo o al valor razonable,

= La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relaclonadas como corrientes o no corrientes,

= Utiliza el juiclo para el registro de las ganancias o perdidas actuariales en resultados o
patrimonio.

(i) Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y ofras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son:
= |aestimacion de los valores recuperables de los saldos por cobrar arelacionadas
» |aestimacion de los valores recuperables de la cartera decrédito

» |aestimacion del deterioro de las propiedades de inversion

= Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en la medida que resulte probable
que la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

= Los planes de pensidn de costo definido y otros beneficios post emplea que se determinan
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usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucrasupuestos

= respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retormo sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tagas de mortalidad efc., debido a la naturaleza de largo plazo de
estos planes, tales eslimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre,

Las estimaciones se reallzan én funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados &n |a experiencia historica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

(i) Medicion del valor razonable: El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un
activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonable est# basado en la presuncion de que la transaccion para vender el activo o
para transferir el pasivo tigne lugar; a) en el mercado principal del activo o del pasivo, o b) en
ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos
activos o pasivo

El mercado principal @ &l mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compaiiia, El
valor razonable de un active o un pasivo se calcula utilizando las hipotesis que los participantes
del mercado utilizarfan & |a hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
es0s participantes de mercado actlan en su propio interés econdmico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos derivados del mejor y
mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera
hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia utiliza en la medida de lo
posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
niveles en una jerarqula de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas
en las tecnicas de valoraclon, como sigue:

=  Nivel 1-Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos a los que |a entidad puede acceder en |a fecha de lamedicién.

= Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, oindirectamente.

= Nivel 3- Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable).

Al 31 de diciembre del 2016, no existen slemantos en los estados financieros medidos a valor razonable de
acuerdo a |a jerarquia de! parrafo antérior, tales elementos de haberlos, podrian ser:

= |nstrumentos financieros incluyendo derivados - NIIF 9
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Productos agricolas y activos biologicos = NIC 41

Pagos basado en acclones - NIIF 3

Propiedades de Inversion (al valor razonable) - NIC 40

Activos no corrienteé mantenidos para la venta y operaciones discontinuas — NIIF §
Combinaciones de negoclos - NIIF 3

e) Nuevas Normas, Modificaciones & Interpretaciones de las NIIF

A continuacion se resume (a8 nuévas nommas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han
sido publicadas de aplicacion &n el periodo actual y futuro:

A continuacion se resumen |88 nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que
han sido publicadas en el periodo:

Fechaefectiva | Norma_ | Cambio Tiulo
NIF14 | Nueva | Cuentas requiatorias diferidas
MIIF 11 Enmienda | Acuerdos conjuntos

'NIC16 | Enmienda | Propiedad, planta y equipo
Enmie  Activos intangi
1ds snaro dal [ 2 iﬂ_ f bnds | Actvos intinglies e .
2016 ([NIC27 | Enmienda | Estados financieros separados e =
'NIC 28 Enmienda Inversiones en asociadas y negocios en conjunto

'NIF10 | Enmienda _ Estados financieros consolidado

(NIC1  |Enmienda | Presentacion de estados financieros =
- _ |Mejoras | NIIF ciclo 2012-2014
NIIF @ Mejora Instrumentos financieros o
1deenerodel \Fg Enmienda | Instrumentos financieros
2018 " Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
(NIF15  [Nueva  conclientes

* NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas.- Emitida en enero de 2014, es una norma provisional
que pretende mejorar la comparabllidad de informacién financiera de entidades que estan
involucradas en actividades con precios regulados en donde se permite diferir costos que seran
compensados con tarifas futlras y requlere la presentacion de los saldos deudores separados
de los activos y los saldoé @creedores separados de los pasivos en el estado de situacion
financiera, asi como la presentacion del cambio neto en esos saldos de forma separada en el
estado del resultado Integral,

= NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.- emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de una
participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que
los adquirentes de @stas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para
combinaciones de negocioé de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no estén
en conflicto con |as gulas da IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.

= NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos.- Las modificaciones de la NIC16 incluyen también a la NIC
41 y establecen que 6l tfatamiento contable de las plantas portadoras debe ser igual a
propiedades, planta y equipe, debido a que sus operaciones son similares a las operaciones de
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manufactura,

* NIC 38 Activos Intangibles.- La NIC 38 y la NIC 16 establecen el principio de la base de
depreciacion y amorizacion siendo el patron esperado del consumo de los beneficios
economicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayo de
2014, el 1ASB clarffict que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular la
depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos generados por una actividad que
incluye el uso de un active generalmente reflsjan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos incorporades al activo. EI IASB también aclard que los ingresos generalmente
presentan una base Inadecuada para medir el consumo de los beneficios econdmicos
incorporados de un activa Intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas.

= NIC 27 Estados financlefos eeparados.- Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas, B&an opcionalmente valoradas usando el método de [a participacion, en
los estados financleros individuales

= NIIF 10 y NIC 28 Estaties financieros consolidados e Inversiones en asociadas y negocios en
conjunto.- Introduce medificaciones sobre la venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio comjunto,

El 18 de diciembre deé 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicacion de la
excepcion de Consoligacion, enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros, NIIF 12 Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el contexto de la aplicacion de
la excapmﬁn de congalidacion de entidades de inversion, aclarando:
Laexencion de |& preéparacion de estados financieros consolidados de la entidad controladora
intermedia esta disponible a una entidad matriz que es una filial de una entidad de inversion,
incluso si la entidad de Inversion mide todas sus filiales a valorrazonable.
Una filial que ofrége servicios relacionados con las actividades de inversion de los padres no
debe ser consolidada sl |a propia subsidiaria es una entidad deinversion.
Al aplicar el matodo ¢ la participacion de un socio o una empresa conjunta, un inversor
entidad sin anima de la Inversion en una entidad de inversion podra retener la medicion del
valor razonable aplicada por la asociada o negocio conjunto con sus participaciones en
filiales.

Una entidad de Inversion medir todas sus filiales a valor razonable proporciona las
revelaciones relacionadas con entidades de inversion requeridos por la NIIF 12.

= NIC 1 Presentacion de estados financieros.- Las medificaciones a la NIC 1 estan disefiadas para
incentivar la aplicacion del criterlo profesional para determinar qué tipo de informacion a revelar
en sus estados financieros, Por ejemplo, las modificaciones dejan claro que la Importancia
relativa (materialidad) se aplica a |a totalidad de los estados financieros y que la inclusion de
informacion de poca importancia relativa puede inhibir la utilidad de las revelaciones financieras.
Por otra parte, las modificaciones aclaran que las empresas deben utilizar su criterio profesional
en determinar donde ¥ &N qué orden se presenta las revelaciones financieras.

* Mejoras anuales a las NIIF giclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
al 1 de enero del 2016, La8 mejoras incluyen enmiendas a:

i) “NIIF 5 - Activos R@ eorrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
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donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de
planes de venta y distribucion;

i) "NIIF 7 - "Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si
los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la
divuigacion adicional requerida sobre los estados financiero interinos;

i) "NIC 19 - Beneficlos a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de
descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y
no el pais donde se generan; y,

i) “NIC 34 - Informacian financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacion
financiera en otrad panes del informe intermedio.

= Enjulio de 2014 fue emitida |a version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas
las fases del proyeclo del IASB para remplazar IAS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medigién, Esta norma Incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacion y medicidn, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de cobéruras, Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabllidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el “riesgo crediticlo prepio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, 8in aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.

- NIIF 15 Ingresoe procedentes de Contratos con Clientes.- Emitida en mayo de 2014, es
una nueva norma que &8 aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financleros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar 1as Inconsistenclas y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo
que facilitara la comparabllidad de compafias de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para &l reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para

contratos con elemenieemuitiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas y proporciona
un modelo Gnico basado @n principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los contratos con
los clientes. Los cinco pasos en el modelo son lassiguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar |as obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el précio de |a transaccion

Asignar el preclo de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos
Reconocer Ingrésé éuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

BN L3 BO s

La Administracion de la Compafia, considerando los elementos actuales de los estados financieros,
estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de
adopcion anticipada, no tendra un efecto material o de relevancia en la situacion financiera o en los
resultados de operacion de la Compafia al 31 de diciembre del 2016.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes



MANACAQ S.A,
(El Carmen- Manabi — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

b)

La Compafia clasifica los saldos de sus activos comientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes
¥y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcion de su
vencimiento. Un active y un pasivo es considerado comiente cuando el vencimiento de su realizacion
0 liquidacion esta dentro de 08 doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa,
y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compafiia. Todos los demés activos y pasivos que no
cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financlefos 8on contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pagivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros se clasifican segun su medicion posterior, es decir a costo amortizado o al valor
razonable.

Un activo financiero debéra medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes: a) El activo 8@ Mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener 108 flujo8 de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales de! activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente pagos del
principal e intereses sobré &l Importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con
estas condiciones se medira &l valor razonable.

Todos los pasivos financleros &@ clasificaran como medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable con cambios en
resultados, cuyas condiclories para su calificacion como tal, deberan cumplir con alguna de las
siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y

b) desde el momento del mEaRocimiento iniclal, ha sido designado por la entidad para contabilizario
al valor razonable con cambios en resultados.

La Compania al ciere de &us estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros no
derivados correspondlentes & la categoria de 'préstamos y cuentas por cobrar’, “efectivo y
equivalentes del efective® y "otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financiercs sé éxplican a continuacion:

= Activos y pasivos finanéleros no derivados

(i)  Préstamos y cuentas por cobrar.-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizadas &n un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o
servicios directament® a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activa carrente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no cormientes.
Los préstamos y GUEAtas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar,

(i) g pas -

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
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c)

financieros. Los ofros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se incluyen
en el pasivo comiente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacion Nnanclera, que se clasifican como pasivos nocormientes.

(ii) El efectivo ivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que representa un
medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios
en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y depositos a la vista en
bancos. Para propésitos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman
parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como
componente del éfectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros de exiBtir 8@ clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion,

La Compafiia reconoce uri &Etive o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y cuande 8e compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos fingnéléros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacclén, que de ser signlficativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo 0 paalvo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
perdidas y gananclas" y esle sea significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafila valoriza los MI8Mos como se describe acontinuacion:

a) Prestamos y cugntas por cobrar

Posterior a su recongcimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion estima que los valores en libros
de las cuentas por cebrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento acortd pl&zo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar
los fiujos de efective no es significativo, razdn por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al
valor nominal.

b) Otros pasivos fin@nAIRRE

Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; 8lf embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar, la
diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa,
por lo tanto la compania utlliza el valor nominal como medicion final de las cuentas por pagar.

Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros: Un activo financlero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (il) cuando transfiere el activo
financiero desapropiandese de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
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d)

los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (iif) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlo a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros: Un paglve financiero es dado de baja cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro proveniente del MilEME acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se
reconoce en los estados intégrales del afio en que ocurren,

Inventarios -

Los inventarios se presentan & Su costo o a su valor neto de realizacion, el menor de los dos. El
costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos en los que se ha
incurrido para darles su condicion y ubicacion actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por |8 IMportaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura
mas los gastos de importagion,

El valor neto realizable &8 &l precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existenclas en condicion de venta y para realizar su
comercializacion. La Adminlgtracion para calcular el valor neto realizable considera como factor, las
comisiones, transporte, entrega del producto y los gastos de ammiendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye
una estimacion para desvalorizacion de existencias con cargo a resultados del ejercicio.

Propiedad, planta y equipos-

Las propiedades, planta y equlpos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos fullrge y su costo puede ser determinado de una maneraconfiable.

Las propiedades, planta y 8quipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual no excede al valor
recuperable. No obstante, para la primera aplicacion de NIIF se revaluaron cierlos activos
registrandose este valof €0M0 costo afribuido. El costo de adquisicidn incluye gastos que son
directamente atribulbles & la adquisicion del activo.

La vida Util y el método @@ depreciacion se revisan periodicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos
futuros, la cual es calcul@da usando el método de linea recta en base a las siguientes vidas (files:

Cuenta Afos
Edificios 59y 14
Instalaciones, muebles, Maquinarias y equipos industriales 3y4
Muebles, enseres y equipog de oficina 19y 8
Vehiculos y montacarges 16y 14
Equipos de computacién 9y5

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segin se incurren, Los
desembolsos posterlorés y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia abtanga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizade con flabilidad.
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h)

Al vender o retirar las magquinarias, muebles y equipos, la Comparia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualguier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

Propiedades de inversion -

M

(i

Reconocimiento ¥ medicion

Las Propiedades de inversion, comprenden principalmente terrenos, se mantienen para
obtener plusvalia y rentas de corto plazo y no son ocupados por la Compafiia. Las Propiedades
de inversion se reconocen por su costo menos cualquier perdida por deterioro, en caso de
haberla.

Una propiedad de inversion reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su
disposicion, Las gananciae y pérdidas de la venta de una propiedad son determinados
comparando los precioé de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de
resultados.

Costos posteriores

El costo historico incluye |08 gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las propiedades
de inversion. Los gasto périddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan
a resultados, como costas del periodo en que seincurren.

Intangibles

Los activos intangibles 88 Fetonocen coma activos si es probable que los beneficios econtmicos
futuros esperados que 88 Man atribuido al activo fluyan a la entidad, el costo o el valor del activo
pueda ser medido con flabilidad y el activo no es resultado del desembolso incurrido internamente
en un elemento intanglble,

Los activos intangibles presentan a su costo de adguisicibn menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pértida por deterioro de valor acumulada.

Deterioro -

U

Activos financierog na derivados

La Compafia eval(a a & fecha de cada estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros (incluyendo activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento) se encuentran deteriorados. Los préstamos y
cuentas por cobrar son 6on&lderadas con deterioro y generan pérdidas sélo si hay evidencias
objetivas de deterloro ¢ome resultado de uno o mas eventos posteriores al reconocimiento
inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado de manera confiable,

La evidencia de deteriof puede incluir indicadores de que los deudores estan experimentando
significativas dificultadég financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal,
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i)

(i)

la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de

quiebra u otro tipo de reorganizacion financiera y cuando la informacion indique que hay una
disminucion estimable en los flujos de efectivo de la Compafiia proveniente de
incumplimientos contrégiuales.

Para aquellos activos financleros que la Administracion ha dispuesto valorizarlos al valor
nominal, la pérdida por détarloro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion del imporie QUe la entidad recuperaria por el activo en la fecha quese informa.

Deterioro de acti g

Propiedad, planta y equipos y Propiedades de inversion: El valor en libros de los activos no
financieros de la Compafia, se somete a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias qué indican que podria no recuperarse su valor en libros. La pérdida por
deterioro, en caso de haberla, corresponde al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mas alto entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor temporal del @ifére y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad
generadora de efective. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden
ser probados Indlvidugimente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
entradas de flujos d@ efectivo proveniente del uso continuo de los mismos, los que son
independientes de 108 flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras
de efectivo.

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se reversa
sl existe un camblo en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, sino se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios
de deterioro en el valor 86gun libros de su propiedad de inversion y propiedad, planta y
equipos.

Impuesto a las ganancias -

El gasto por el Impuesto & |88 ganancias se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de Una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo BUpUesto, el impuesto comespondiente también se registra en el patrimonio

neto.

U]

Im i

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de clerre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
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(i)

utilidad contable, debldo a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y ofras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2015 fue calculado sobre el
anticipo minimo, puesto que este fue mayor al valor calculado sobre el 22% de la utilidad
gravable del periodo.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la comespondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas aimpuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al metodo del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal
expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la
aplicacion de activos y pasivos por impuesto diferido Gnicamente en los casos determinados
por esta Ley. Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha evaluado los casos permitidos por
la Ley y no han sido aplicables para la Compaiiia, razon por lo cual los estados financieros no
incluyen ningun ajuste reconoclendo impuestos diferido por estos conceptos.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha evaluado los casos antes mencionado y no han
sido aplicables para la Compaiia, razén por lo cual los estados financieros no incluyen ajustes
reversando impuestos diferido por estos conceptos.

j) Beneficios a Empleados -

0)

Beneficios Post-Empleg: Planes de Beneficios Definidos .-

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder Jubllacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de serviclo de 25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio califica como
un plan de beneficlos definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos
en que |a relacion laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucioequivalente al 25%
de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afos de servicio prestados a la misma empresa
0 empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e Indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de |as provisiones constituidas.
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k)

m)

() Beneficios a Corto Plazg

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabllizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.
Se reconoce un pasiva &l la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con flabllidad.

Las principales acumulaciones reconocldas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remun@racion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con |6 &atablecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto
por la participacion dé los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado e resultados como una partida previa al del impuesto a lasganancias.

Provisiones y contingenclas =

Las provisiones son pasivos &n |08 que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas agociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidedes &n general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn
financiera Ginicamente cuando:

- Es una obligacion préeente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado
- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar lacbligacion
- Elimporte puede ser églimado de forma fiable

Un pasivo contingente &€ t6da obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan & Beurrir uno o més sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
de la Compafiia. Si el dés@mbolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Compensaciones de Saldos =

Solo se compensan entre &l y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos d8udores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF @ horma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio -

() Capital Social.-
Al 31 de diclembre del 2016, el capltal social de la Compafiia esta constituido por 100.000
acciones ordinariaé, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS$. 1,00 cada una.

(i) Reservalegal-
La Ley de Compafilgs tié |a Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contrario, de /a8 Utilldades liquidas que resulten de cada ejerciclo econémico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
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(i)

reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se encuentra pendiente la apropiacion de dicha reserva,
decision que debera 88f omada a traves de |a junta general de accionistas

Resultados acumu|@des provenlentes de la adopcion por primera vez de las NIIF -

En esta subcuenta d& réaultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la

adopcion por priméré véz de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de lacompaiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
(ltimo ejercicio econémice coneluldo, si los hubiere.

n) Reconocimiento de Ingresos -

() Ingresos por servicios

Cuando el resultade de una transaccion que involucre la prestacion de servicios pueda ser
estimado con fiabllidad, la Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la transacclon, por referencia al grado de terminacion de la transaccion al final del periodo
sobre el que se Infarma. El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad
cuando se cumplan (0das |as condiciones siguientes:

- Elimporte de 08 IRgresos de actividades ordinarias pueda medirse confiabilidad:

- Es probable que |a entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de latransaccion;

- El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda

ser medido con flabilidad; y,

- Los costos incurrido en la transaccion, y los costos para completaria, puedan medirse con

fiabilidad.

La compaiiia consldera &l es capaz de hacer estimaciones fiables evaluando lo siguiente: (a)
los derechos exiglbleg por cada uno de los implicados, acerca del servicio que las partes han
de suministrar o reclbif; (b) la contraprestacion del intercambio; y (c) la forma y los plazos de
pago.

Cuando el resultade de la transaccion que involucre la prestacion de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, & entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo en
la medida de los gastes reconocidos que se consideren recuperables.

(i) Venta de bienes

Los ingresos proveniéntes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor fazénable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaclonéé 6 rebajas comeriales. Los ingresos por venta de bienes se
reconocen, segin sea el Gaso, cuando:

- Se transfiere al comprader los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes;
- LaCompaiia no retiéne ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
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generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccion fiuiran a la
Compafiia; y,

- Los costos incurridos & por Incurir respecto a la transaccion pueden cuantificarse
confiablemente.

o) Reconocimiento de Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida
en que son incurridos, independlentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Efectivo y equivalentes del afectivo
Al 31 de diciembre del 2016 el Balde del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

Cuentas -T * 2016 -~

Efectivo S 11,08

Bancos s 69,39
Deudores comerciales y oira8 clyantas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018, &l saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

Cuentas por Cnbrarl | 5 152.649,10 [

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia tiene politicas de crédito a clientes que van desde 30
hasta los 90 dias plazo inclusive, politica que viene determinada por las particularidades del mercado y
la filosofia de la Administracion; |8 cartera de clientes no genera intereses y de acuerdo a la
Administracion no representan riesgos de dudosa recuperacion razon por la cual no considerd necesario
el registro de una mayor provision de cuentas incobrables.

5. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de inventarios es como sigue:

Inventario de CacauJ t S 317.812.05

Los saldos de inventarios @@ Materiales y repuestos corresponden a mercaderia disponible para la
venta que la compafiia mantigna en sus instalaciones.
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6. Propi nta y equipo, neto
Al 31 de diciembre del 2016 el salde de propiedad, planta y equipos es como sigue:
Cuentas - v 2016 ~
EDIFICIOS S 165.196,41
MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA S 15.503,37
MUEBLES Y ENSERES DEPARTAMENTO S 14.374,52
EQUIPO DE COMPUTACION 5 23.830,18
EQUIPO DE OFICINA S 1.112,70
MOTOS YAMAHA S 20.050,00
SISTEMA CONTABLE S 3.472,00
HERRAMIENTAS S 17.073,24
INSTALACION ELECTRICA 5 666,29
SECADORA S 34,544.65

La depreciacion cargada a resuitados del periodo 2016 resulto en US$34.257,62,

7. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar es como
sigue:
Cuentas v T 2016 -~
PROVEEDORES POR PAGAR x S 4585343
CUENTA POR PAGAR TRAVIL X S  4.715,68
OTRAS CUENTAS POR PAGAR X S 12,74

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |as cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior
corresponden principalmente a compras de bienes y servicios a proveedares, estos saldos no generan
intereses y tienen un plazo promedio de crédito de 30 dias a 60 dias.

8. Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diclembre de! 2016 el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

Gastos Acumulades por Pagar X | S 11.820,06
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
la utilidad antes de impuesto a |a ranta,
9 Reserva por jubilacién patronal y desahucio

De acuerdo con las dispogléionas del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados que
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hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la
jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compania no mantiene un fondo separado
para este beneficlo sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma
de actuarios independiente debidamente calificada. El metodo actuarial utilizado para el calculo de
Jubilacion patronal, es el de “Costeo de Credito Unitario Proyectado”,

Al 31 de diciembre del 2016, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el establecimiento
de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo
del Trabajo, que establece que |18 penBIon mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser
mayor que el salario basico unificado medio del ultimo afio (US$366 en el 2016, US$354 en el 2015), b)
25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana;
e) una tasa de incremento salarlal d&l 3.00% anual; y, f) unatasa de descuento del 6.31% anual. concepto
de jubilacion patronal no podra 88f Gonsiderada como deducible para proposito de determinacion del
impuesto a la renta, cuando los Irabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10 afios de senvicio, La
compafiia considerd como gastos no deducibles la provision generada por los empleados que tienen
menos de 10 afios de servicio.

10 Tributacion

A partir del ejercicio fiscal 2010 lag disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la MALE", cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patfifionio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos
grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el
Impuesto a la renta causado &8& menor que el monto del anticipo minimo, éste Gltimo se convertira
en Impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas

su devolucion, lo cual podria 8er aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este
anticipo.

Los dividendos y utilidade# pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingré@os gravados para |a determinacion de la base de calculo del impuesto
alarenta. Ademas, cuande una socledad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se congiderara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efeetuar |a retencion en la fuente que comesponda sobre sumonto.

a. Precios de transferencla

De acuerdo a disposiclonég tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Buplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de |a aplicacion
del régimen de precios de {fanaferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monio
acumulado superior a USDE 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal montt & superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmenté &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencla’, Consecuentemente la Compaiiia no esta obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Rélatlonadas, ni el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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11 Capital social
Al 31 de diciembre de 2016, el capital 8oclal esta conformado de la siguiente manera:
Capital - |
MINKA SCS o __ S 99.960,00
LAMILLA INTRIAGO ATILIO ALEXANDER 5 40,00
$ 100.000,00

Ventas y Costo de Ventas y Gastos
Un detalle delas ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

GRUPO 2016 2015
Ingresos $15.093.304,67 | 5$11.629.122,06
Costos y Gastos $15.036.942,98 | $11.598.364,89

13 LEGALES

(a) Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito de |a Compafiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder
cumplir con sus obligackanes, en la medida que estos hayan vencido.

Los instrumentos finaneléros que someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de
riesgo de credito consi8ien principalmente en el efectivo y cuentas por cobrar comerciales y
relacionadas.

La Gerencia considera qué |a Compaiiia no tiene mayor riesgo crediticio, exceptuando a las
partes relacionadas, debito & que sus clientes no relacionados tienen periodos de cobro que va
de los 30 a 60 dias plaza inclusive, pero que son recuperables, politica que viene determinada
por las particularidades €&l mercado y la filosofia de la Administracion, no habiéndose
presentado problemas sighificativos de cobranza dudosa.

Con respecto a los bangos @ Instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgoé independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y reépaido a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su
gfectivo y equivalente dé efactivo en instituciones financieras con las siguientescalificaciones:

(b} Riesgo de mercado.-
Es el riesgo de que el valor dé un activo financiero de la Compania se reduzca por causa
de cambios en las tasas d@ IAlérés, en los precios, en las tasas de cambio monetario,
o por el impacto de ofras variables financieras que estan fuera de control de la
Compafia.

Riesgo de tasas de Interés.-
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La Compafiia no mantiene activos o pasivos significativos que generen intereses: sin
embargo los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son
independientes de los camblios en

las tasas de interés de mercado.

La Compafiia administra @l ri@sgo de tasa de interés contratando en la medida lo
posible préstamos a tasa fija.

La Compafiia no midé |68 Betivos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no efectid iransacciones derivadas como instrumento de cobertura. Por
lo tanto una variacion €f |a tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos
y pasivos financieros & tasa de interés fija, ni a los resultados o al patrimonio de la
Compafiia.

Riesgo de precio.-

La Compaiia esta expuesta a riesgos comerciales propios del giro del negocio; sin embargo, no se
espera que las condiclones en la cual se desarrolla o cumplimiento de contratos varien de manera
desfavorable en forma Bignificativa en el futuro predecible.

Riesgo de cambio.-

La Compaiiia factura la venta fi& sus productos en dolares estadounidenses, por lo cual
no esta expuesta a la fluctuagion por tipo de cambio.

{c) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo deé que la Compaiiia no pueda cumplir los pagos a sus beneficiarios
y otros, por la reduccién @n el valor de las inversiones y la falta de liquidez de los activos,
entre otros.

La administracion pruderite del riesgo de liquidez que implica mantener suficiente efectivo
y la posibilidad de compfemater y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fugntes de crédito, recibe capital de trabajo proveniente de sus
accionistas y compafll@é relacionadas. Parte de este financiamiento es a largo plazo, no
tienen fecha especifica d8 vancimiento y no generan intereses.

La Compafiia maneja 8U Eapilal para asegurar que pueda continuar como una empresa en
marcha, mientras se méximiza el retoro a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de endeudaftiiénts y patrimanio.

Entomo econbmico

Durante el periodo 2016 el amblente macroecondmico del Ecuador ha sido afectado por los bajos precios
del petroleo, apreciacion del délar y la desaceleracion econémica de los principales socios comerciales
del Ecuador. Los acontecim|gntas aconomicos y politicos del ltimo afio tuvieron como consecuencia la
disminucion de la liquidez en 168 princlpales sectores de la economia ecuatoriana. A estos indicadores se
suma los resultados de |as @ncuestas oficiales que muestran un deterioro enelmercado laboral a nivel
nacional, refliejado en el InCrémento de las tasas de desempleo y empieo inadecuado y una caida de la
tasa de empleo adecuado. L& extansion de los efectos de la actual condicion de la economia ecuatoriana
y al terremoto acaecido el 18 d& abril del 2016 en el sector costero del pais donde opera la Compafiia y
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sus principales clientes, es inciero y se espera que continiien en un futuro previsible y a la fecha de
este informe no es posible determinar el efecto final de esta incertidumbre, que podria ser material,
sobre los valores registrados de los activos y pasivos a la fecha del balance general.

Cambios en la legislacion tributaria

Como se indica en la nota a los estados financieros, en los meses de abril y mayo se publicaron la Ley
Orgéanica de Equilibrio de las Finanzas Publicas y la Ley Solidaria de Cormesponsabilidad Ciudadana
por las afectaciones del terremoto. Los puntos mas destacados son los siguientes:

L anica de £ de las Finan. ibli
= Pago con medios electronicos

Con la reforma aprobada en la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana, se incluyé en la
Ley para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, una disminucion de hasta 4 puntos del IVA por
consumos con medios electronicos de pago:

= 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mi celular (dinero electronico).

= 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, debito o prepago.

Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas mensuales o anuales a
tiempo con efectivo desde mi celular (dinero electronico), obtienen una devolucion del 5% del valor de
la cuota, mas el 5% por comprar y vender con efectivo desde mi celular (dinero electronico).

= Reduccion del Impuesto a la Renta para microempresas

Reduccion del anticipo de Impuesto a la Renta de méas de 66.000 microempresas a través de un
calculo mas simple

= Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta

Rebaja del anticipo de Impuesto a la Renta a todas las empresas que utilicen efectivo desde mi
celular (dinero electronico).

= |mpuesto a la Salida de Divisas

= Eliminacion del ISD en transacciones de hasta USD 5.000 anuales con tarjetas de créditoy
débito.

= Exencion de ISD para traslados en efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD
1.098. Por cada menor de edad que viaje con un adulto se podra llevar un valor adicional deUSD
366. El limite para la exencién en estudios o enfermedades catastroficas, sera de $5.585.
= Pago de obligaciones con el SRl e IESS

Se extiende el plazo de pago de obligaciones tributarias con vencimiento entre enero de 2017 y el
31 de diciembre de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con érdenes de pago
pendientes (emitidas por la entidad estatal comespondiente) por mas de 30 dias calendario y cuyo
valor sea igual o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se generen intereses ni
multas. El plazo se extendera hasta que las ordenes de pago se cancelen por parte del Ministerio
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de Finanzas o de las empresas publicas del Gobiemo Central,

= Exoneracion de ICE a donaciones por el terremoto

Exoneracion del ICE a los bienes que se donan a los afectados del terremoto, a través de una
institucion pablica.

= |CE cervezas

Se incrementa la tarifa del ICE de cervezas de § 7,24 délares a $ 12,00 por litro de alcohol puro,
excepto para cervezas artesanales. El objetivo de esta medida es equiparar el nivel de confribucion
de la cerveza respecto de las demas bebidas que contienen alcohol; y con ello propender a un
menor consumo de las bebidas alcohdlicas.

= |CE bebidas gaseosas

Se sustituye el ICE que se pagaba sobre el precio de las bebidas gaseosas, por un ICE sobre los
gramos de aziicar por litro de bebida

= |CE cigamillos
En el caso del cigamillo de USD USD 0,1396 a USD 0,16 por unidad
* Devolucibn de impuestos

No se elimina ningin beneficio tributario para personas de la tercera edad y personas con
discapacidad, Unicamente se fijan nuevos limites méaximos, para que el beneficio sea directo para
las personas de menos recursos.

El monto méximo para devolucion de IVA a personas de la tercera edad y discapacidad es de hasta
$ 87,84 dolares mensuales. Se mantiene la devolucion de [VA sin limite para implementos, equipos
y aparatos médicos para atencion de discapacidad.

= Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad

Monto maximo para importar o comprar localmente un vehiculo para personas con discapacidad
exento de tributos. Vehiculo para su uso con un precio de venta al piblico aproximado a USD 42
mil y vehiculo para uso colectivo con un precio de venta al pablico aproximado a USD 86 mil.

Rebaja de impuesto a la propiedad de vehiculos. Para personas de la tercera edad, se resta USD
7.819 al valor del avaliio actual de su vehiculo. Para personas con discapacidad, se resta USD
11.170 al valor del avalio actual de su vehiculo.

= Asignaciones a GAD

Distribucion del presupuesto a los gobiemos locales, en funcion de los ingresos realmente
percibidos. En el caso de disminucion de la asignacion presupuestaria, Manabi y Esmeraldas,
mantendran los mismos rubros de acuerdo a la proforma del afio 2016
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» Impuesto a la Renta de adultos mayores y personas con discapacidad

Las personas adultas mayores cuyos ingresos no superen los USD 3.072 mensuales no pagan
Impuesto a la Renta.

Las personas con discapacidad cuyos ingresos no superen los USD 4.003 mensuales no pagan
Impuesto a la Renta.

* |mpuesto a la Salida de Divisas para espectaculos piblicos

Se incorpora la retencion del ISD por espectaculos publicos para que las utilidades generadas por
este concepto cancelen el impuesto al momento del pago.

= |CE sobre telefonia celular de sociedades

Se fija el ICE de 15% sobre la telefonia fila y mévil de las sociedades. Los planes exclusivos de
intemet y datos continuaran exentos

= |mpuesto a la Renta de mineras

Se establece |a retencion del Impuesto a la Renta por cada fransaccion en la comercializacion de
nuestros minerales, para evitar la evasion del pago de este impuesto mediante el uso de empresas
fantasmas. Ademas se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minera por cada
transaccion.

= Transferencias Comerciales
Las empresas nacionales que realicen transacciones comerciales con otras empresas extranjeras

cuyos paises tengan convenios de doble imposicion con el Ecuador, deberan realizar la retencién
del Impuesto a la Renta sobre cada transaccion, con derecho a devolucion luego de verificada la

transaccion.
Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana por las afectaciones del terremoto

La Ley Solidaria establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania y la empresa
privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016,
en Manabi y Esmeraldas. Esas contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el
patrimonio, sobre las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes
en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior. La mencionada Ley contempla, principalmente lo siguiente:

= EIIVA que sube de 12 a 14% regira desde el 1 de junio, por unafio.

= La Ley establece que al usar dinero electronico habra una devolucién de cuatro puntos delIVA.

= Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

= Enfrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015,

* [E10,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millon o masde patrimonio.

» Contribucion solidaria del 1.8% sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y 0.9% sobre
otras jurisdicciones del exterior.

= Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
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‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

= Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (Rise),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadasque
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a lamitad.

[S)

La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para

importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
= Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadasque
se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cincoafios.

Ley organica para la promocién del trabajo juvenil, requlacién excepcional de la jomada de trabajo,
cesantia y sequro de desempleo
= Se reforma la Ley en las pasantes en el sector empresarial, en la cual al pasante universitario debe

afiliarse con el sueldo basico y se establece el estipendio mensual no menor a un tercio de salario
basico unificado.

= Licencia o permise sin remuneracion para el cuidado de los hijos, el trabajador o trabajadora podra
solicitar una licencia voluntaria y sin remuneracion hasta por 9 meses adicionales para atender el
cuido del hijo.

Jomada prolongada de trabajo:

Previo que se acojan a la medida, las empresas deberan demostrar que, en condiciones de crisis,
han optimizado sus gastos en todos los niveles de administracion de la empresa, es decir, reducido
el salario a altos ejecutivos, o abstenerse de efectuar inversiones que no seannecesarias.

Ademas, para obtener la autorizacion del Ministerio del Trabajo deben demostrar que han
registrado pérdidas en sus ingresos por mas del 30% en el Glimo trimestre antes de la medida.

No podran acceder a ella por mas de seis meses que seran renovables, por una sola vez, en el
ultimo ejercicio econdmico.

Los trabajadores recibiran su salario en funcion de las horas laboradas en la empresa y esta
prohibido el despido de personal en el tiempo que se acojan a la normativa, En caso de registrarse
eventos de ese tipo, el empleador “no podrd volver a solicitar la autorizacion" y “las
indemnizaciones y bonificaciones que por ley correspondan se pagaran de acuerdo a la Gltima
remuneracion percibida antes del ajuste de la jomada”.

Los propietarios de las empresas no podran declarar utilidades o dividendos a sus accionistas,
mientras no se haya cancelado a los trabajadores en ndmina el valor de las 40 horas semanales.

Al finalizar el periodo de reduccion de la jornada laboral, los empresarios estarén en la obligacion

de entregar a sus trabajadores “un reconocimiento o bonificacién equivalente a la Gltima
remuneracion que recibia el trabajador antes de la reduccion de lajomada”.
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