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NIC 1.54(j)

NIC 1.60
NIC 1.54(a)

SKY LEASE INC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS
2017

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 19075.23

Otras cuentas y documentos por cobrar
corrientes

otras no relacionadas locales
Otras no relacionadas del exterior 98990.35

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor del sujeto
Pasivo (IVA)

Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (impuesto alarenta)

Otros activos
Activos clasificados como mantenidos para la venta
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades,planta y equipo
Terrenos
Edificios u otras edificaciones
(-)depreciacion acumulada de propiedades, plantay equipo
Del costo historico antes de re expresiones o revaluaciones
Total activos no corrientes

TOTALACTIVOS 118065.58

2018

56165.34
103732.81

159898.15




PASIVOS Y PATRIMONIO
2017
NIC 1.60 PASIVOS CORRIENTES:
107907.42
NIC 1.54(k) Cuentas y Documentos por pagar comerciales
Relacionadas exterior
Otras no relacionadas locales 25007.15
NIC
1.54(m)  Otros pasivos financieros
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio
Obligaciones con el IESS
NIC Pasivos por impuestos corrientes
1.54(n)
NIC 1.54(l) Obligaciones acumuladas
NIC 1.54(l) Provisiones
NIC Pasivos directamente asociados con activos
1.54(p) clasificados como mantenidos para la venta
Total pasivos corrientes 132914.57

NIC 1.60 PASIVOS NO CORRIENTES:

NIC 1.55 Préstamos
Cuentas y documentos por pagar comerciales no corrientes
Relacionadas Locales
Obligaciones con instituciones financieras— no corrientes
Relacionadas locales

NIC
1.54(m) Otros pasivos financieros

NIC 1.55 Obligacién por beneficios definidos
NIC Pasivos por impuestos diferidos
1.54(0)
NIC 1.54(l) Provisiones

Total pasivos no corrientes

132914.57
Total pasivos
PATRIMONIO:
NIC 1.55 Capital social 16000.00

NIC 1.55 Prima de emision

NIC 1.55 Reserva legal

NIC 1.55 Reserva FACULTATIVA

NIC 1.55 Reserva de revaluacion de inversiones
Perdidas acumuladas de Ejercicios anteriores 30848.99
Utilidades del ejercicios

Diciembre 31,
2018
(en miles de U.S. ddlares)

2018

30785.78

116207.92

28293.09

175286.79

175286.79

16000.00

31388.64



2017
NIC 1.55 Utilidades retenidas
NIC 1.54(r) RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
NIC
1.54(q) Participaciones no controladoras
. 14848.99
Total patrimonio
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 118065.58

2018

15388.64

159898.15




NIC 1.82(a)

NIC 1.99

NIC 1.85
NIC 1.85

NIC 1.85

NIC 1.99

SLY LEASE INC Alternativa 1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas
2017

N
[e)
—
[ee)

INGRESOS (Gravadas con tarifa 0% de IVA)
Exportaciones Netas de Servicios
Otros ingresos

Total ingresos

Ingreso Por Reembolso como Intermediario/ Monto Total
Facturado Por Operadoras De Transporte Con Puntos De Emision
Asignados A Socios (Informativo)

COSTO DE VENTAS

Gastos por beneficios a los empleados y honorarios
Sueldos, salarios y demas remuneraciones que constituyen
materia gravada del IESS

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras remuneraciones que
no constituyen materia gravada del IESS

Aporte a la Seguridad Social (Incluye fondos de reserva)
Honorarios Profesionales y Dietas

Gastos por depreciaciones

Del costo historico de propiedades, planta y equipo
No acelerada

Otros Gastos

Consumo de Combustibles y Lubricantes
Suministros, herramientas materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Servicios Publicos

Total costos

MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de ventas

Gastos por beneficios a los empleados y honorarios
Sueldos, salarios y deméas remuneraciones que constituyen
materia gravada del IESS

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras remuneraciones que
no constituyen materia gravada del IESS

Aporte a la seguridad social (incluye fondo de reserva)
Otros

Gastos por depreciaciones

Del costo historico de propiedades, planta y equipo



NIC 1.99

NIC 1.99

NIC 1.82(b)

NIC 1.82(c)

No acelerada

Gastos por amortizaciones

Otras amortizaciones

Gastos Provisiones

Por Litigios

Otros

Otros gastos

Promocién y publicidad

Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

Gastos de gestion

Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Pérdida enlaenajenacion de derechos representativos de capital
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
IVA que se carga al costo o gasto
Impuestos contribuciones y otros

Otros

Total Gastos

Total Costos y Gastos

Participacién en las ganancias de las asociadas

UTILIDAD DEL EJERCICIO

PERDIDA DEL EJERCICIO

Base de calculo de participacién a trabajadores
(-) Participacion a trabajadores

(+) Gastos no deducibles locales

UTILIDAD GRAVABLE

Total impuesto causado

Saldodel anticipo pendiente de pago antes de rebaja (traslade
campo 876 declaracion periodo anterior)

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado
traslade campo 879 declaracién periodo anterior)

=) Rebaja del saldo del anticipo - decreto ejecutivo No. 210
=) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado
=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido
)Retencionesenlafuentequelerealizaronenelejerciciofiscal
) Credito tributario de afos anteriores

(
(
(
(
(_
(-

SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR
SUBTOTAL SALDO A FAVOR

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA PROXIMO ANO
Anticipo calculado préximo afo sin exoneraciones ni rebajas
Anticipo determinado préximo ano

Anticipate a pager



NIC 1.85
NIC 1.82(d)

NIC 1.82(f)
NIC 1.82(g)
NIC 1.82(g)
NIC 1.82(h)
NIC 1.85

NIC 1.82())

Primera cuota
Segunda cuota
Saldo a liquidarse en declaracién proximo afio

TOTAL IMPUESTO A PAGAR

Interés por mora

Multa

Total pagado

Mediante cheque, débito bancario, efectivo u otras formas de
pago

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia(pérdida)delvalornetosobreinversionesen
instrumentosdelpatrimoniodesignadosasuvalor
razonable concambios enotroresultadointegral
Ganancias por revaluacion de propiedades, planta
y equipo
Ganancias (pérdidas) actuariales
Participacién en otro resultado integral de las asociadas

Otro resultado integral del afo, neto de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

(Continua...)

Ver notas a los estados financieros




SKY LEASE INC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

2.1La empresa se encuentra ubicada Cantén: QUITO Parroquia: TUMBACO Ciudadela: TABABELA
Barrio: TABABELA Calle: NICOLAS BAQUERO Numero: S/N Interseccion: PUENTE AL
VERGEL Edificio: EDIFICIO SS Piso: 2 Oficina: 002 el personal total de la Compania alcanza
cero empleados para los dos periodos, La informacién contenida en estos estados financieros es
responsabilidaddelaadministraciondelaCompafia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.2 Aplicacionde NIIF nuevay revisada que son efectivas obligatoriamente en el afio actual Durante el afio
en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 1
deenero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros En el afio en curso, la Comparia ha
aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en
relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en el o después del 1 de enero
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no restablecer informacion
comparativa. Debido a que los efectos de la aplicacidén de la NIIF 9 determinado por la Administracién de la
Compania no fueron materiales, la Compania optd por esta opcion y consecuentemente no se restablecié
informacioncomparativaconrespectoalaclasificacionymediciéndeinstrumentosfinancieros.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes alaNIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones que no fueron aplicadas a lasrevelacionesde 2018y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

» Laclasificaciony medicion de activos y pasivos financieros,
= Deterioro delos activos financieros, y

= Contabilidad general decoberturas.

Undetalle de estos nuevos requerimientos; asicomo suimpacto sobre los estados financieros separados son
descritos mas adelante.

LaCompaniahaaplicadoNIIF9en conformidad con las disposiciones de transicién expuestas en NIIF

9. La clasificacién y medicion de los activos financieros

Lafechadelaaplicacioninicial (es decir, lafecha en que la Compariia ha evaluado su activos y pasivos
financierosexistentesentérminosdelosrequerimientosdeNIIF9)esde 1deenerode2018. Porconsiguiente,
la Compania ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 ainstrumentos que contintan siendo reconocidos al 1
de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1



de enerode 2018. Con base al referido andlisis, la Administracion de la Comparia Concluy6 que la clasificaciony
medicién de los activos financieros segun NIC 39 continta siendo apropiada bajo NIIF Se requiere que
todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compariia
para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

. Deterioro de activosfinancieros
En relacion con el deterioro delos activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de crédito
esperada (PCE)en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiere que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los
cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario
gueuneventodepérdida hayaocurridoparaquelaspérdidas crediticias seanreconocidas.

Especificamente,laNIIF9requierequela Compariareconozcaunaprovisionpara incobrables por las pérdidas de
crédito esperadas en:

¢ Inversionesdedeudamedidasasucosto amortizado o alFVORI;

¢ Arrendamientos porcobrar;

e Cuentasporcobrarcomercialesyactivos de contratos;y

o Contratosdegarantiafinancieraalaque seaplicanlosrequerimientosdedeteriorodelaNIIF9.

Enparticular,laNIIF 9requiere que laCompania mida la provision parapérdidas de uninstrumento financiero
aunimporteigualalaspérdidasdecréditoesperadasdurantetodalavidadelinstrumento, sielriesgodecrédito
de ese instrument financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo
de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligada a medir la
asignacionde lapérdidade

ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

LaNIIF 9también requiere un enfoque simplificado parala medicion de pérdidas por unimporteigual alavida
de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

. Deterioro de activosfinancieros
En relacién con eldeterioro delos activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo depérdidadecréditoesperada
(PCE)en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. EI modelo de pérdida esperada
decréditorequiere que la Comparia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadasy los cambiosenesas
pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimientoinicialdelosactivosfinancieros.Enotraspalabras,yanoesnecesarioqueuneventodepérdida
hayaocurrido paraquelaspérdidas crediticias seanreconocidas.

Especificamente,laNIIF9requierequela Companiareconozcaunaprovisionpara incobrables por las pérdidas de
crédito esperadas en:

¢ Inversionesdedeudamedidasasucosto amortizado o alFVORI;
e Arrendamientos porcobrar;



e Cuentasporcobrarcomercialesyactivos de contratos;y
¢ Contratosdegarantiafinancieraalaque seaplicanlosrequerimientosdedeteriorodelaNIIF9.

Enparticular,laNIIF 9requiere que la Compafia midala provision para pérdidas de uninstrumento financiero
aunimporteigualalaspérdidasdecréditoesperadas durantetodalavidadelinstrumento, sielriesgode crédito
de ese instrument financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo
de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligada a medir la
asignacionde lapérdidade

ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

La NIIF 9también requiere un enfoque simplificado parala medicionde pérdidas por unimporteigual alavida
de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

LaAdministraciéndela Compafiaevalué el riesgo de crédito de sus instrumentos
Financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

- LaCompaniaaplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentasporcobrarcomerciales y el
modeloindividual paravarios segmentos de sus cuentas por cobrarcomercialesy financieras, y reconoce
laspérdidasdecrédito esperadasdurantetodalavidade estosactivos. Laaplicaciondelosrequerimientos
dedeteriorode NIIF 9haresultado enunaprovisionadicional,los cuales seran reconocidos en resultados
delano.

= Todos los saldos de bancos son evaluados comoriesgode crédito bajo acadafechadereporte debidoaquese
Mantienen en instituciones bancarias internacionales de prestigio.

c.Clasificacién y medicion de pasivos financieros.
Un cambio significativo fue introducido por laNIIF 9 enla clasificacion y medicién de pasivos financieros
relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonabledeun pasivo financiero designadocomo
aFVR atribuible acambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento deesosefectoscreeoincrementelaasimetriacontableenelresultadodelario. Loscambiosen
el valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran
reclasificados posteriormente

alresultado del ano, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financieroesdadodebaja. Previamente,bajo NIC 39, elimportetotaldeloscambiosenelvalorrazonabledelos
pasivos financieros medidos a FVR se presentabaenresultadosdel afo.

EstecambionohatenidoefectoenlosestadosfinancierosdelaCompariadebidoaquelospasivosfinancieros
delaCompaniaal 1deenerodel2018y31 de diciembre del2017 se miden al costos

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
La Compariia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y “pasivo de contrato” para describir lo que mas
comunmente se conoce como “Ingresosnodevengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no



prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafiia ha
adoptado laterminologia utilizada enla NIIF 15 paradescribir estos saldos.

Laspoliticas contables dela Compania para sus diferentes tipos de ingresos se describen endetalle enlanota3a
continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiiia,laaplicaciéndelaNIIF 15nohatenidoimpactoenlaposiciénfinancierayoeldesempefiofinanciero
dela Compaiiia.

2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

Alafechadeaprobaciéndelosestadosfinancieros separados,la Compafnianohaaplicado lassiguientes NIIF
nuevasyrevisadasquehansido emitidas, peroaunno sonefectivas:

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicaciéon de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamiento
contable paraarrendadory arrendatario, laNIIF 16 reemplazala actual guia de arrendamientos incluida en la
NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a partirde 1 de
enerode2019.




La Compariia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF 16:C5 (a). Por
consiguiente, laCompafiarestableceralainformacién comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de
contabilidad del arrendador bajoNIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

LaCompaniaharausodelrecurso practicodisponible enlatransicién alas NIIF 16 de novolveraevaluarsiun
contratoeso contiene unarrendamiento. Enconsecuencia, la

definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo conla NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antesde enero 1 de2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el concepto de
control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificadoes controladoporelcliente. Elcontrolse consideraqueexiste siel cliente tiene:

e Elderecho aobtener sustancialmente todos los beneficioseconémicos de la utilizacién de un activo
identificado;y
o Elderechoadirigirelusodeeseactivo.

La Compaifiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas establecidasen la NIIF
16 atodos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un
arrendador oelarrendatarioenelcontratode arrendamiento). Enlapreparacion para laaplicaciénporprimera
vezdelas NIIF 16, la Compania hallevado a cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que
lanuevadefiniciondelaNIIF 16 nocambiarasignificativamente elalcance delos contratos que cumplenconla
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos.

NIIF 16 cambiaralaformaenquela Compafiacontabilizalos arrendamientos previamente clasificados como
operativos,loscuales,estanfueradelestadode situacién financiera.

Enla aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica méas adelante), la
Compania:

¢ Reconocerdactivos por el derecho de usoy pasivos por arrendamientos en el estado separados de
situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros;

e Reconocerda la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en el estado separadoderesultado.

e Separara el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacion) en el
estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) sera reconocido como
parte delamediciéndelos activos porderecho de uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segunlaNIC
17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo porincentivo de arrendamiento amortizados comouna
reducciondelosgastosdealquiler sobre unabasede linearecta



BajoNIIF 16,losactivosporderechodeusoseranprobadospordeteriorode acuerdoconlaNIC36-Deteriorode
los activos. Esto reemplazaré el requisito previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento
Onerosos.

Paralos arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses 0 menos) y los arrendamientos de
activos de bajo valor, la Compariia optara por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segunlopermitidoporlaNlif Al31dediciembre del2018,la Companianotieneincentivosporcontratos
de arrendamientopreviamentereconocidosrespectoaarrendamientos operativos que deban ser dados de baja
enlaaplicaciondelaNIIF 16.

SegunlaNIC17,todoslospagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de los flujos de efectivo de
las actividades de operacion. Elimpacto de los cambios en NIIF 16 seriaincrementar el efectivo generado por las
actividades operativas y disminuir el efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento en el mismo
importe.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y laNIC 17 con respecto a los activos mantenidos anteriormente en
arrendamientofinanciero, eslamediciondelas garantiasdelvalorresidual proporcionadas porelarrendatario
alarrendador. NIIF 16 requiere que unacompaniareconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo
elimporte que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado
comorequierelaNIC 17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de arrendamiento, ya seacomo financierosu
operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha
modificado

y ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cdmo un arrendador gestiona los
riesgosderivadosde suparticipacionresidualenlos activos arrendados.

Al 31 dediciembre del 2018, la Compania no tiene arrendamientos financieros en la que participe como
arrendador o arrendatario o arrendamientos operativos enlos cuales actué como arrendador

ModificacionesalaNIIF9:Caracteristicasdeprepagoconcompensacion negativa

Las modificaciones alaNIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar siuna caracteristicadeprepago cumple
lacondicionSPPI, la parte queejerce laopcidén puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago,
cualquiera que sea larazén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacidn negativa no fallan automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en primer
lugar,conrespectoalaaplicacidninicialde la NIIF 9.

La Administracion de la Compania no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto en los estados financieros separados de laComparnia

Modificacionesala NIC19:Modificacidén,reduccion oliquidacion dePlanesde beneficios deempleados

Lasenmiendasaclaranqueelcostodeserviciopasado (odelagananciao pérdidaporlaliquidacion) secalcula
mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o
liquidacion),peroignorandoelefectodeltechodeactivo (que puedensurgircuandoelplandebeneficiodefinido
estadenunaposicion excedente).NIC 19ahoraaclaraqueelcambioenelefecto deltechode activo que puede



resultardelamodificacién delplan (oreducciénoliquidacion) sedeterminaenunasegundaetapaysereconoce
enlamaneranormalenotro resultado integral.

Losparrafos que serefieren alamediciondel costode servicio actualy elinterés neto sobre el pasivo por
beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Comparia ahora esté requerida a utilizar
supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante elrestodel periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos

Posteriores ala modificacion del plan, elinterés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) porbeneficios
definidos neto segln laestablecida enlaNIC19, conlatasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) netopor
beneficiosdefinidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Séloseaplican a las
Modificaciones,reduccionesoliquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.

Estasmodificacionesdebenseraplicadasen periodosqueinicien enodespuésdelide febrero de2019.

LaAdministraciondelaCompanianoesperaquelaaplicaciéndeestamodificacionenelfuturotengaunimpacto
en los estados financieros separados.

CINIIF 23 Laincertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias Esta Interpretacién aclara
como aplicarlosrequerimientosdereconocimientoymediciondelaNIC 12cuandoexiste incertidumbre frente
alos tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos
sobrelabase delenfoque que mejor predigalaresoluciondelaincertidumbre. Adicionalmente, establece que
unaentidad considerara sies probable que la autoridad fiscal acepte untratamiento impositivoinciertoy
reflejara elresultado

de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditosfiscalesnoutilizadosytasasfiscales.

La Administracion de la Compafria anticipa que la aplicacién de esta interpretacion

no tendria un impacto significativo en losestadosfinancierosseparadosdela Compaiia, sinembargo,noes
posible

determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sidocompletado.

MejorasanualesalasNIIF Ciclo2015-2017 Las mejoras anualesincluyenenmiendas a laNIIF 3,NIIF 11,NIC 12y
NIC23,quealunnosonobligatoriamente efectivas paralaCompaniayquesedetallanacontinuacion:

= NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses
previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control delnegocio

= NIIF 11 Acuerdos Conjuntos —clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn de sus intereses
mantenidos previamenteenunaoperacidénconjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

= NIC 12 Impuesto alas Ganancias —clarificaque unaentidadregistradelamismaformatodaslasconsecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

= NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos
generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo
para el uso pretendido o suventa.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no tendra
impacto significativo en los estados financieros separados de la Compania



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La moneda funcional de la Compafia es el DélardelosEstadosUnidosdeAmérica(U.S. délar), el cualesla moneda
decirculaciénen el Ecuador.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las
obligaciones porbeneficiosaempleados alargo plazo que sonvalorizadas conbaseamétodosactuariales, tal
comoseexplicaenlaspoliticas contables incluidas masadelante.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
losbienesyservicios.

Elvalorrazonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado paratransferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamenteobservable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activooun pasivo,la Companiatiene en cuentalas caracteristicas delactivo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelacion en los estadosfinancierosseparados,sedetermina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de laNIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de laNIC 17,y las
mediciones quetiene algunas similitudes con elvalorrazonable, pero no son suvalorrazonable, talescomoel
valorneto derealizaciéndelaNIC2o0elvalorenuso de la NIC36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican
enelnivel1,203conbaseenelgradodeimportanciadelosinsumosparalamediciondelvalorrazonable ensu
totalidad, los cuales se describen acontinuacién:

Nivel1:Sonprecioscotizados (sinajustar) enmercados activos para activos o pasivos idénticos que laentidad
puede acceder ala fechade medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables paraelactivoo
pasivo,yasea directa oindirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observablesparaelactivoopasivo.

Losimportesde las notasa los estados financieros estan expresados enmiles de U.S. délares, excepto cuando se
especifique locontrario.

Acontinuacion, sedescribenlas principalespoliticas contablesadoptadas enlapreparacion de estos estados
financieros separados.



Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye materiales directos, mano de obra
directa y aquellos gastos incurridos para colocar el inventario en su ubicacion y condicién actual. El costo es
asignado mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién.

Los repuestos y materiales incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia o lento
movimiento, la cual es determinada para el inventario que no haya rotado por mas de un afno, aplicando
porcentajes de aprovisionamiento y en funcion de la posibilidad real de utilizacion en el mantenimiento de
maquinarias y equipos.

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades,
plantay equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicaciénylapuestaencondicionesde funcionamiento segunlo previsto porla Administraciondel Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabesenalar,
quealgunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania, requieren revisiones periédicas. En este
sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activoy conun nivel de
disgregaciénquepermitedepreciarlos en el periodo que medie entre la actualy hastalasiguientereparacion.

353 Métodosdedepreciacidényvidas utiles

Elcostodelas propiedades, plantay equipos se depreciade acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimadaymétododedepreciacién sonrevisados alfinal de cada afo, siendo el efectode cualquiercambioen
elestimadoregistrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principalespartidasdepropiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clases de activos:

Edificios e instalaciones Maquinarias y equipos Equipos de transporte Muebles y equipos de oficina Equipos de
computacién

Vida ultil (en afios)

10-35

10-35

5-10

10

3-5

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la Compafia registrapérdida de deterioro de los activos.
3.5.4 Retiro o ventade propiedades, planta y equipos



3.8.1

Unapartidade propiedades, plantay equiposedadebajacuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicosfuturosdelactivoatravés de su utilizacién continuada o venta.

4

Lautilidad o pérdida que surja delretiro o ventade una partida de propiedades, planta y equipos es calculada
como ladiferencia entre el precio de ventay el valorenlibrosdelactivoyreconocidaen resultados.

Alfinalde cadaperiodo,la AdministraciéndelaCompaniaevaltualosvaloresenlibrosde susactivostangiblese
intangibles a fin de determinar si existe unindicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Ental caso, se calcula elimporte recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
pordeterioro (de haber alguna).

Elimporterecuperableeselmayorentreel valorrazonablemenoselcostodeventasyelvalorenuso. Alestimar
elvalorenuso, losflujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes deimpuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
deldinero y los riesgos especificos para el activo paralos cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Sielimporterecuperable de unactivo calculado es menorque suimporte enlibros, elimporte enlibros del
activo se reduce a suimporte recuperable. Las pérdidas pordeterioro de valor se reconocen inmediatamente
en el resultado del periodo.

Cuandounapérdidapordeteriorode valor es revertida posteriormente, elimporte enlibros delactivoaumenta
alvalorestimado revisado de suimporte recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excedeelimporteenlibrosque sehabriacalculado sinose hubierareconocido lapérdida pordeterioro de valor
para dicho activo en afnos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente enel resultado delperiodo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no identificaron indicios de deterioro de los activos tangibles

Semiden al costo, excepto silainversidn es clasificada como mantenida para laventa, en cuyo caso se contabiliza
conformealaNIIF

5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Losdividendos procedentes de una subsidiariasereconocencomoingresos enlosresultadosdelafrio cuando
surjael derecho arecibirlo.

El gasto porimpuesto alarentarepresenta la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y elimpuesto
diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a que excluye partidas de ingresos o gastos queseran imponibles o deducibles en afio yexcluye
partidas quenunca seranimponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
secalculautilizando las tasasfiscales aprobadas alfinal de cada periodo.

Sereconoce una provision para aquellos asuntos paralos cuales determinar el impuesto a pagar es incierto, pero
seconsideraprobablequehabraunafuturasalidadefondoshacialaautoridadfiscal. Lasprovisionessemiden



ala mejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el juicio de los
profesionales deimpuestosdentro de la Companiasoportadoporexperienciapreviaen situacionessimilares y,en
ciertoscasos,basadoenlaopiniondeasesoresfiscalesindependientes.

3.8.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente paratodaslasdiferenciastemporariasimponibles. Unactivo porimpuesto diferido sereconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia
disponga de utilidades gravablesfuturas contra lasquesepodria cargar esasdiferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinaciénde negocios) de otros activos y pasivos enunaoperacionque no afectala utilidad
gravable (tributaria) nila contable. Ademas, los pasivos porimpuesto diferido no se reconocen sila diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Elimporteenlibrosdeunactivoporimpuestosdiferidosdebesometersearevisionalfinaldecadaperiodosobre
elque seinformey se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), enelfuturo, como parapermitirque se recupere latotalidad ounapartedelactivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacionenelperiodo enelque el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose enlastasas(y leyesfiscales)
que hayansido aprobadas o practicamente aprobadas alfinaldelperiodoque se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscalesquesederivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar elimporte enlibros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importesreconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos
y pasivos comonetos.

Sereconoce comoingreso o gasto, y sonincluidos en el resultado, excepto enlamedidaenque hayansurgido
deunatransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, encuyo caso elimpuesto también se reconocefueradelresultado;ocuandosurgendel
registroinicialde una combinacién de negocios.

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
sucesopasado, esprobablequelaCompafiatengaque desprenderse derecursos que incorporen beneficios
econdmicos paracancelarlaobligacion,ypuedehacerse unaestimacionfiable delimporte de laobligacion.

Elimporte reconocido como provisién debe serla mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, suimporte enlibros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
delvalordeldinero en el tiempo es material).



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sies virtualmente seguro que serecibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido confiabilidad.

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasificancomo operativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compariia a su valor
razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente seincluye enelestadode situaciénfinancieracomouna obligacién
bajo arrendamientofinanciero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme alapoliticageneraldelaCompania
para los costos por préstamos. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no mantiene activos bajos
arrendamientos financieros.

Costos y gastos

Seregistranal costo histéricoy sereconocen amedida que sonincurridos, independientemente delafechaen
queseefectueelpago, yseregistranenel periodo en el que se conocen.

Los activosy pasivos financieros sereconocen cuando laCompafnia pasaa formar parte de las disposiciones
contractuales delinstrumento.

Los activosy pasivos financieros se mideninicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costosde transacciondirectamente atribuibles ala adquisicion de activos o pasivos financieros designadosal
valorrazonableconcambioenlosresultados(FVR)se reconocendeinmediato enelresultado delperiodo.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El29dediciembredel2017,seemitidlaLeyOrganicaparalareactivaciénde laeconomia, fortalecimientodela
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Reglamento ala Ley Orgéanica para lareactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizaciony
modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar

alas provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en aios anteriores que
hayansidoconsideradasdeduciblesono,

yquenofuerenutilizadas,deberanreversarsecontraingresosgravadosonosujetosdeimpuestoalarentaenla
misma proporcion que hubieren sido deducibles ono.



Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadasparacubrirlospagospordesahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del
1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamentederecursosparacancelarlaobligaciénhastaporelmonto efectivamentepagado.

Ley orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
GeneraciondeEmpleoyEstabilidadyEquilibrioFiscal, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de
la mencionadaley

Impuesto a la renta

Ingresos

Se consideraingreso exento,los dividendos y utilidades distribuidos a favordesociedades odepersonasnaturales
domiciliadosenparaisosfiscales ojurisdicciones de menorimposicion; siempreycuando, las sociedadesque
distribuyen notengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinaciony
liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunqueotrasleyes,generalesoespeciales, establezcanexclusions o dispensas a favorde cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto enla Leyde BeneficiosTributariosparanuevas Inversiones Productivas, Generacion
deEmpleoydePrestaciondeServicios”.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago delimpuesto alarentay su anticipo por
los primeros 10afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal enelque se genereningresos operacionales.
Gatos deducibles

Se establece que ladeducibilidad en el Impuesto ala Rentay laexenciondel ISD relacionados conlos pagos
originadospor

Financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplanloscriterios establecidos en elReglamento delaLey de Régimen Tributario Internoy con estandares
internacionales detransparencia.

Tarifa

Latarifa delimpuesto a la renta para sociedades se incrementard al28% cuando la sociedad dentrodela cadena
depropiedaddelos respectivos derechosrepresentativos de capital, exista untitular

Residente, establecido o amparado en UN paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferentey el beneficiario efectivo searesidente fiscal del Ecuador

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto alarenta para sociedades Como impuesto minimoy se establece su
devolucion,enelcasoenque éste supere o no existaimpuesto alarentacausado.

Impuesto al Valor Agregado

EIUSOdelcréditotributario por el IVApagado en adquisiciones locales eimportacionesdebienesy servicios,
podraserutilizado hastadentrode 5 afios contadosdesde lafechade pago.



SepodrasolicitaralSRIladevoluciénocompensacion Delcrédito tributario porretenciones de [IVAhastadentro
de5anos.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones Del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del ISD.

Seincluye Comoexencionde ISD, los pagosal exteriorrealizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de suscréditos.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 805Accionesordinarias de valor nominal unitario de
US$1.00 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$1.00 dolar con 00/100 ctvs

Al31dediciembredel 2018, la Compafiaposee US$805.00en acciones entesorerias distribuidas principalmente
en 805acciones de valor nominal unitariode US$1.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 1 de diciembre Del 2018, se resolvido mantener el valor
nominal de cada accion que compone el capaital social

Delamismamanerase mantienen laresevalegal Delafio 2017 atrancicion alafio 2018 con UN valorde
$13461.50 trece mil cuatrocientos sesenta y un dolares con 0.50ctvs

Delamismamanerase mantienenlareseva facultativa Del afio 2017 atrancicion alaino 2018 con UN valor de
$296.96 Docientos noventa y seis Dolares Con 0.96 ctvs

De lamisma manera se mantienen la Perdida acumulada Del afio 2017 atrancicion alafno 2018 con UN valor
de $41646.07 cuarenta y un mil seis cientos cuarenta y sesis Dolares con 0.7ctvs

De la misma manera se mantienen la RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF Perdida acumulada Del afio 2017 a trancicion al afio 2018 con UN valor de $625061.17 seiscientos veinte y
cinco mil sesenta y un Dolares con 17ctvs, sin que exista ningun cambio

Nota la empresa no tuvo moviemiento economico el afio 2018 por ende no existe moviemiento de cuentas de
ninguna indole ni referenter a cambios en activos, pasivos o patrimonio






