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Auditory & Accounts S.A.
Auditores & Consultores independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios:
SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros.

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de SETECO SERVICIOS
TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA., que comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado del resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA
CONSTRUCCION CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3.  Enfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, que se muestran adjuntos a este
informe con fines comparativos fueron sometidos al examen de auditoria externa, por

otros auditores quienes emitieron una opinién con salvedad con fecha 28 de marzo de
2018.

4. Otros Informes

La Administracién es responsable de otra informacion, que comprende el informe de la
Gerencia General de la empresa, dicha otra informacién incluyen los estados financieros
que sirvieron de base para el examen de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusién de aseguramiento de esta.

5. Responsabilidades de la direccién en relacién con los estados financieros

La administracién de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF para Pymes, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Compafiia es responsable
de la valoracién de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables de la administracion de la Compaiiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman baséndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidon. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada. Con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, tendriamos que expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

© Evaluamos la presentacion global, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

B Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado
y los hallazgos significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

7. Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracion tributaria los Auditores Ex
Informe de Cumplimiento Tributario por parte SETECO

presentaran un
TECNICOS PARA LA
ste informe requerido por

disposiciones legales se emitird por separado.
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Auditory & Accounts S.A. Ltdo. Ju
RCCP 17-006 Sacio
SC-RNE 0677

Quito - Ecuador

Abril 1, 2019

Gerente de Auditoria
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SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS Nota

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Inventarios

- ¢ un 5

Gastos y pagos anticipados
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, planta y equipo 8

Impuesto Diferido activo 9
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 10
Obligaciones con instituciones financieras 1
Otras obligaciones corrientes 12
Cuentas por pagar diversas relacionadas

Anticipos de clientes 13

SUMAN LOS PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos laborales a largo plazo 14
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Capital social 15
Aportes futura capitalizacion

Reservas 16
Resultados acumulados por adopcidn de la NIIF

Resultados de afios anteriores

Resultado total integral 17
SUMA EL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Ay g - t f | '\
1\111?'1! I'.l' J I]'JL-"M"I‘._R._h
Sra. Maria Augusta Sanchez
GERENTE GENERAL

Diciembre 31,

2,018 2,017
62.044,93 133.693,94
337.392,60 347.250,53
530.582,65 694.974,82
77.099,74 73.961,98
1.007.119,92 1.249.881,27
1.044,464,04 1.063.509,55

2.263,89 -

1.046.727,93 1.063.509,55
2.053.34'!& 2313.390&
469.936,45 474.583,38
= 124.125,29
49.645,92 42.240,15
4.934,41 2.787,90
80.345,87 72.778,20
604.862,65 716.514,92
46.857,21 52.685,83
46.857,21 52.685,83
551.719& 769.2“'?5
50.000,00 50.000,00
- 14.583,00
948.926,79 948.926,79
570.547,43 570.547,43
-39.867,15 -81.406,89
-127.479,08 41.539,74
1.402.127,99 1.544.190,07
2.053.847,85 . 2.313.390,82

S| _
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Lcda. Eliana Villegas
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de bienes
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de ventas
Gastos de administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos

Gastos financieros

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES IMPUESTOS

PROVISIONES FINALES

Participacion de empleados y trabajadores

Impuesto a [a renta

Reserva legal

T T R

| i\l u(l'\a};\'." I!‘-:ik\‘l -'l.Hl l

Sra. Maria Augusta Sanchez
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de,

3,991,500.20
-3,345,386.17

646,114.03

328,540.62
401,228.95
729,769.57

-83,655.54

-7,625.09
13,535.94
5,910.85

-89,566.39

0.00
37,912.69

0.00
37,912.69

-127,479.08

4,215,970.64
-3,538,300.91

677,669.73

269,032 42
435,581.33
704,613.75

-142,109.57
40,186,49
-101,923.08

74,979.06

11,246.85
19,298.50

2,893.97
33,439.32

41,539.74

:?' [ o (_-;j - (11 J?qf*-} P

Lcda. Eliana Vlllegis
CONTADORA
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SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares americanos)

Diciembre 31, 2016

Transferencia

Ajuste reavaluo de Inmuebles
Apropiacidn de reserva legal
Resuitada del ejercicio 2017
Diciembre 31, 2047

Transferendia  wailidades acumuladas
Reversion aportes

Resultado del efercicio 2018

Diciembre 31, 2018

e@&@m *j“ M)
Sra. Maria Augusta Sdnchez

GERENTE GENERAL

Resultidss
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Capital Aportes futura Reseras Bessrapar  Adopeide Resulades el el

Socl gt legal Facultatha akicion NEE houmulados Erotico Bitrimoniv
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Lcda. Eliana Villegas
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SETECO SERVICIOS TECNI PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en délares americanos)

Diclembre 31,
2.018 2.017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de venta de bienes y prestacion de servicios 4.143.078,16 4.214.545,02

Pagos a proveedorespor el suministro de bienes y servicios -3.738.394,22 -3.991.292,08

Pagos a y por cuenta de empleados -320.903,84 -463.941,88

Intereses pagados -49.287,96 -56.158,88

Impuesto a la renta 37.912,69 19.298,50

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de operacién 72.404,83 -277.545,33
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de activos fijos -5.345,55 105.739,10

Revalorizacion de activos 0,00 -28.674,89

Variacion en inversiones 0,00 678.678,47

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de inversién -5.345,55 755.742,68
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion de otras cuentas por pagar 0,00 ~50.000,00

Préstamos a largo plazo 0,00 -324.851,91

Obligaciones financieras -14.583,00 -3.495,04

Aportes futuras capitalizaciones -124.125,29 0,00

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -138.708,29 -378.346,95
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -71.649,01 99.846,40
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 133.693,94 33.847,54
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 62.044,93 133.693,94

\ R AqQu st dlduhad OC ks .lk. J e o

Sra. Maria Augusta Silr'lche: Leda. E]Iana Villegas
GERENTE GENERAL CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en délares americanos)

ici re 31,
2.018 2,017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio -89.566,39 74.979,06

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones 24.391,06 -48.333,75

Provisién para Jubilacion patronal y desahucio 9.055,57 0,00

Participacion empleados y trabajadores 0,00 -11.246,85

Impuesto a la renta -37.912,69 -19.298,50

Ajuste por activo por impuesto diferido -2.263,89 0,00

Camblos en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 9.857,93 39.182,97

(Aumento) disminucién en inventarios 164.392,17 -265.888,03

Aumento (disminucidn) en pagos anticipados -3.137,76 -1.790,62

Aumento (disminucion) en otros activos 0,00 . 527,51

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar -4.646,93 -15.810,88

Aumento (disminucidn) en otras obligaciones corrientes 7.405,77 -81.605,13

Aumento (disminucién) en beneficios a empleados -14.884,19 30.362,82

Aumento (disminucidn) en anticipos de clientes 7.567,67 32.719,91

Aumento (disminucién) otras cuentas por pagar 2.146,51 -11.347,84
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 72.404,83 -277.549,33

Waqueto. glaua Q&“*:ﬁj 'L[I”‘-‘fl;-‘\---)

Sra. Maria Augusta Sénéhez Lcda. Eliana Villegas
GERENTE GENERAL CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en délares americanos)

5 INFORMACION GENERAL

La compaiiia “SETECO Cia. Ltda."” se constituyé mediante Escritura Publica otorgada el 15
de septiembre de 1988, ante el Notario Décimo Segundo del Cantdn Quito, Dr. Jaime
Nolivos Maldonado y luego inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén.

Mediante escritura publica del 15 de noviembre del 2012 se realizé un aumento de capital
y reforma del estatuto de la Compaiiia.

Su domicilio principal es el Cantén Quito pudiendo instalarse en cualquier otro lugar del
territorio nacional, agencias, sucursales, almacenes o dependencias que fueren
necesarias; el plazo de duracién de la compafiia sera de cincuenta afios.

De acuerdo con la Codificacién del Estatuto de la Compaiiia realizada el 15 de noviembre
de 2012, tiene como objeto social la planificaciéon y construccion de obras civiles en
general, fabricacién de productos terminados para la construccién, tales como: ventanas,
puertas, closets y mas muebles, cubiertas, pisos y entrepisos, bloques, revestimientos
plasticos, decoracién arquitectéonica y redecoracién; asi como, comercializar tales
productos y construcciones, pudiendo, realizar todos los actos y contratos que la Ley
Ecuatoriana autoriza, inclusive importar y exportar, siempre que se relacione al objeto
social. Sin perjuicio de las prohibiciones consignadas en otras leyes, la Compafiia no podra
realizar actividades a las que se refiere el articulo veintisiete de la Ley de Regulacién
Econdmica y Control del Gasto Publico, en concordancia con la Regulacién ciento veinte
—ochenta y tres de la Junta Monetaria.

Para la realizacién de estos objetivos, la compaiiia intervendra en toda clase de actos,
contratos, operaciones, concursos, permitidos por las leyes ecuatorianas, que guarden
armonia con su objeto y sean necesarias para su cumplimiento.

2. ADOPCION DE LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)

Los estados financieros de la Compaiia SETECO Cia. Ltda., se han elaborado, en lo
aplicable, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

De acuerdo a la Resolucién N2 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, en noviembre del 2008, se dispuso que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), serdn de aplicacion obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha Resolucion para las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.




La Resolucién N2 SC.DS. G.09.006 del afio 2010 emite el instructivo complementario para la
implementacién de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF y el 11 de octubre del 2011 mediante Resolucién N2
SC.Q.ICI.CPAIFR.11,010 se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

La normativa ecuatoriana exige que los ajustes iniciales por adopcién de NIIF se presenten en una
subcuenta de Resultados Acumulados denominada “Resultados por Adopcion de NIIF por Primera
Vez” segln Resolucién N2 SC.ICI.CPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de Compafifas.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Bases de presentacién

Los estados financieros de SETECO SERIVICOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION
CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, se han elaborado, en lo aplicable, de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
de los cuales dispone la compafiia para sus operaciones regulares y que no estd
restringido su uso. Se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como:
caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones
a corto plazo, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

A Activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

10
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Cuentas por Cobrar Comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes que adeudan los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera més largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar a clientes son reconocidas y registradas al monto original de la
factura, neto de descuentos. Una vez que las cuentas permanecen mas de 12 meses, a pesar
de haberse efectuado todas las posibles acciones de cobranza, estas cuentas se las da de
baja, contra la cuenta de reservas de cuentas incobrables y de ser el caso contra el gasto de
cuentas incobrables; en caso de recuperacién posterior de una cuenta incobrable, esta se
registrara contra la cuenta otros ingresos.

Provisiéon por cuentas incobrables

Cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta
se reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacién en los estados
financieros, se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas
por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser utilizados en el curso normal del negocio, se valoran
a su costo o su valor neto realizable (VNR), el menor de los dos. El costo se determina por
el método Costo Promedio. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos variables de venta. Las existencias de
inventarios corresponden a: Aluminio, Vidrio, Policarbonato, Punto Fijo, Tejas y Accesorios.

Pérdidas por deterioro de valor de los inventarios

En cada fecha sobre la que se Informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la provision de
inventarios por el valor neto de realizacién.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente
hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del
pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo
de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidon del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.
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Método de depreciacion y vidas tiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Item Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Muebles y equipos de oficina 10

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compaiiia. En ese caso, el importe de la reserva transferida
es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del
activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas
de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio.
Corresponden a obligaciones financieras, deudas nacionales y del exterior a
mediano y corto plazo. Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan
inmediatamente con base a la tasa representativa del mercado el momento de la
negociacion, si la fecha de cancelacién es diferente a su registro se realizara el
ajuste respectivo al final del ejercicio con ajuste a la tasa vigente.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Las
cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable.
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Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos del
costo necesario para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en la fuente del impuesto a la renta
elVA

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas, el mismo que es compensado
con el IVA pagado en compras y servicios, este tipo de impuesto se liquida
mensualmente, la tasa del IVA del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 fue del
12% y a la fecha del informe de los auditores externos es del 12%, tanto para
compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente del impuesto a la renta e IVA son impuestos que se
generan por las retenciones que la compafifa de manera obligatoria debe efectuar
por la adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual y los porcentajes de
retencién son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Todas las obligaciones de tipo laboral que tiene la compafifa y sus empleados son
registradas de acuerdo a exigencias contempladas en el Cédigo del Trabajo y a otras
disposiciones legales existentes.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por la venta de productos,
netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos se registran el momento que se
haya transferido los riesgos asociados a las mercaderias al cliente, esto es cuando
se produce el despacho en la bodega, de cada uno de los locales.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal del Ecuador desde el afio 2000.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

Diclembre 31,
2018 2017

Caja general 7.442,30 15.742,23
Caja en cheques 7.793,21 2.607,67
Caja chica 500,00 500,00
Fondo operativo 800,00 1.100,00
Banco Pacifico Cta. Cte. 7.025,64 93.895,99
Banco Pichincha Cta. Cte, 29.921,31 15.294,81
Banco Internacional Cta. Cte. 8.478,74 1.388,22
Banco del Austro Cta. Cte. 83,73 3.165,02

62.044,93 133.693,94

ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Digiembre 31,
2018 2017
Clientes locales 153.503,55 232.814,63
Provisién cuentas incobrables (a) -43.709,66 -43.709,66
209.793,89 189.104,97
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar empleados 11.636,54 276,53
Cuentas por cobrar socios 18.407,25 71.020,97
Otras cuentas por cobrar 33.840,08 25.155,72
Anticipo proveedores locales 63.714,84 61.692,34
127.598,71 158.145,56
Total 337.392,60 347.250,53
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(a) Para los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compafila mantiene reservas para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacién de los valores
registrados como cuentas por cobrar. El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se
presenta a continuacion:

Diciemb
2018 2017

Saldo al inicio del afio 43,709,66 43,709,66

Provisién del periodo 000 0,00

Saldo al final del afio 43.709,66 43.703,66

6.  INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:
Diclembre 31,
2018 2017

Inventario de productos terminados 530.582,65 694.974,82
Total 530.582,65 694.974,82

NOTA: Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2018
y 2017, la Compafiia no ha constituido provisién por deterioro.

7, GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los activos es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017

Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 7.545,13 9.661,01

Anticipo de impuesto a la renta 12.143,34 12,143,34

Retenciones de Impuesto ala renta 23.700,71 23.851,04

Otros activos 28.306,59 28.306,59

Proyectos 5.403,97

Total 77.099,74 73.961,98

8.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:
s wn
Casta Dearedaciin o segin Costy pi Vator segun
Dexcriprién Mistdrica Ammuiads Libros Histddkn Acumulada Libros
Terrencs 538.906,20 . 538.506,20 $18.906,20 - 538.906,20
Edificien o Instalaciones 696.648,16 26197490 41467326 696.648,16 173.26680 a213.3801,36
Muebles y enseres LESH60 1150666 50.352,02 5855860 9.846,50 4871108
Maguinaria y equipo 1294227 B355,58 ASnEe nmen 756433 1.760,39
£quipe de computacion 7850478 w30 922099 nse 4063696 ERRELYF
Vehitulos 976203 50.891,45 672888 9162033 8601043 11,609,9%
Total 1.486.580,42 w1163 104446404 145123487 17,7152 1,063,509.55
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10.

11,

El movimiento de propiedades, neto durante los afios 2018 y 2017, es como sigue:

Diciembre 31, 2016
Movimiento neto
Diclembre 31 del 2017
Adiciones

Gasto depreciacion
Diciembre 31 del 2018

Costo Depreciacién Valor
Histdrico Awmulada Neto
1586.733,97 -466.059,07 1.120.674,50
-105.499,10 4833375 -57.165,35
1.481.234,87 417.712532 1.063.509,55
5.345,55 - 5.345,55
-24.391,06 -24.391,06
1486580,42 -442.116,38 1.044.464

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

A partir del afio 2018 provisién cargada al gasto para jubilacién patronal y desahucio se
debe considerar como un gasto no deducible, concomitantemente se debe registrar el
impuesto por activo diferido a la tasa vigente del impuesto a la renta, el mismo que se
afectara a resultados en funcién del retiro de los empleados. El detalle de esta cuenta al

31 de diciembre de 2018, es como sigue:

Detalle

Jubilacién Patronal
Desahucio
Total

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Proveedores locales - CEDAL
Otros proveedores
Total

Di

31,2018

1.054,71
1.209,18

——————

2.263,89

Diciem
2.018

360.919,62
109.016,83

469.936,45

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, SETECO mantenia un préstamo bancario con Banco del
Pacifico por un monto de US$ 400.000 por un plazo de 720 dias, con una tasa efectiva del

9.33%, con vencimiento en julio 19 de 2018.
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un detalle de las otras obligaciones corrientes es el siguiente:

Diciembre 31,
un un
Con la Administracidn Tributarla 1057 1317308
Obligaciones con el IESS 945348 103,13
Beneficios de Ley 16.286,47 10.789,09
Participacidn de los trabajadores 0,00 11.246,85
Total 43.645,92 42.240,15

13. ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponde a los valores recibidos anticipadamente por parte de los clientes con el
objeto de asegurar la adquisicién oportuna de los bienes.

14. PASIVOS LABORALES A LARGO PLAZO

Riciembre 31,
2018 2017
Provision Jubllacién patronal 28.167,58 42.696,49
Provision por desahucio 18.689,63 9.989,34
Total 46.857,21 52.685,83

El movimiento de estas cuentas durante el afio 2018 es como sigue:

Jubilacién
Detalle Patronal Desahucio Total
Diciembre 31, 2017 42.696,49 9.989,34 52.685,83
Provision 2018 (gasto) 421884 4.836,73 9.055,57
Ganancia pérdida actuarial -12.963,11 338,53 -12.624,58
Ajuste saldo inicial 0,67 4.829,94 4.830,61
Bajas por salidas de personal -5.785,31 -1.304,91 -7.090,22
Diciembre 31, 2018 28.167,58 18.689,63 46.857,21

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social de SETECO CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de USD
50.000 dividido en cincuenta mil participaciones de un délar cada una. El detalle de los
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accionistas es como sigue:

Numero P ntaje
Capital de de
Accionista Social articipacion Participacién
Arg. Carlos Montenegro (Herederos) 24.000 24.000 48,00%
Arg. Ramiro Uerena 24.000 24.000 48,00%
Genny Escobar 2.000 2.000 4,00%
Total 50.000 50.000 100,00%
17
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16.

17.

RESERVAS

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el 5% como
reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
20% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

Este rubro esta constituido por lo siguiente:

Diciembre 31
2.018 2.017
Reserva Legal 67.158,59 67.158,59
Reserva facultativa 3331 37331
Reserva de capital 881.394,89 881.394,89
Total 948.926,79 948.926,79

EMPRESA EN MARCHA

El resultado del afio 2018 fue una pérdida, la misma que supera el 50% del capital social,
situacion que de acuerdo al Articulo 361 numeral 6 de la Ley de Compaiiias, SETECO
SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA., se encontraria en situacién de
disolucién. Ante esto la Gerencia presenta los planes para solventar dicha situacion.

PLANES DE LA GERENCIA

El pais se ha visto afectado los ultimos tres afios por una fuerte presion econémica
producto disminucién considerable en la liquidez y la inversion. Esto ha logrado un
impacto negativo en la construccién, lo que ha generado un importante nivel de
desempleo y disminucién en las ventas de productos de construccion y especificamente,
las ventas de SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.

Se estima que la recuperacidn de estos indicadores demore entre cinco y diez afos, por
lo que la Gerencia de SETECO SERVICIOS TECNICOS PARA LA CONSTRUCCION CIA. LTDA.ha
estado asumiendo ciertas decisiones que le permitan mantenerse en el tiempo y poder
superar la dificil situacién que se estd atravesando.

Durante el 2019, la Gerencia esta adoptando ciertas medidas que permitan palear en gran
medida el impacto negativo producto de la situacién actual.

A continuacién, se mencionan las mas significativas:

. Reduccidn significativa de sueldos y honorarios de los Ejecutivos de la Empresa.
@ Disminucidn y estricto control en el otorgamiento y recaudacion de las cuentas por
cobrar.

. Reuniones con los Directivos de CEDAL (nuestro principal proveedor) a fin de buscar
mejorar en las condiciones de negociacion y otorgamiento de descuentos
adicionales.
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. Inversion en el SHOW ROOM a fin de facilitar la exhibicion de los productos
ofrecidos a nuestros clientes.

. Estricto control y seguimientos de los gastos, cobranzas y pagos que permitan el
mejor uso e incremento del capital de trabajo.

. Incremento del capital social de la compaiiia en los préximos meses.

. Planificacion de las compras de inventario basada en la rotacién y busqueda de
nuevos productos a fin de poder diversificar la cartera y dar més opciones a
nuestros clientes.

. Elaboracién de indicadores financieros y de marketing que permitan identificar
oportunidades de mejora y tomar acciones inmediatas que permitan incrementar
las ventas.

. Inversion en marketing para dar a conocer a nuestros clientes nuestros productos
a través de redes sociales, capacitacion gratuita a nuestros clientes, prensa escrita,
entre otros.

Se esta trabajando continuamente para optimizar procesos y lograr eficiencia y eficacia
en nuestras labores diarias. Esto nos permitird superar los resultados negativos que

obtuvimos durante el 2018.

CONTINGENCIAS

Situacién Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no
han sido sometidas a revisién fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compafifa.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacién
2014 3,67
2015 3,38
2016 1.12
2017 (0.20)
2018 0.27
19
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20.

21.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria 1 de
abril de 2019, no se conocen hechos que en la opinién de la administracién de la
Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinidn de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia
General y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Los estados
financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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