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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
| A LOS SOCIOS DE LA COMPARNIA
CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP
LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)

Opinién Cadlificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CHINA SHANDONG
INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP LTD (SUCURSAL
EXTRANJERA) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y los comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccién
“Fundamentos de la Opinidn Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de CHINA
SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP LD
(SUCURSAL EXTRANJERA) al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normnas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién Calificada

Tal como se menciona en la Nota 12 a los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2016 la Sucursal mantiene préstamos por pagar a Casa Matriz. Sin
embargo, la Sucursal no ha constituido una provision del impuesto a la salida de divisas
de acuerdo a lo estipulado en el Art. 161 de la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador. En razén de esta circunstancia, de acuerdo a lo que requieren las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera el efecto de esta situacion es
subvaluar los pasivos no comientes y la pérdida del afio en US$ 175 mil.

Base para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante, en
nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo
de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoriac que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracién de CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL
COOPERATION GROUP LTD (SUCURSAL EXTRANJERA), es responsable de la preparacion vy
presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Intfernacionales de Informacién Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) y de su
control interno determinado como necesario por la Administracién, para permitir la
preparacién de los estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o emor.

En la preparacion de estos estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha,
revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha y de usar las
bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar
la Comparia o cesar las operaciones o bien no tenga otra altemativa realista para poder
hacerlo.

La administracién es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error,
y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es
un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son
consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademds:

- |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.
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Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria,
con el propésito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las

- circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control intemo de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la gerencia, del principio
contable de negocio en marcha vy si basados en la evidencia de auditoria obtenida
existe una incertidumbre importante relacionada con hechos © condiciones que
pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compahiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe
de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la
Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros representan las fransacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

- Comunicamos a la gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra
auditoria.

También proporcionamos a la gerencia una declaracién de que hemos cumplido con los
requerimientos relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos
comunicado sobre todas las relaciones y ofros asuntos que se puede esperar que
razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable, tomamos
las correspondientes salvaguardas.

Enfasis
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos. Excepto por;

- El proyecto objeto del contrato principal firmado enfre la Sucursal y la EPMMOP ain no
ha sido entregado en un 100%.

El 06 de enero de 2017 la Sucursal constituyd una hipoteca a favor de la Compaiiia
Deltabuilders Cia. Ltda., por una cuantia de USD 1,000,000 cuyo desembolso se redlizard

Auditoria - Contabilidad- Servicios Generales- Consultoria de Empresas Pagina 4 de 26

El Jardin 168 ¥ Av. 6 de Diciembre Edificio Century Plaza I. piso 4 Oficina 9-10
lelefax: (593-2) 3333 095 / 3333 094 E-mail: info@alliottecuador.com / www.alliottecuador.com
Quito - Ecuador



ALl IOYT] ATIG AUDITORES
GROUP ASESORES CIA. LTDA.

A Worldwide Alliance of Independer

1t Accounting, |

en dos cuotas de USD 500,000 a la fecha de inscripcion del contrato de hipoteca y la otra
parte en un plazo de 460 dias. El monto de la hipoteca se encuentra en calidad de
inversion para que se continde con la construccidon del proyecto habitacional
denominado “Forest Hills", ubicado en San Isidro del Inca que comprende cuatro torres.
Este valor no cobrard intereses y se devolverd la inversiéon realizada mds el 45% de la
utilidad al ciere del proyecto, que de acuerdo a la factibilidad presentada refleja una
ganancia de USD 361,789.25. Adicionalmente se establece que en caso de que no se
llegare a utilizar, © que exista un remanente del valor de USD 33,379 que comesponden a
imprevistos © provisiones de la construccién, se sumard dicho valor a la utilidad.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CHINA
SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP LTD.
(SUCURSAL EXTRANJERA), como agente de retencidn y percepcién por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2017, se emitird por separado.

Ofros Asuntos

Los estados financieros de SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL
COOPERATION GROUP LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA) por el ano terminado del 31 de
diciembre de 2016 fueron auditados por ofros auditores independientes quienes emitieron
una opinidon con salvedades con fecha 20 de octubre de 2017

epresentante Legal
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

Registro SC - RNAE 422
Quito, 14 de febrero de 2018
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CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP
LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares americanos)

Nota 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 2.852.043 2.131.300
Activos Financieros 7 2.628.950 2.419.708
Activos por impuestos corrientes 8 70.162 282.448
Total activos cormrientes 5.5561.156 4.833.456
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 14.667 -
Total Activo 5.565.822 4.833.456
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 10 969.666 1.217.889
Otras obligaciones corrientes 11 41.414 55.661
Total pasivos cormrientes 1.011.079 1.273.550
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos Casa Matriz 12 4.499.802 3.499.893
Total Pasivos 5.510.881 4.773.443
PATRIMONIO (Ver Estado Adjunto) 13 54.941 60.013
Total Pasivo y Patrimonio 5.565.822 4.833.456

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

f
e & le__,—
IHAO XIN DOLLY DIAZ
GERENTE CONTADORA
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CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP

LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS
Ingreso de actividades ordinarias
COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Gastos Administrativos

Otros Gastos Generados

Gastos Financieros

Gastos no deducibles de impuesto a la renta

Total Gastos
Resultado del Ejercicio

Nota

2017 2016
997.826 6.401.675
(678.261)  (5.099.234)
319.566 302.442
(271.265) (302.520)

(12.305) (3.152)
(37.160) :
(3.907) -

(324.637) (305.673)

(5.072) (3.231)

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

[

ZHAQO XIN
GERENTE

CONTADORA

Pagina 7 de 26



97 9p § vUISed

Y3QAVINOD JINFHIO
vIa AT1Od NIX OVHZ

jﬁ

= —

“SOISIDUDUY SOPD}Sa $O| ap [DIba}ul a4Dd UOS SDXBUD SDADD)|dXS SDIOU SO

v6'S (zeos) (L86°6¢) 000°00T L107 0Q0J¥3d 130 0ATVS
(€0£'8) (zLo) (1€T€) (01133 [3p epipJad 0 eURUED) OUY |3 [E101 [e33)U| OpeYNSaY
TETE TETE solqued 50410

OINOWIYLYd 13 N3 ONY 130 SOIBINYD

£10°09 (1e7€) (96L°9€) 000°00T 9107 0Q0IY3d 130 00 VS
OINOWIYLYd V101 000IY43d SYavINANIY WID0S LIV
130 VL3N YaIQY3d SYaIQY3d

(soupopawWD sAID|OP U oppsaidx3)

£10Z 130 3¥9W31010 30 LETV
OINOWIN1Yd 13 N3 OI19WVD 30 OQVIs3
(V¥IrNv31X3 TYSINONS) "all dNO¥S NOUVEIJ00D TVIINHIIL ANV DIWONOD3 TYNOILYN¥IINI ONOANVHS VNIHD




CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP

LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddélares americanos)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de los ventas de bienes y prestacién de servicios

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCKSH) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros

G2

1.780.951

(264.499)
2059.637
2059.637
(2.324.135)
(1.613.061)

(711.074)

1.045.541
1.045.541

§99.909
§99.909

1.780.951
279.806
2.060.757

ZHAO XIN
GERENTE

DOLLY DIAZ
CONTADORA
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CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP
LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y Operaciones

CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION
GROUP LTD, es una Sucursal de la Compania extranjera de nacionalidad china, matriz
China, con domicilio en el Ecuador, en la ciudad de Quito. Se la designd a la
Compania como “Sociedad Limitada™ de acuerdo a los documentos otorgados en el
exterior (China) y protocolizados ante el notario Décima Séptima del Distrito
Metropolitano de Quito, el 22 de Agosto del 2014, fue aprobada por la
Superintendencia de Companias mediante resoluciéon SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2014-3428
de 24 de septiembre del 2014, la Compania se encuentra inscrita en el Servicio de
Rentas Internas, el 28 de noviembre de 2014 bajo el RUC 1792541956001.

CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION
GROUP LTD, sucursal Ecuatoriana, se rige por los estatutos y todo lo que estuviese
dispuesto en el Acta de protocolizacion de Junta General Extraordinaria y Universal de
socios de la Compania “CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND
TECHNICAL COOPERATION GROUP LTD" (SUCURSAL EXTRANJERA) del 22 de agosto de
2014. Adicionalmente debe dar cumplimiento de obligaciones y responsabilidades a
las companias establecidas en el Ecuador por parte de los entes reguladores en el
Ecuador.

Objeto Social

El objeto social de la Sucursal es contratar y subcontratar con empresas publicas y
privada legalmente establecidas en el exterior. Contratacidn de obras de
infraestructura en general, tales como: carreteras, autopistas, tUneles, puentes, vias

ferroviarias, puertos, aeropuertos, vial fluvial, centrales eléctricas e hidroeléctricas.

1.2 Situaciéon Econdmica del Pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais estuvo afectada por los bajos precios
de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, asi como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar
de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado
diferentes alternativas, entfre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones,
incremento de la inversibn extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, confribuciones tributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, obtencién de financiamiento a fravés de organismos internacionales y
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gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi también ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el
fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en
el 2017.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administraciéon
de la Compania y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES”), emitidas
por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31
de diciembre de 2017.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el propdsito de determinar
la valuaciéon y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de presentacidn y revelacion.

Los estados financieros adjuntos de CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC
AND TECHNICAL COOPERATION GROUP LTD (SUCURSAL EXTRANJERA), comprenden los
estados de situacion financiera, estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 y
respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros
contables de CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL
COOPERATION GROUP LTD (SUCURSAL EXTRANJERA).

Base de medicidén.

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del devengado,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La
moneda funcional y de presentacion de la Compania es el délar de los Estados Unidos
de América.
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Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero 2016.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de
aplicacion
Normas Descripcién obligatoria
NIC 1 "Presentacion de estados financieros” Iniciativa  01-Ene-2016
informacién a revelar
NIC 19 "Beneficios a los empleados” Tasa de descuento: 01-Ene-2016
tema del mercado regionall
NIC 27 "Estados financieros separados” El Método de la  01-Ene-2016
Participacion en los Estados Financieros Separados
NIC 34 “Informacién Financiera intermedia” La divulgacién  01-Ene-2016
de informacion en ofros lugares en el informe
financiero intermedio.
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” Aclaracidn de los  01-Ene-2016
Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacidon
NIC 41 “"Agricultura” y NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo”  01-Ene-2016
Plantas productoras
NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes 01-Ene-2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros 01-Ene-2018
NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y  01-Ene-2016
Operaciones Discontinuadas” Cambios en los
métodos de disposicidn
NIIF 7 “Instrumentos financieros” Revelaciones contratos de  01-Ene-2016
prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7
NIIF 10 “Estados  Financieros  Consolidados”, NIF 12  01-Ene-2016
“Informaciéon a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas vy
negocios conjuntos”  Enfidades de Inversion:
Aplicacién de la Excepcidén de Consolidacion.
NIF 11 "Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de  01-Ene-2016

Adqguisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.
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Fecha de

aplicacién
Normas Descripcion obligatoria
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a continuacion:
a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

En el estado separado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y ofras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen
restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

c. Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

" Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Los activos financieros
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacién se afectard a resultados del periodo en que
ocurra.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar a
clientes relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisidbn por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos que el
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion. En este
caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

- Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
- Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

= Otras cuentas por cobrar: Las ofras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que no son
cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su
valor nominal menos la provisidn por pérdidas por deterioro del valor.

Las ofras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas con
pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.

. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro: La
estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis
de morosidad segun la antigledad de cada grupo de deudores vy sus probabilidades
de cobro.

" Baja de un activo financiero: La Compania da de bagja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retfiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continba
reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

d. Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y ofros anfticipos
enfregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anficipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacidén o compensaciéon de cada una de las cuentas por cobrar
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e. Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compania
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

" Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos.

" Se espera usar durante mds de un periodo.

" Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de adquisicidn del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, de costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitaciéon de la ubicacion (silos hubiere).

El costo de los elementos de las propiedades y equipos comprende:
. Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidon, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

" Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la gerencia.

. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del

elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccidn de inventarios
durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos
fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se
registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente
son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Los montos de anticipos mds significativos pagados a los proveedores de Propiedad

Planta y equipo son activados por la Compania como construcciones en curso hasta
la recepcién o liquidacién de activo.
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Los terrenos y edificios, serdn medidos inicialmente al “Modelo del costo” vy
posteriormente serdn medidos a su valor razonable, es decir, estos activos serdn
medidos bajo el “Modelo de la revaluacién”, por medio de valoraciones periddicas a
ser readlizadas por tasadores externos independientes, debidamente registrados en la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

Las valoraciones deberdn ser realizadas por la Compania, por lo menos cada tfres a
cinco anos o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la Compania
cuente con informacién de cambios significativos en el valor razonable de dichos
activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacién de los terrenos y
edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales — Superdvit por revalorizacidén de
propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se reconocen
como “Ofros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras que, de existir
disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del periodo en el que se
generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por depreciacion
basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el Estado de Resultados
Integral con el monto por depreciaciéon basado en su costo original se reclasifica de
"Otros Resultados Integrales” a “Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compania y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resulfado
del gjercicio en el que se incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulado; cuyo efecto
se registrard en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de bagja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:
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Método de depreciacion

El método de depreciaciéon utilizado es el de linea recta.
La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Anos Porcentaje
Vida Util Depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 10 10%
Equipos de computacién y software 3 33%
Vehiculos 5 20%

La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Util de uso y valor residual van acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran aguellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de
la obra.

A criterio de la Administracién de la Compania, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion
de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su propiedad,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cudndo debe ser reconocido, o en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del
valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccidén patrimonial, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el ano sobre las
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de
los estados financieros. La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% para el
ano 2017.
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g. Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal
de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones pafronales
y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (silos hubiere).

h. Impuestos

Activos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta.

Impuesto alas ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mds el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucion) de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

e Impuesto a las ganancias corriente: se deftermina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para el ano 2017 asciende a 22%. Se mide a
su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

e Impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias temporales
qgue existen entre las bases fributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdiculo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se

reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo
de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

Pégina 18 de 26



i. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando CHINA SHANDONG INTERNATIONAL
ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION GROUP LTD (SUCURSAL EXTRANJERA).
Tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es
altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se
mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al
momento de su cancelacion.

j.  Beneficios a los Empleados

Pasivos corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdiculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compania antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes: En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en |os
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios enfregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compainia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y

descuentfos, siempre y cuando cumplan fodas y cada una de las siguientes
condiciones:
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. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccién;

. El grado de realizacién de la fransaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta

gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compahia estdn conformados
principalmente por:

- Prestacién de servicios.
I. Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de administracién corresponden a: remuneraciones del personal, pago de
servicios bdsicos, publicidad, depreciacidn de maguinaria, muebles y equipos,
beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compania.

Los gastos financieros estén compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién de la Compafia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados vy
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencidén de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras cuentas
por cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
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mdxima exposicidon al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que una entfidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
enfrega de efectivo u ofro activo financiero.

El enfoque de la Companiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidén, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compania.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.
La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

" Riesgo de tasa de interés: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

" Riesgo de tasa de cambio: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

" Ofros riesgos de precio: Los ofros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otfros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidon, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién.
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Vida 0til y deterioro de activos.

La valorizacidn de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y ofros activos, consideran la realizacién de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Utiles a utilizar
para el cdiculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran
factores de operacién, tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.

La Compania revisa la vida Util estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Util
o valor residual es diferente.

La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacién para la
Compania se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2017 no se reconoce und
provision de desmantelamiento por no existir una obligacidon contractual.

Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compania mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es posible
determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian tener sobre los
estados financieros. En los casos en los que la Administracion y los asesores legales de
la Compania han opinado que se obtendrdn resultados favorables o que los resultados
son inciertos y los juicios se encuentran en trdmite, no se han constituido provisiones al
respecto.

En los casos en los que la opinidn de la Administracidon y de los asesores legales de la
Compania es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a gastos, en
funciéon de estimaciones de los montos probables a pagar

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacciéon actual
entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liguidacidén forzosa. Las bases para la medicidon de activos y pasivos son
a valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compania estima dichos valores en base a la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o ala baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
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los efectos del cambio de estimacidén en los correspondientes estados financieros
futuros.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de equivalentes de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja 7.610 48.326
Bancos (i) 2.053.147 231.480
Inversiones (ii) 791.286 1.851.494
Total 2.852.043 2.131.300
Banco de Guayaquil 827.862 195.157
Banco del Pacifico 1.225.285 36.323
Total (i) 2.053.147 231.480

(ii ) Corresponde a certificados de deposito en el Banco de Guayaquil de buen uso de
anticipo y fiel cumplimiento del contrato fimado con la EPMMOP con una tasa
variable. Durante el ano 2017, la tasa de interes promedio ponderada sobre esos titulos
es de 5.5% anual. Los certificados de deposito tienen fecha de vcencmiento que
varian enfre 161 a 360 dias. A confinuacion, se detallan los certfificados de deposito
vigentes al 31 de diciembre de 2017

Certificado de Fecha de Fecha de % Plazo Valor

Deposito emision vencimiento interes en dias Total
001-779828 09/08/2017 09/08/2018 5,50% 360 249.524
001-779829 09/08/2017 09/08/2018 5,50% 360 63.350
001-779830 10/05/2017 10/05/2018 5,50% 161 478.412
Total 791.286

NOTA 7 — ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de las cuentas activos financieros es como sigue:

2017 2016
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (i) 1.642.692 22.226.091
ANTICIPOS SUBCONTRATOS (1) 981.858 187.717
SERVICIOS Y OTROS PAGADO POR ANTICIPADO 4.400 5.900
Total 2.628.950 22.419.708
Clientes Nacionales (2) 1.265.669 1.227.325
Anticipo Sueldos 350 -
Cuenta por Cobrar Avance de Obra (3) - 989.266
Interes por Cobrar - 9.499
Total (i) 1.266.019 2.226.091
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(1) Corresponde a los anficipos cancelados a los subcontratistas Deltabuilders Cia.

Ltda.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar a la EPMMOP para la construccion de la

Terminal Terrestre “"Matilde Alvarez” en la parroguia de Guamani. XX

(3) Corresponde a la provision de planillas de acuerdo al avance de obra e hitos del

contrato con la EOMMOP pendientes de facturar.
NOTA 8 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de Activos por impuesto corriente, es como sigue:

2017 2016
IVA compras - 10.226
Crédito tributario IVA Retenido 30% - 213.636
Crédito tributario IR Retenido 1% 66.582 52.858
Crédito tributario IR Retenido 2% 3.580 2.972
Anticipo IR - 2.756
Total 70.162 282.448
NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un detalle de pripiedade, planta y equipo, es como sigue:

2017 2016
Vehiculo 16.000
(-) Depre.Acum Vehiculo (1.333)

14.667

NOTA 10- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas y documentos por pagar, es como sigue:

2017 2016
Proveedores Locales 469.445 732.448
Otras cuentas por pagar 5.809 5.809
Cuentas por pagar Vehiculo 16.000 -
Anticipo EMMOP 478.412 479.633
Total 969.666 1.217.889
NOTA 11 - OBLIGACIONES CORRIENTES
Un detalle de las obligaciones corrientes, es como sigue:

2017 2016
Obligaciones Tributarias 40.607 13.298
Obligaciones IESS 600 3.806
Obligaciones Empleados 207 38.557
Total 41.414 55.661
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Conciliacién del resultado contable tributario.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros vy la utilidad gravable, es como sigue:

PERDIDA DEL EJERCICIO 5.072
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 3.907
UTILIDAD GRAVABLE :
PERDIDA SUJETA A AMORTIZACION EN PERIODOS SIGUIENTES 1.164
TOTAL IMPUESTO CAUSADO -
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARON EN EL EJERCICIO FISCAL 17.153
(-) CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES 53.009
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR -
SUBTOTAL SALDO A FAVOR 70.162
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR -
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE 70.162

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR L/P RELACIONADAS

Un detalle de las cuentas por pagar L/P Relacionadas, es como sigue:

2017 2016 2015 01/01/2015

Casa Matriz (1) 4.499.802 3.499.893 399.969

(1) Los saldos por pagar a Casa Matriz no estan garantizados y se desconose cuando
y como se van a cancelar. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual
ni en periodos anteriores con respecto a infereses que pudieren surgir de este
prestamo ni el impuesto a la salida de divisas (ver nota 15) .

NOTA 13 - PATRIMONIO DE LOS SOCCIOS
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Compania estd constituido por
100000 participaciones sociales, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

RESERVAS.

Reserva legal: La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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RESULTADOS ACUMULADOS.

Perdida Acumuladas: Al 31 de diciembre de 2017, la empresa cierra con pérdidas, las
cuales al momento del balance general se reflejon en perdida del ejercicio, al
siguiente ano estas pérdidas son trasladadas a una cuenta siempre de capital cuyo
nombre es perdida de ejercicios anteriores, significa que después de un periodo o
cierre contable la empresa tendrd utilidades, o pérdidas acumuladas, entonces una
pérdida acumulada de ejercicios anteriores es lo que han perdido los duefios en un
lapso mayor de un ano.

NOTA 14 - INGRESOS

Un detalle de los Ingresos, es como sigue:

2017 2016
Ingresos:
Planillas normales 976.766 6.226.248
Planillas de reajuste - 7.578
Intereses en poliza 21.060 157.953
Otros Ingresos - 9.895
Total 997.826 6.401.675

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con fecha 6 de febrero de 2018 La compania le presento al Banco Central del
Ecuador una solicitud para repatriar la suma de US$ 1°000.000 por concepto de
devolucién de capital del préstamo otorgado por la Casa Matriz.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 serdn
aprobados por la Administracién de la Compania y presentados a su Junta General de
Socios para su aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compania, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.
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