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ECUADOR

Al Apoderado General de
China Shandong International Economic and Technical Cooperation Group Lid.
(Sucursal Extranjera).

Opinian Calificada

Hemos auditado los eslados financierns gue se adjuntan de China Shandong Inlemational
Economic and Technical Cooperation Group Lid. (Sucursal Extranjera) que comprenden e
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los comespondsentes estados de
resultado integral, de cambios en el patnmonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las
politicas contables significativas

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la
seccion “Fundamentos de le Opinidn Calificada”, los estados financiercs adjunios
pregsentan razonablamenta, &n 1odos los aspactos maltenales, lu posicidn financera de China
Shandong Intermational Economic and Technical Cooperation Group Lid. (Sucursal
Extranjera) al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus fiujos da
efectivo por &l afio terminade en esa fecha, de conformidad con Normas |nternacionales de
Informacin Financkera - NIIF emitidas por el Consejo da Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB),

Fundamentos de la Opinion Calificada

1.  Tal como se menciona con mas detalle en iz Nota 5 a los estados financieros adjuntos,
al 31 de diciemnbre del 2016 la Sucursal manfiene cuentas por cobrar a la EPMMOP por
USE 1.2 millones; sin ambargo, difiere de la respuesta de la confirmacion de saldos
recibida por la EPMMOP. En razdn de que la Sucursal no dispone de conclliacion de
saldos con dicha entidad, no nos es faciible determinar los posibles si los hubiere en los
aslados financiaros a dicha fecha.

2. Tal como se menciona en |a Nota 5 v 7 a los estados financiercs adjuntos, al 31 de
diciembre del 2016 Ia Sucursal mantiene con la Subcontratista Ajsall Cla. Lida. cuentas
por cobrar por US$ 187 mil y saldos por pagar por USS 366 mil, sin embaigo, difiere de
la respuesta recibida Ajsall Cia, Lida. En razdn de que la Sucursal no dispone de
conciflacion de saldos con dicha entidad, no nos ha sido factible determinar los posibles
efectos si los hublere &n los estados financieros a dicha fecha.

3. Tal como se manciona en fa Nota 11 a los estados financleros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2016 la Sucursal mantiene préstamos por pagar a Casa Matriz. Sin
embargo, la Sucursal no ha constituido una provision del mpuesto a la salida de divisas
de acuerdo a lo estipulado en el Art. 1681 de Ia Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador. En razon de esta creunstancia, de acuerdo a o que requiersn
ias Normas internacionales de Informacion Financiera el efecto de esta situacion es
subvaluar los pasivos no comentes y la pérdida del afo en US$ 175 mil



Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria [NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
esle informe en la seccion *Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de China Shandong International Economic and
Technical Cooperation Group Ltd. (Sucursal Extranjera) de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Frofesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de |a
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que |a
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuesira opinion calificada.

Responsabilldad de la Administracién de la Sucursal por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacicnales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir fa preparacion de los
estados financieros libres de emores materlales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para conlinuar como negocio en marcha, revelando, segun
comesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de fiquidar la
Sucursal o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que haceno.

La Administracion de la Sucursal y su casa malnz, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir
un informe de auditoria que incluya nuesira opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una audiloria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individuaimente o n su conjunto, puaden raronablemante pravarse qua influyan an las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duranta toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o amor, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
malterial debido a fraude s mas elevado que en el caso de una Incorreccion material
debido a eror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente emoneas o vulneracion del control
intemo.

P Dbtenemos conocimianto del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinicn sobre la efeclividad del control interno de la
Sucursal.



. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contablaes y la correspondiente informacicn revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adacuado de la uliizacion, por parte de la Administrackin, de ia
base contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida,
conclyir si existe 0 no una inceridumbre matenal relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si conduimos que existe una incertidumbre
malerial, se requiers que llamamos la atencion en nuestro informe de auditorla a |as
respactivas revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan an la
avidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser
una empresa en funcionamianto.

. Evaluamos la presentaciin general, ka estruciura y el contenido de los estados
financiers, inciuyendo las revelaciones, v 5 los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presantacion
raronable

: Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal respecto a, enire
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la suditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo
gué entificamos en & ranscurso de la auditoria.

3 Proporcionamos 3 los responsabies de 3 Administrackdn una deciaracidn de que
hemos cumplido con los requermientos de &fica en relacion con la independencia e
informamos acerca de todas las relaciones y olrog asuntos de los gue s@ pueden
esparar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, ias
correspondientes salvaguardas.

. Entre los asuntos comunicados @ los responsables de la Sucursal, determinamos
squellos que fusron mas significativos en la auditoria de los estedos financieros del aflo
actual y que son, an consecusncia, (s cuestiones clave de la auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de suditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente eslos asunios o, en circunstancias
extremadaments poco frecuentes, delerminemos gue un asunto ne se deberia
comunicar en nuestro informe porgue razonablemente esperamos gue las
consecuencias adversas superarian los beneficios de intenés publico de Ia
comunmicacian.

Otros asunios

Los estados financieros de China Shandong International Economic and Technical
Cooperation Group Lid. {Sucursal Exiranjera) por el afio terminado el 31 de dicembre del
2015, fueron auditados por otros auditores independientes quienas emitieron una opinkdn sin
salvedades con fecha 28 de junio de 2016

Cuito, 20 de octubre ded 2017
ECOVIS ECUADOR :
Registro Nacional de Auditores Externos No. 1023 Licencia No. 36333




CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION
GROUFP LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalenies

Cuentas por cobrar comerciaies y
otras cuentas por cobrar

Activos por Impueslos cormentes

Total activos cormientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos no comientas y
otal activos Ro cormentes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financians

Notas 31122016 311122015

oy th

{en U.S. dolares)
2.131.300 468 682
2.413.808 21.150

282448 1142
4827556 __480.904
— 35300 ___ 1500
~4.833.430 430484




CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION
GROUP LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
Olras cCusnias por pagar

Pasivos por impuestos comentes

Obligacionas acumuladas

Tolal pasivos commenies

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos Casa Malriz y
total pasivos no cormentas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital asignado
Déficit acumuiado

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMOMNIO

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO

Var natas a los estados financiaros

Sl e e ———

Lo - - B

11

10

100.000
(38.756)

100.000
(36,756)

— 3,244
— 2,404

ST A

Atig Yepez Pablo Maurido



CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION

GROUP LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INGRESOS

COSTOS

MARGEN BRUTO
GASTOS

Gastos administrativos

Otros (gastos) ingresos, netoss
Otros ingresos no operacionales

(PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

(PERDIDA) DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

Notas

12

15

15

12

31/12/2016 311212015
(en U.5. délares)
6.233.827 .
(6.009.234) _  (9.535)
134.593 (9.525)
(188.282) {26.681)
{107 495) 50
(3.231) (36.156)
— 2,220 (600}
{1.011) (36.756)

4

ZHAD XIN
Apoderado General

LA

Atlg Yepez Pablo Maumtio
Contador General



CHIMA SHANDONG INTERMATIONAL ECONGMIC AND TECHMCAL COOFERATION JROUP LTD. [SUCURSAL

EXTRAMJERA)

EETADO DE CAMBIOE EM EL PATRIMONIO
POR EL ARD TERBINADD EL 11 DE [NCEMBRE DEL 201§ y 213

Ealses & 31 de dewerbes del 2014
Pardivia del epercican 2018
Saidoe 8l 31 de diclembre del 2018

gzt dedicil scumidadno
Pérdids dal ajercicio

Saidos al 37 de diclembne asl 2008

Wiy notas 3 s sslados financienns
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CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION

GROUP LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de chentes

Efectivo pagado a proveedores y emplaados
Intereses en inversiones comenles

Otros (gastos), netos

Efectivo neto uliizado en actividades de operacidn

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos de Casa Matriz
Incremento en olras cuentas por pagar

Electivo neto provenienie en actividades de financiamiento
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremanto (disminucion) neto durante &l afo

Saldo al iniclo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

{en U.S. délares)
3841169 -
(5.341.632) {30.36E)
157953 223
—(107.495) ___(1.134)
(1.450.005) (31.277)
3.089.924 399.969
1; E -
3.112.613 390 969
1.662 608 368 692
468682 100,000
—21312300 460602

« |0 -



CHINA SHANDONG INTERNATIONAL ECONOMIC AND TECHNICAL COOPERATION
GROUP LTD. (SUCURSAL EXTRANJERA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

2.

INFORMACION GENERAL

China Shandong International Economic and Technical Cooperation Group Lid., es una
Sucursal extranjera de China, se consliluyd con protocolizacion efectuada el 03 de octubre
de 2014 y autorizada por la Supenntendencia de Comparniias para operar en el Ecuador
medianie Resclucidn No. SCV.IRQ DRASD.SAS 2014.3428.

El domicilio de la Sucursal esta en el Ecuador Distrito Metropolitano de Quilo ubicado en el
cantdn Pichincha, provincia de Quito.

Su actividad principal es celebrar contrates para desarollo de actividades de Ingenieria
Civil y de Construccién con empresas publicas y privadas. Contratacion de obras de
infraestructura en general tales como: cameteras, autopisias, Wneles, puentes, vias
farroviarias, puertos, seropuertos, via fluvial, centrales eléctricas e hidroeléciricas dentro
del alcance del certificado de calificacion, asi como contratacion de obras integrales en el
extranjero y obras liclaciones inlernacionales.

La Sucursal mantiene 34 empleados al 31 de diclembre de 2016

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Sucursal,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con ka Norma Intemacional de
informacion Financiera (NIIF ) emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en dilares de Estados Unidos de Ameérica.

A continuacion, se describen las principales politicas contabies adoptadas en la
preparacion de estos estados finrancieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presanian netos en resultados.

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
confermidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),

emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Dolar de los Estados
Unidos da América (U.5. ddlar), el cual es la meneda de circulacion en el Ecuador,



