BARNUEVO VALAREZO & GCP CiA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Noftas 2019 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 91.667 109.227
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 725.258 400.347

Otras cuentas por cobrar 9 146.790 73.663
Inventarios 10 1.718.647 1.558.197
Total activos corrientes 2.682.362 2.141.434
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 12 434.651 320.123
Activos intangibles 6.500
Activos por impuesto a la renta diferido 19 13.958 7.781
Total activos no corrientes 448.609 334.404
Total actives 3.130.971 2.475.838
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 14 715.674 784.133
Cuentas por pagar relacionadas 15 546.858 550.144
Ofras cuentas por pagar 16 111.988 96.357
Pasivos por arrendamientos financieros corto plazo 13 37.981
Pasivos por impuestos corrientes 11 229.548 150.449
Beneficios empleados corto plazo 17 112.226 64.041
Total pasivos corrientes 1.754.275 1.645.124
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamientos financieros 13 148.395
Beneficios empleados post-empleo 21 146.346 116.896
Total pasivos no corrientes 294.741 116.896
PATRIMONIO D! |
Capital social 28 30.400 30.400
Reservas 29 80 80
Otros resultados integrales 30 (5.461) 4.988
Resultados acumulados 31 678.350 499.809
Resultado del ejercicio 378.586 178.541
Total patrimonio 1.081.955 713.818
Total pasivos y patrimonio 3.130.971 2.475.838

/ Marco Galfardo
Gerente Ggneral Contador General

Ver notas a los estados financieros




BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 22 13.280.932 11.900.183
Costo de ventas 23 (10.651.636) (9.818.840)
GANANCIA BRUTA 2.629.296 2.081.343
Gastos de administraciéon 24 (982.046) (746.978)
Gastos de ventas (1.142.379) (1.118.384)
UTILIDAD OPERACIONAL 504.871 215.981
Otros ingresos y gastos:
Otros gastos netos de ingresos 7.764 23.793
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 512.635 239.774
Menos impuesto a la renta:
Corriente 25 (133.998) (67.714)
Diferido 19 (51) 6.481
Utilidad del periodo 378.586 ~178.541
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
(Pérdidas) ganancias actuariales (10.449) 13.485
Total resultado integral del afio 368.137 192.026

[f
Ma’rco Gdflardo

arnue
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contador General
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BARNUEVO VALAREZO & GCP CiA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Recibido de otros

Efectivo neto proveniente de aclividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipo
Proveniente de la venta de bienes

Efectivo nefo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en obligaciones financieras
Utilizado en arrendamiento financiero

Efectivo nelo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

(Continva...)

31 de Diciembre

2019 2018
12.971.652 11.925.194
(13.002.833) (11.919.534)
106.646 60.527
75.465 66.187
(63.945) (141.982)
7.581
(56.364) (141.982)
(3.287) (136.638)
(33.375)
(36.662) (136.638)
(17.561) (212.433)
109.228 321.661
91.667 109.228




BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Contfinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2019 2018

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 378.586 178.541

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion
Depreciaciones 116.727 112.703
Provisién jubilacién patronal y desahucio 66.914 26.646
Impuesto a la renta corriente y diferido 110.031 40.881
Venta y baja de activos fijos 7.410 8.540
Participacién de trabajadores 90.465 42313
Activo por derecho de uso 70.575

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes relacionados (324.911) 60.138
Otras cuentas por cobrar (79.355) 36.733
Inventarios (160.450) 147.668
Cuentas por pagar comerciales (95.084) (479.597)
Ofras cuentas por pagar 15.632 (35.126)
Impuestos por pagar (30.881) (28.134)
Beneficios empleados (90.194) (45.119)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 75.465 66.187
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BARNUEVO VALAREZO & GCP CiA LTDA.

acién general

BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA es una Compaiiia, constituida el 14 de octubre del afio 2014,
e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el dia 14 de noviembre del 2014, con un periodo de duracién
de 50 afios.

Su obijeto social es la distribucién y comercializacién de productos de consumo masivo a nivel nacional,
tales como productos alimenticos, productos de aseo limpieza, entre otros como: pasta dental, papel
higiénico, pafales, shampoo, bebidas, chocolates, etc. Principalmente la Compadia comercializa con
marcas como Nestle, Kimberly Clark, Alicorp, Colgate, Isabel, Otelo, Jaboneria Wilson.

En el afio 2014 el Ingeniero Franco Barnuevo realizaba la operacién de comercializacién como persona
natural, sin embargo se toma la decisién de constituirse como Compaiiia, con fecha 24 de noviembre del
2014, la mencionada transicion se realizé a través de la compra y venta de activos y pasivos.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 32.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicién.

La economia en el afio 2019 se vio afectada principalmente por el paro nacional del mes de Octubre,
que obligé a muchas empresas paralizar sus actividades en forma total y parcial, esto afecté tanto la
parte comercial como la financiera, marcando un antes y un después de dicha medida que fue
principalmente por el incremento de combustibles, ante lo cual los sectores sociales del pais fueron los
principales protagonistas. Sin embargo y a pesar de la crisis la empresa ha tenido un crecimiento
considerable debido a la gestion acertada de la Gerencia, tanto en el control comercial con sus clientes
y las negociaciones que se mantienen con los proveedores.

La situacion actual por la que estamos pasando debido a la pandemia del COVIT9 y a la cuarentena
que ha obligado a muchas empresas a cerrar sus actividades, mantiene una incertidumbre en el campo
econémico. La recuperacion serd lenta y dependerd mucho de la ayuda y las buenas decisiones que el
gobierno aplique a nivel general, ya que esta crisis mundial afecta de mayor forma a los paises cuyas
economias son débiles ante estas situaciones.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de BARNUEVO VALAREZO & GCP CiA LTDA., han sido preparados de
acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuaciéon y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

-10 -



3.2

3.3

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compaiia medira
un activo financiero por su valor razonable mds, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidon que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Clasificacion

Una entidad clasificard los activos financieros segun su medicién posterior:

—  Activo financiero a costo amortizado.
— Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado.
—  Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién posterior de activos financiero:

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado
se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
se reclasifique a través del proceso de amortizacién, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo
representan Unicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en otros resultados integrales se
reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se
reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificard desde patrimonio
al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- aquellos activos financieros que

no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.
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Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compahia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque simplificado.- la Compaiiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Baj i inancier

La Compania da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion

La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Una entidad clasificard los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

— Pasivo financiero a costo amortizado.

— Pasivo financiero a valor razonable.
— Pasivo financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- presentard una ganancia o

pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
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3.5

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- la Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la Administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

3.6 Reconocimiento de ingresos

3.7

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compaiiia reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por la contraprestacion comprometida con los clientes.

La Compaiia contabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo Entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. La Entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirén al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién
del importe de la contraprestacién, una entidad consideraré solo la capacidad del cliente y la
infencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
confraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados .
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.
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3.8

Im to diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Im to corrient iferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Las instalaciones son usadas para la venta de bienes y prestacion de servicios, o para propositos
administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico menos su
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los equipos de computacion y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y
pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas otiles
que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Instalaciones 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo electrénico 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién esté cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas Utiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es

determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.
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Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparaciéon menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.9 Activos por derechos de uso

La Compaiiia no aplicé ajustes en la transicién, ya que contabilizé sus arrendamientos de
conformidad con la NIIF 16 desde la fecha de transicion.

La Compaiiia reconocié al inicio del periodo un derecho de uso del activo y un pasivo por
arrendamiento. El activo por derecho de uso se midié inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos
para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en
el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide
inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio,
descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.

La Compaiiia presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de propiedad de
inversién en propiedad, planta y equipo y pasivos por arrendamiento en préstamos en el estado de
situacion financiera.

Arrggggmienfos a cortfo Q’OZO

La Compaiia ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo.

3.10 Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizaciéon se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida il
estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Método de amortizacién y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede

ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo
de la amortizacién:
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3.11

Grupo Tiempo
Software 5 afios

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provision por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.12 Participacion a trabajadores

La Compaiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.13 Capital social y distribucién de dividendos

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.15 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, BARNUEVO VALAREZO & GCP CiA
LTDA ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiacion.

ctivi inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardacter financiero

3.16 Cambios de politicas y estimaciones contables

Excepto por la aplicacién de las NIIF 16 relacionada con la contabilizaciéon de arriendos, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecto al ejercicio anterior.
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3.17 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.18 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.19 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

rm li r la Compaiiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de BARNUEVO VALAREZO & GCP
CIA LTDA respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019.

Interpretaciones, modificacion nuevas normas aplicables a la Compafiia que no entran aun en

vigor
Titul ! Fecha estimada
g Modificaciones aplicacién en la
normativa .
Compaiia

El Marco revisado es més completo que el anterior: su
objetivo es proporcionar el conjunto completo de
herramientas para el establecimiento de normas. Cubre
todos los aspectos del establecimiento de normas, desde el
objetivo de la informacién financiera, hasta la presentacién
y revelaciones.

El efecto de estos cambios es que la nueva definicion de un
NIIF 3 negocio es mas estrecha, lo que podria dar como resultado 1 de enero de 2020

que se reconozcan menos combinaciones de negocios.

Marco Conceptual 1 de enero de 2020

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad 1 de enero del 2020
NIIF 17 Reemplazard la NIIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

Establece enmiendas para la venta o contribucion de activos

NIIF 10 y NIC 28 3 ¥ . :
entre un inversor y su asociado negacio conjunto.

No definida

La Compaiiia no ha concluido adn con el andlisis de los principales impactos que se tendré por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.
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4.2 Vidas otiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnologicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas sus dreas, de manera que
estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, de los resultados de la Compaiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiia oforga crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Administracion.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

ivo en (e} ivos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2019 2018
Banco de Guayaquil C.A AAA [/ AAA- AAA [ AAA-
Banco Produbanco-Grupo
Promerica d ARA-
Banco del Pacifico AAA AAA
Gestion ital

El objetivo principal de la Compafia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.
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La Administracién efectia una evaluacion periédica de la posicién financiera de la compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$928.087
Indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.8 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Inst i cie| or categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estdn conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nita 2019 2018
Corriente Corriente

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos Z 91.667 109.227

Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por 8/9 872.048 474.010
cobrar
Total 963.715 583.237
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por  14-15 -16 1.374.520 1.430.634
pagar

Total 1.374.520 1.430.634

Efectivo y bancos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
Bancos 91.267 108.827
Caja 400 400
Total 91.667 109.227

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.
Cuent r cobrar no relacionado

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2019 2018
Clientes 657.624 326.766
Otros 80.287 81.172
Provisién cuentas incobrables (12.653) (7.591)
Total 725.258 400.347
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9.

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compaiiia no realiza ningun
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

i reditici

La Compaiiia midié las pérdidas crediticias en funcién a método simplificado de NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres Gltimos afos.

31 de Diciembre del 2019

% Valor de la Deter
Riesgo crediticio cartera i
De 00 a 30 dias 0% 619.017 -
De 31 a 60 dias 0% 24.205 -
De 61 a 90 dias 0% 1.996 -
De 121 a 180 dias 0% 1.988 -
De 361 en adelante 100% 10.418 10.418
Total 657.624 10418

31 de Diciembre del 2018

% Valor de la y
Riesgo crediticio  cartera Peeiave
De 0 a 30 dias 0% 314.307 -
De 31 a 60 dias 0% 2.275 -
De 61 a 90 dias 0% 377 -
De 181 a 360 dias 48% 3.832 1.843
De 361 en adelante 100% 5.985 5.985
Total 326.776 7.828

Las cuentas por cobrar deterioradas han disminuido en funcién del afio 2018 debido a que se emitié
todas de créditos por los valores pendientes. Adicionalmente se dio de baja la cartera incobrable.

Movimiento rovisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2019 o 2018
Saldo al inicio 7.591 8.086
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 5.062 -
Importes eliminados como incobrables - (495)
Total 12.653 7.591

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre
2019 2018
Cuentas por cobrar promocionales 123.861 50.723
Gastos pagados por anticipados 9.066 10.042
Préstamos empleados 8.111 9.080
Anticipo proveedores 4.022 1.300
Otras cuentas por cobrar 1.730 2.518
Total 146.790 73.663
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10. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Inventario de mercaderias con IVA 1.658.044 1.498.896
Inventario de mercaderias sin IVA 74.027 66.496
Provisién valor neto de realizacion (13.424) (7.195)
Total 1.718.647 1.558.197

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2019 y 2018 fue de USD$ 10.651.636
y USD$ 9.818.840 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de pasivos por impuestos corrientes
se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 121.809 57.734
Impuesto al valor agregado 107.739 92.715
Tolal pasivos por impuestos corrientes 229.548 150.449

Los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto plazo.

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Vehiculos 600.382 601.927
Activos por derecho de uso 219.751
Instalaciones y adecuaciones 84.000 84.000
Equipo de computacion 2.262
Depreciacién acumulada (471.744) (365.804)
Total 434.651 320.123
2019
3 Saldo al inicio S Saldo al final
Descripcién del afio Bajas y ventas  Adiciones del afio
Vehiculos 601.927 (63.228) 61.683 600.382
Activo por derecho de uso (Ver nota 12) 219.751 219.751
Instalaciones y adecuaciones 84.000 84.000
Equipo de computacién - 2.262 2.262
Total 685.927 (63.228) 283.696 906.395
Depreciacié lad (365.804) 54.737 {160.677) (471.744)
Total 320.123 (8.491) 123.019 434.651
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2018

Saldordl iicia Baojas y ventas  Adiciones  Reclasificaciones Saldo al final

Descripcion

del afio del afio

Vehiculos 597.341 (62.369) 66.955 - 601.927
Instalaciones y adecuaciones - - - 84.000 84.000
Construcciones en curso 15.473 - 68,527 (84.000) -
Total 612.814 (62.369) 135.482 - 685.927
Depreciacié lad (306.930) 53.829 (112.703) - (365.804)
Total 305.884 (8.540) 22.779 - 320.123
Activos por derechos de uso

La Compaiiia el 01 de enero del 2019 reconocié un activo por derecho de uso de los arriendos mayores
a dos aiios, el detalle a continuacion:

0,
Proveedor Detalle del arrendamiento Plazo / Vigencia Canon ‘/"’ Tasa de
escuento
Gabriela Paulina Barnuevo Cruz Vivienda y galpon 5 afios 5.000 1,08%

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los activos por derecho de uso son los siguientes:

2019
Dascripeion Saldo uljnicio del Adiciones Saldo al final del
afio afio
Activos por derecho de uso 219.751 - 219.751
Total 219.751 - 219.751
Pasivo por Arrendamiento Operativo C/P 71.356 (33.375) 37.981
Pasivo por Arrendamiento Operativo L/P 148.395 - 148.395
Total 219.751 (33.375) 186.376

El costo financiero de los activos por derechos de uso reconocido en el gasto durante el afio 2019 fue de
USD$ 26.625.

Cuenias por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Proveedores bienes comerciales 688.131 777.462
Proveedores varios 27.543 6.671
Total 715.674 784.133

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
Cuentas por pagar relacionadas

A continuacion, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2019
y 2018:

31 de Diciembre

Descripcién 2019 2018

Ing. Franco Barnuevo (1) 546.858 550.144
Total 546.858 550.144
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16.

17.

19.

(1) Corresponde a los valores que se registraron por cruces realizados al momento de la constitucién de
la Compafiia, no se ha medido a costo amortizado ya que no se cuenta con las condiciones de pago

correspondientes.

Otras cuentas por pagar

A continuacién, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

Descripcion

31 de Diciembre

Cuentas por pagar a terceros
Varios por pagar
Obligaciones con el IESS

Total

2019 2018
46.979 53.964
45918 23.941
19.091 18.452
111.988 96.357

Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a

confinuacién:

Descripcién

31 de Diciembre

Participacion trabajadores (Ver nota 18)
Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sveldo

Total

2019 2018
90.465 42313
16.302 5.526
5.459 16202
112.226 64.041

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para

participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio del afio 42,313 19.853
Provision del aiio 90.465 42313
Pagos efectuados (42.313) (19.853)
Total 90.465 42.313
Impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal y la compensacion de créditos no utilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la composicién del saldo de impuestos diferidos:

Descripcion

Por provisiones de jubilacién patronal y desahucio
Pérdidas por deterioro de inventarios
Total

31 de Diciembre

2019 2018
13.837 6.662
121 1.119
13.958 7.781
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Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

31 de Diciembre 2019 Saldo ¢ eracién  Reversién  Saldo final
inicial
!’érdldus por deterioro de 1119 } (998) 121
inventarios
Provisiones beneficios post- 6.662 7175 B 13.837
empleo
201 .s‘fldo Generacién Reversion Saldo final
inicial
Pérdiduf por deterioro de 1.299 . 180 1.119
inventarios
Provisiones beneficios post- ) 6.662 R 6.662
empleo

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
Impuesto a la renta corriente (133.998) (67.714)
Efecto por la liberacién/constitucion impuesto (51) 6.481
diferido

Transacciones con paries relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compaiiias Relacionadas en los afios 2019 y
2018

Transacciones y saldos comerciales

Afio 2019
Descripcién Ing. Barnuevo Gabriela Barnuevo
Ido inicial 563.644 4.600
Facturacion emitida 224.000 64.320
Préstamos 546.858
Pagos realizados (751.644) (59.720)
Saldo final 582.858 9.200
Afio 2018
Descripciéon In v Gabriela Barnuevo
Saldo inicial 700.283 32.200
Pagos realizados (136.639) (27.600)
Saldo final 563.644 4.600

Beneficios g corto plazo pagado o personal clave gerencial de la Entidod

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 y 2018
asciende a USD$ 200.000 y USD$150.000 respectivamente.
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B icio Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

Descripcién 31 de Diciembre

2019 2018
Desahucio 77.249 67.871
Jubilacién patronal 69.097 49.025
Total 146.346 116.896

Movimiento empleados post-empleo
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal

31 de diciembre

Descripcién 2019 2018
Saldos al comienzo del afio 49.025 58.380
Costo de los servicios del periodo corriente 10.195 8.122
Costo por intereses 2417 2.103
(Ganancias)/Pérdidas actuariales 11.467 (9.591)
Otros (4.007) (9.989)
Saldos al final 69.097 49.025
Desahucio
Descripcion 31 de diciembre
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 67.871 67.725
Costo de los servicios del periodo corriente 13.385 13.509
Costo por intereses 2.704 2912
Ganancias actuariales (8.053) (3.894)
Beneficios pagados (12.145)
Otros 1.342 (236)
Saldos al final 77.249 67.871

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Descripcion 2019 2018
% %
Tasa de descuento 3,55% 4,53%
Tasa de incremento salarial 0,04% 0,23%
Tasa de rotacién 24,40% 28,57%
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La Administracién de la Compaiiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2018 y
2019 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

22. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Ventas brutas con IVA 12.520.222 11.407.841
Otros ingresos de proveedores 1.473.906 1.101.266
Ventas brutas sin IVA 691.545 707.269
Devolucién ventas con IVA (799.707) (726.391)
Descuento ventas con IVA (555.668) (521.245)
Devolucién ventas sin IVA (36.886) (51.155)
Descuento ventas sin IVA (12.480) (17.402)
Total 13.280.932 11.900.183

Contratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2019 corresponden a contrafos con clientes
en los que se determinaron las obligaciones de desempefio correspondiente a la transferencia de bienes
dentro del precio de sus contratos ha identificado contraprestaciones variables como devoluciones,
descuentos por pronto pago.

23. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 ) 2018
Costo de ventas con VA 10.077.518 9.225.256
Costo de ventas sin IVA 574.118 593.584
Total 10.651.636 9.818.840

24. Gastos administrativos y de ventas
Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

o  Gastos administrativos:

Descripcion 31 de Diciembre
- 2019 2018
Compra de servicios 595.421 509.926
Gatos no sujetos a retencion impuesto renta 252.011 162.483
Participacién trabajadores por pagar 90.465 42.313
Gastos varios 26777 15.033
IVA diferencia factor proporcional 10.105 8.716
Desahucio 2.704 2912
Jubilacién patronal 2418 2.103
Compras documentos no sustentan crédito IVA 1.195 1.457
Gastos no deducibles 950 2.035
Total 982.046 746.978
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e Gastos de ventas:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Compra de personal 986.669 963.165
Gasto aporte patronal 101.560 98.895
Gasto fondo de reserva 54.150 56.324
Total 1.142.379 1.118.384

Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calcularé en un 25% (22% micro y
pequefias empresas) sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacién de los
socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en
el Ecuador, cuando la Compaiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Parlicipacién menor al 50%: % Participacié % IR )
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%

Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participacién mayor al 50%: % Participacié % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 28%

Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econdémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripciéon 2019 2018

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 512.635 239.774
Mas gastos no deducibles 14.269 14.457
Menos ingresos exentos (4.007)

Menos aplicacién de impuestos diferidos (720)
Menos beneficio por personal discapacitado (13.183) (9.299)
Generacién y reversion de diferencias temporarias 26.278 26.646
Base imponible 535.992 270.858
Impuesto a la renta calculado por el 25% 133.998 67.714
Impuesio a la renta corriente registrado en resultados 133.998 67.714

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estén abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.
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Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

A continuacién, se resumen sus principales reformas:

Creacién de Nuevos Impuestos

ontribucién Unica y Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares
estardn obligadas al pago de esta contribucién. Se pagard para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada aiio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentados, efc.

Se incluye una forma de determinacién directa con base a catastros o registros, conformados por
informacién y documentacién que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucién de dividendos serd exenta Unicamente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucion a sociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrén hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrén
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberd retener sobre los mismos la méxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podrdn acogerse a un Impuesto a la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencién,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de cardacter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del

donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.
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Provisiones de jubilacion patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
Y

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compaiiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seran deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afo.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramas.
—  Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
—  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
—  Papel periddico.
—  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electronicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

—  Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en ningln
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declararéan
sus impuestos segun lo siguiente:

— Impuesto a la Renta: Aplicarén la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicarén la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

— IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencion excepto en el caso de
importacién de servicios.

PG



27.
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—  ICE: Declaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mds el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracién del I1SD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversién en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracién de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneracién de ISD en el pago de los rendimienfos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneracién de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), debercn presentar al
Seryicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000), deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a USD$30.400 divido en participaciones iguales
acumulativas e indivisibles de un délar (US$1) cada una.
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32.

33.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resuliados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

s acu s
Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacién a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacion
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccién del consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiia.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios para su aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin

modificaciones.

]

S

Frianco Bgrnuevo rdo
Gerente General Contador General
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