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BARNUEVO VALAREIO & GCP CIA LTDA

Intermacién general

BARMUEYD YALAREZIO & GCF CIA LTDA &2 wno Compofiia, comtitvida o 14 de octubre del ofio 20714,
1TMHW*M## 14 de noviembre del 2014, con un periodo de durocion
de 50 ofien.

Su objeto ool m o dishibucion y comerdiolizodén de produdios de comumo mosive o nivel nocional,
tules come producton alimenticos, productor de oseo limplezo, entre oirod como: pasto dental, popel
higiénico, pofiales, shempoo, bebide, chocolates, etc. Principoimente lo Compafiio comerdlaliza con
marcas coma Mestle, Kimberty Clark, Alicorp, Colgate, habei, Orelo, jobaneria Wilken.

En el ofia 2014 el Ingeniero Fronco Bormueve reclizoba lo cperodan de comerclallzacdn como perionn
natural, in embargo e 1ome lo deciidn de comtifuine como Compodiio, con fecha 24 de noviembre del
2014, lo mencionada tramicién w realizé o traves de la compra ¥ venio de ocives ¥ pasives.

Sitvorién financiern en el poiy

Lo economia del poli en o ofe 2018, comiderdndola poliicomente controvenial sin uno politica dora
definido, oipecios como el incremento de lot comburtibles, detpidos de funcionarios del secror pdblico,
ol como loy expectotivor 1obre o endevdomientc y len politicon odicionoles que troetia dicho
endeudamientc externc por parte de lot orgonitmotr multiioteroles. Tombign ipecion imternos como el

cambio de sector en una de |m lneos de wentol, fueron factores gue ofectorea el normal dessnvalvimients
de la ocividod de lo empreso.

Politicas contables significativay
1.1 Baies de presentacién y declaracién de cumplimienie

Lot Extodos Finoncieron de BARNUEVO VALAREZO & GCP CiA LTDA, hon side preparodes de
omerdo con Mormas Infernocionole de Informacidn Financiera = MIIF emitidas por el internodonaol
Accounfing Standards Board (IASB), vigenies al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin le
requerimientas y opciones informodon por lo Superintendencia de Compafion, Yoloro y Seguros del
Ecundor. Lo Administrocién declora gue las NIF han sido oplicodas integroimente y tin reserval en
o preparocién de kos presentes estados finoncieron

Las cifras inchiidos en estos estados finonckeros ¥ en e notas se voloron uiilizonds la moneda del
entorne econdmico principol en gue la Compafiia opero. Lo moneda funclonal y de presentocién de
BARNUEYO VALAREID & GCF ClA LTDA, 1 ol Délor de loy Extodes Unidor de América.

La preparocon de ol preventm mtodoy fironceren en conformidad con Marmo inernacionalel de
Informociin Financiera — NIlF requiere que lo Adminktrodidn realics ciertos silimociones v estoblesca
elguncs wpvetrtos inherentes o lo octividod econdmico de la entidod, con el propétio de determinor
lo valvocién y presertocidn de clgune porido: que formon pone de o ettodos finoncieros. En
opinidn de la Admintitrocidn, take: eitimocionet ¥ wpue1tol e1thuvieron bmado en la mejor utilizocion
de la informacién divponible ol moments, ko cuales podrian llegar o difetls de wa efectas finales.

A confinuocion, s= describen ot principales polificon confobles odoptodo: en lo preporocion de eniom
estodos finoncieros. Evion politicos han de definidas en humcidn de los Normo Internocionales de
Iinformacidn Financisra — MIIF vigentes ol 31 de diciembrs del 2018 y 2017, oplicodes de monera

uniforme o todos ot pericdoy que e presenton.

1.2 Eeclive

Carresponde o b valores montenidos por lo Compafiia en efective y en boncos sin restricciones. En
¢l Enodo de Sitvackdn Fingnciera kn sobregiron, de exitir, w» doficanaon como préstomom en el
pailve corriente




13 Acdtives financisrss

Reconocimiento

Una entidod reconocerd un ootiva o pasive finandero en w estodo de stvoddn Baontiero cuands
sxitio un controte que do lugor o un octiva finonclers en una entided a un ponlvo finonclero o
inurumento de powimonic en otrg entidod.

Medicion inicial

Excepio pora lo cuemion por cobror comerdiales, en &l reconocimienta Iniclal lo Compofila meding
un octivo finonciero por w voler rozonoble méy, en el caso de un active financiere que no 1=
contabilice ol volor rozonoble con combios en reswitodos, lor cotlon de tromoccidn gue seon
direztomente atribulbles a la odgulicidn del active finoncerc.

Coyificgeion
Una entidod closlficord loa octives linoncieros segin w medicién pouerion

- Agtivo finonclero o cotte amortizode
- igtivo finonciero o volor razonable con combiot en e retuhode
- Aciivo finonciers o valor razonoble con combio en otros resullodos imegroles.

Medicion poterior de astiven linanciero

Despuds del reconccmisnto inicial, los octivoes financierst se miden o w volor roronable, comlderando
w clanificocidn

= Adivo finonclers o coste eworfitodo.- Lot octives e monliensn paro ol cobro de Flujor
contraciuales en fechor sipecificodon y gue son nicamente pogos del prindpal £ intereses 1cbre
&l mperte del principol pendiente. Los ingretot por intereter deberdn coloularie willizando el
método del interdy efective. Una ganancia o pérdida en un octivo finonciers que 1e mida ol costo
amertizods 18 reconocerd en ol rewltodo del periodo cuondo & octive finondere 1o dé de baje
&n cusmioy, e reclmifigue o wavét del proceso de amortizocién, o paro reconocer genancios o
pérdidos por deteriors de valor,

= Agivol financiefed @ valor roronoble con combion en offor resuitodon infegroles- Loy oclivos se
montienen pare el cobro de flujos comroctuales y paro lo venta de actives financierot ¥ que los
flujos efectivo representon (nicomente pagos del principol & intereses sobre el importe del
principal pendiente. Lina ganancia o pérdida en un octivo finonciers que se mido con combict en
offos rewhodol integralen e reconocerd en ofre renvllodo integrol, excepio lor gonancios o
pérdidos por deteriore de valor o por diferenciay de combilo haitta que &l octive finonclers se
dé de bojo &5 cwerdol © ie reclaiifigue. Cuando un odfivo finonciero e dé de bojo en cuenias,
la gonontio o pérdido oosmuiodo oreriormenis reconocido Bn oitg resvitodo iImegral e
recimiificard desde pairimonio ol rewliodo del periodo como un olhute de reclosificodian

= Agtivor finoncleros @ volor razonoble con combios en resltodot - Aguellos actives finorciero gue
no pusden ser medides ol cowo amortizode o con cambis en otres rewitodos integrales. Los
octived finoncierst a valef razonable con cambiot en rendladed inchuyen lot actived financiero:
no designodos ol momenio de w daificocdon como o covie omerfizodo

Loa derbendor, inchidai o derbvodos impliciion wparodo, tombién e dosificon como mantenidos
pora negocior 1oivo gue 18 Jeugten Como InTrumentos de coberturo eficoom. Lo octivee finoncieros
o volor rozonoble con combios en rewltodes se contobilizon en ¢l extodo seporodo de snacién
fingnclera por w valodr ratonable v loi combion en dicho volod ozonoble 100 reconoclden como
ingrevo o cortos finoncieron en el erodo de resubodon imegrokes

Préjtomes ¥ cuentos por sobrar

Los préstomeon ¥ lot cventon por cobror 1om octives Finoncieres no derivados con pogos fljm o
detsrminabliss que no cotizon en un mercodo octive. Despuin del reconacimiento inicial, estor actives
financieron e miden ol cotto amonizodo mediante ¢ vio del método de lo taia de interés efectiva,
menos cuolguiers deterioro del wolor. Bl conto omortizods s coloulo fomondo en cuento cualgules
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descuento o prima en lo odguithcidn y lol comitionet © low coston gue son una parte integronte de la
tara de inferes etective. £l devengomiento o la toro de interes efectiva se reconoce como ingrese
financiern en & etado de reullodos fegroles Lon pérdido que rmwbien del deteriore del valos
e reconocen en ¢ ettodo de resvitodos imtegrole como contos finonciero.

Peérdidoy por deterioro de loy octives finoncieroy

Pora las coentos pgr cobrar la Compafiia wiliza ol métedo wmplificode permitido por la NIF 9, gue
tequiere gue lon pérdidon esperode en lo vido del active finonciers wean reconocidoy desde w
reconocimignto inicial.

Enfoque yimplificads.- Lo Cempafiia aplica eite enfogue paro cuenton por cobror comercioles, en el
que io sifimocion del deferioro respondera o los pérdidon crediticior esperados durante e tiempe
de lo vido de la cvento, tonto en el reconscimiento incial toms e pericdor pomteriore.

Buio de ociivas fimgnceroy

La Compofiio da de boja un ocfive finonciers wio cuando lod derechos controciunle: o los Phjes de
elective del activo expiron, o es tromferido el octive finonciers y nnfonciolmente todos loy riesgos
¥ beneficlos de propledod o otro entidod 5 la Compofic lompoco tromifiers nl retiene
untencigimente lo: riesgos y beneficics de propledod y continda controlande el octive tramferids,
la Compofia reconoce an infereses rolenidos en el odive y uno obligoden mociode por los volores
que pueden 1o pogodos 5 lo Compofiio refiens settonciolmente todo el riesge ¥ los beneficios de
propiedod del activo financiers wonferids, lo Compofio contimia reconcciendo of odlivo financlero
y también reconoce un préttomeo garantitodo por lod ingreso recibidow

Pasives financisras

Reconccimiento, medickén iniciol v clanificociin

lo Compofiic reconccera un polive finonciero en W ewado finonciero Todos wn derechor v
shligaciones controctuales cvande ¥ solo cvondo se convieno en parte de o clduiulan confroctuales.

Todos los pativos finoncieros e reconocen iniclalmente por W volor rozonoble mén los coitos de
tramaccidn directomente ofribuibles, excepto loy présomos y cuentos por pogor comobiiizodes o
corio omorfizode netos de los contos de fromoccén direclomente otribuibles.

Clgaificocién
Una enfidad clauficaro oy pasives finoncieros segin 12 midon poneriormente 1obre lo bose de lo

e liguientes

- Poilveo fironckero @ coite omortizode

- Pouivo finonciero o volor razonoble
- Poiken finondero a woilor razonoble con combio en ofron resulodos mogroies

Pobves finoncleros @ volor razonoble con combios en reswllodos.- Prewentard vno gonomsio o pérdida
1obre un pativa finonciero designade come valer rozonoble

Medicidn potterior de pativos financieroi.- Detpeés del reconacimiente Inicial, ko paiivas financieros
te miden ol cotte emortizode utonde el métede de lo towo de interér electiva.

Cuventor por pogor comercioles y oirol cuentas por pogor.- Son obiigociones pretenes provenieme:
de oy opercciones de omocciones posados, tales como lo odguiticén de bienes o wrvicion

Bajo de poiivon finoncierow. - Lo Compoiiio do de bojo un pouivo finonciero cuondo y solo cuondo e
hayo exiinguids lo cbligadén e1pecificodo en el comrote o hayao tido concelada.

Inventarios
Lot inventaricd 1e voloron inicioimente ol cotlo, posteriormente ol menor de k4 tigulentet volores: al
cosfo (medido ol cosio promedio), ¥y w volor mefo de realizocién. B volor neto de realizocién

representa e precio de vento estimodo pora los Inventorios menos todon los cosios estimados de
finalizockén v kot cottor necearion poaro realizor lo veia
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A fecha de cierre de los evodoy finoncleros, lo Adminiivocidn determing indices de detwerion por
perdida de valor y de ser reomario realitard & ohate corrmipondisnte.

3.6 Reconocimiento de ingreses

Lo Compaofiio reconocerd loa ingreson cuonda se wathfore una obligodén de tromferencia de un bien
o servicio compromarido o un diente y ene cbriene ol comtrel ¥ @ o large del tiempo cuando satirfoce
la wromferencia del blen o wervicio comprometido ol disnte.

Lo Compofio reconocera los ingresos por o romierencio de bienet o tervicion por el imperte al que
tendrd dereche por lo controprestocion comprometida con lon clientes

La Compafia contobifizord un contrato con un clente cvondo 1e cumplon todes bos criterios siguienies:

1. Los partex del contrato hon oprobodo el controto (por esorito, orolmente o de ocserdo con otray
procticat tradicionaie: del negocio)] y 1e comprometen a cumplir con wa respediva: cbiigocionss;
Lo entidod puede dentificor loa devechos de codo porte con repecto o loi biened o wervicios o
rramferic;

Lo entidad puede identificor lo1 condiciones de pago con rewpects o lor bienes o wervickon o
tramferi;

H contrato tiene fundamento comercial (e2 decir, 1e eporo que el riesgo, colendorio o importe
de los flujos de efective futuros de lo entidod cambien como rewltodo del contratal; y.

s probable que lo entidod ecoude lo controprestocidn a lo que tendrd derecho o combio de
lot bienes o meivicion que e tromferirdn al clente. Pora evaluor o o1 proboble o recoudocién
del importe de lo confropresiocion, uno enfidod comiderord wio lo capocidad del cieme ¥ o
infencién que lenga de pogor s contropredioddn @ w vencimiento. B Importe de la
contrapredacan ol que o entidod tendrd derechs pusde jev menod gue ol precio sstobleddo
#n el contrato i la confraprestacion &1 variable, porgue lo enfidad puede olrecer ol diente uno
reduccidn de precio

I R

Yoo Gieney

Se reconocen cvando lo Compaofiio tramflere los resgos ¥ beneficlos, de tipo ignificativo, detivados
de |o propiedad de loi biene:r de ocuerdo con lot términoa del contrate.

17 Impuestes corrientes y diferides

El gonto gemerodo por el impestto o o rema & o wmo del impusito pof pogar corriente y el
impusato diferido.

Imputite Corrlents

El imgueito corriente por pogaor se bowo en lo wilidod grovable del ofia. Lo willdod grovable difiere

de |0 reportada en el Brtodo de Rewitodo: integral porgue esxcluye ilem de Mgreics 0 goitol que
ton grovabley o deducibles wn otros ofios § odemds eaclupe poridon Que Senco e Grovolbes o

deducibles

El potive de la Compofio pare el impueto corriente e colculodo vaondo los tasas impositives que
han side difundidas v aprebades haita la fecha del Ettodo Financiers.

Impuesto Diferidg

Se reconoce sobre lon diferencion tempororios determinodm entre & volor en (ibrot de lot octives v
paiives incividon en lo eviodo finorcieros ¥ wa boses Theoles Un paoilve por impuesto diferido e
reconoce genercimente para lodm |lm diferencion tempororion imponibley Un octive por impuesio
diferido se reconoce por todot a1 diferenciat 'emperorial deducible, an la medido en que rewile

probaoble que la Compafiia dispongo de wilidodes grovable: futuras contra los que w podtia corgar
#ioi diferenciol tempororion deducibles

Toles octives y potivos no son reconogides 3l oy diferencios semporales surgen en uno Sonooide
que no ofecte ni a lo wilidad gravable ni a la uilidad financiera.

Los setives ¥ paslves por impuestos diferidos son medides com las tawas de impueitos que se eipero
opligusn en sl perioda en el cual & potive e srablezen o &l active @ reolice, bovado en 'ora del
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impuesic o la Rerta poro socdedodes publicodos por el Servico de Rentm Internon hotta lo fecha
del Evtade de Sivacién Finonciera.

El valor de low activen por impueston diferidor @1 reviiodo coda afio en fecha de presentocion de lou
Evodoy Fimoncieros ojustodo ol purto en gue no o proboble gue los benefidor grovobies yveon
uficientes paro permitie que el aotlva o pane de eite 1800 recuperodos

Lo medicién de los ocfives ¥ potivos por impeestos diferidos revelon lon efector tribotorion que

vendrion por la monero en la cual la Compafio ewpern, o la fecho del reporie, recobror o eitoblecer
el volor de wa odiven y posheon

La Cempaofila compema odives por impusior diferides con pothver por impuetion diferidos 4, y salo
u tigne reconocido legalmente el derecho de compemarios, frente o lo mivma outeridad fhzal

Impusito corrients ¥ diteride oora sl periodo

Lo impuettos corrientes y diferidos son reconacides como wn gowto o ingreso en la wilidad o pérdida
neto,

1.8 FPropiedad y squipe

Lo vehiculoa e decloron al covo menm w depreciocidn oomulodo v pérdidoy ocumuladon de
deteriono.

Lot actives 1o deprecian wilizonde ol método de lineo recto, poro ko cual 3o comidero como Importe
deprecioble &l cowo hivrarico menot lor voleres residuoien asignadom, comiderando lo1 vidoa dtiles
aque 1@ indicon o continuocidn

Grups Tarrpe
Whscuion 3 ofun
Loy vidas wiiles 1on determinadas por lo Administrocién de lo Compadilo en funcién del uie eiperade
Gue e Yenga oe lox bieme

Lo depreciaciin exd corgoda de tal manero que eliming el cowto o valorizacksn de octives, durante
wn vwidos Uriles evimodaol, viondo & método de linea recta. La vide Uil eitimada, valores residuales

¥ ul mitodo de depreciocén son reviiodos ol final de codo oo, con ol efecio de cuolgquier cambic
temodo en cuenta en una bate polencial.

Lo wilidod o pérdida swgido de lo vento o bojo de wn onicule de propledodes ¥ equipe =
determinada come la diferencia enire los Mrminoy de vento y &l volor en libres del octive, y &
reconccida &n resultodon.

Lon watihuciones o renovociones de bienes que oumenton lo wido (il de éstes, o w copacddod

ScORGMIca, 18 FegIran oo moyod salss de oy iewpectieon hisrws, oon & comiguierte retio
contable de o blenes watinvidos o renovados

Lot gattos perkddicos de montenimisnto, comervocon y reparocidn menor e regittran direciomente
en resultodos come cotto del periodo en que se incurren.

Activar intangibles

Activos intgngibles gdguiridos de formo separodg

Son reghtrodon ol coito menos la omortitockdn ocemwlaoda y cwolquier pérdido por deterioro
ocwmulodo. Lo emortizocién s reconoce con bowe en el mélods de linea rectn wobre w vida (il
wifimado. Lo vida 08l exfimoda, valor rmidunl y mémdo de omortizocidn ton revitodot ol final de
toda ofio, vende ¢ sfecio de cuolquier combic en o estimode regitrode sobre wno boe

proapectiva.
Método de omortitocin v vidos itiley

Lo omorfitocdn de lot ociives imtongibles e corgo o resultodos sobre an vidoa Ghiles wilizondo el
método de lineo recto. La vida (i eifimada, volor retidual ¥ método de omorfizacidn won revivados
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gl final de coda cho, sendo el ehecto de cuaiguier combio en e estimado registrado sobre una base
prowpectiva.

La vida itll de un activo intangible =4 finita o indefinida. Lo vido 0l de un octivo imtongible gue wrio

de wn derecho contractual o legal de oo fipo no excedend ol periodo de esot derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periods o lo lorgo del cunl o entidod espera utilizor el octivo,

Loz octives intongibles de vido Uil indefinido no 1@ omoniton, pero e evolion por deterioro
arualments y cuands exiite indicol de gue o odtive mangible puede silor deteraradn.

5e edtima que &l volor residual de todo bon octivos infangibles de lo Compofiia e iguol o cero.

Amumhmmn‘mrmmmmnﬁm
de lo omarttzocks

Grwpn Teamps
Tafrenre 5 ofem

0 Beneficios empleados posi-emples

Lot benwticios definidor o empleodon corrmponden o jubilocdan patronal y desahucio, cuyo cowo e
determing medionte el método de lo unidod de oédile proyecada, con valorodiones ocluarioles
que 1on efectuods ol final de coda periodo, para lo cual se consideran clertm pardmetroy en los
sifimocionen como: permonencio fuluro, foios de moriolidod e incrementos soloriclen futures
determinados wobre lo bowe de chlculos octuariales.

Loz tosor de descuento wtiiizodos poro determinar el volor presenie de lo provivién por jubllocién
patronal y desahudio corresponden o la de low rendimientcy del mercodo de loy bonos empresarioles
de oito colidod exitentes en Extodos Unidos de Morte América.

Loy cambiod en dichas proviione: ie reconocen en rewultados en ol pericdo en gue ocurren.

Lot contot de los vervicion corrienten, oo finonciero, gononciol y pérdidal acuorialer del periode
te presenton en formo seporodo en w respectiva noto @ les evtodon finoncieror

111  Porticipocién a trobajodores

La Compafio reconcce o porticipoddn o irobojodores en lo wilidod de ko Enfidod. Bte benelice
s coltulo 0 vra Tosa del 1 5% de loy wilidode liguidos o contables de ocwerdo con dispoiciones
legales

117 Copital socal y distribucion de dividendos
Lo occiones ordinarion se dodficon come potrimonio neta
Lo dividendoy o poger o los ocgioniytos de le Compofiio se reconooen como un patlvo en los esrodos
financieren cuanda se configura la obligacion corretpondients en funcién de la1 dispoticionses legoles
vigentes o lon paliticos de distribecidn establecidor por lo Junta.

113 Cosles ¥ gastes

Los costos y gottos se regihtron ol coito histérico. Lot cotton y gottos v reconocen o medido gue son
incurridens, independieniemente de la lecho en que 1o hayo realizade ol pagoe, y & regiitron en el

periodo mal cercono en &l Que 18 CoROoeN.
3.14 FEsledo de Fluje de Eleciive

Para etestos de preparociin del Btade de fivos de sfecive, BARNUEYO VALAREZO & GCP Cla
LTDA ha definidc loy stigubentes contideraciones.

Efestive &0 caio ¥ bomay: incluyen el efective en coja ¢ imtinciones financieros




Actividodel de operocion on lot ooividode: gue comfitvyen lo prinCipol fuente de iIngrescs
ordinarioy de BARNUEVO VALAREID 4 GCF ClA (TDA, ou coma otron adiividade: que no puedan
s (ol odon come de mveriiin o Fnonciocide.

Agividodes de inveridn coreiponden o stindader de odguinion, enoenoon o dispouTion poY
otr ot madioy Be SCHYeL RS LOrTniel 5 St rverUoned no eividal e sl sfective § 1l eguivolentes

115 Combies de politicas y sstimaciones contobles

Lo1 mtodos finoncieros ol 31 de dickembre del 2018, no presenton combios en lon politicas ¢
svtimacione comtobiey importontes reipecto ol ejercicio onteriorn.

116 Compensocién de tanioctiones y saldes

Lon ecthves y paiivor, 93l como los ingresce y gotios prewentados en los Erfodon Fimanciercy, no e
compemon sutepic en kol coior permitidos por plgung normativa,

117  Clavificotien de saldes en comentes y no comentes

3118  Nusvas nermas y nermai publicodat gue ne entran #n viger

l

Mo e tuvo ningun efecto importante sobre kot Extodeos Financleros de BARNUEVD VALAREIO & GCP
Cla LTDA respecto de normas y enmiendos gue fueron efectivan p.nrpfh-mmnﬂﬂnmll.
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La Compaifia no ha conduido ain con el onaiis de kow principales impoctos que e fendra por lo
oplicacidn de o meval normos y eamlendas ctadol oateriorments

4. Estimociones v jyicios contables

Lon eafimociones y juicige contobles son evoluvodos de monero continug y se bolan en experiencio potodo
7 cherton foctores opliobler ol wecior, mitmos gue wor roronablel bojo los dromtoncios oovales ¥ los

expeciatival de woenet fuburos
Euimaciones mportantes

Lo Compafia realizo ciertas erfimociones boladon en hipdtesis relodonadal con el futers, mismas que no
igualordn a loy correspondientes resubodos futuros, sin embargs, llsvon o una prelentoclsn rotonabile de
o Extados Finonclercs, o continuacion e detallan los prindpoles eitimodones que pueden dor lugor o
cjurtes en ol future:

4.1 Previocionss por pensiones

B valor ooual de los cbligodone regiitrodal por concepto de jubllocidn potronal ¥ desohucio son
colcwlodol en bose o eilimocione: oduarioler, mimon que comideran varics faocoret en bawe o
hipatesis, incheyends taiai de descuento determinodas por los actuorion, por o que cvalguier cambic

en lm estimocionen ocuarioley, mi como en lo toso de destuento, podrion generor ojuttes e el

4.1 Vidas ufiles y deteriors de actives

Como e describe en lo Moto 3.8 lo Administrocion e quien determing lor vides dtiles estimades y
I correspondientes corgos por depredocién pare un propiedodes y equipos, erta ettimocian 18
bata en lot ciclos de vida de los octiver en funcidn del vio esperoda por lo Compofiia. Eito extimacién
podrin combiar dgnificotivamente come tomecuencia de novadiones remolégicos en respusita o
combic: tignificatives en las variables del secior ol gue perenece lo Compofiia.

5.  Gesfién del riesge fingnciere

Lo octividode:s de la Compafia la exponen o warioy riesgos finonclerow riesgo de crédito y rieige de
lgguidter.

Lo gewtidn del riesge eitd o carge de lo Gerencio Generol de lo Compofila, que & encarga de
identificar, evaluar y cubiir lot riesgol finonciero con lo coloborocién de todo las drem operativen de

la Compoiiia, de manera gue ewol riesgos no of ecten de monero ignificotivo of valor econdmico de s
flupor y actives y, en comecvenda, de ot rewitodos de la Compaiia.

A continuockin, e presenta ung definicion de loy rissgos gue enfrenta lo Compodiia, una corocterizocion
y cwaniificocién de dston y uno descripcion de lon medidos de mitigocidn octucimente en uso por parte
de lo Compofiio.

Eigago de oéditg

£l riesgo de crédito se refiere o gue wno de loy pores incumplo con wa obligociones confrocivoles
resultonds en uno pérdido finonclera poro lo Compafia.

Las wentas a credito w realizon o chenter detpuds de efectuar wn ondlini imemo opropiodo del riewgo
de crédito, gue Induye uno evoluocién de lo potencial cofidod de orédito del cliente ¢ definir ol limile de
criédito por cada uno. L limites de crédite otribuides o los cliemes 1on revivodor una vet ol ofie.

Loy ruentm por cobror comercioln et divribuldor entre = = idmr obie de cli T
exilo concentrocién de crédito con ningung de etas

Lo Compafio no mantiens cusntol pofd cobror importontel con ninguna de sui portes relodonodos

<1<




Risigo de lowdes

Permonentemente 1 hooen previiions: acerco de loy necesidode de liguidez gue tiene lo Compafio,
pora lo cual se ha evobledds wn marce de irobaje oproplodo de moneta que lo Gerenclo pueda
mansjar lor requerimieniol de linondomiens o corta, medions 7 largo plalo, ou como lo gettidn de
liguider. Lo Adminith omiin monftores of (ieigo de liguide: morteniendo rewe v, fodlidodes finonciero
odecvadol, evaivondo continuomente kot Fujos efectivon proyeciodos y realm v conclliondo lor perfiles
de vencimienta de lo octivor finoncleros.

Efeciivo en Boncos y Actives Fingncieros

Hdﬂ!ﬁﬂ“rmmwhﬁn“-#ﬂm
fnoncier on dewritor o oo ckie.

[ TP — —m ﬁ'l_:!!= E- 11
AA [ M

Barn on Ceeryomad T A A A

R Progubanss Srupa

” Yy Frve

Sarcs o Pocten Yy Yy
Smitiin det copnal

Bl obetivo principol de lo Compofia en relotitn 2 lo gevitn de w opiol ;1 clegurar gue eriara en
copacidod de momensr 1y MEgOCc e morcha, § propordionor o oy propestor o o mosmg rendimierio
ewperado.

La Adminatrocién de lo Compofio reclizn wno reviién frecuenie de ko componickon del copital ¥k
riewges

Lo Agministrocion efecha ung evoluocion periddica de ko poticiin finonciero de o Compaiio, mivma que

demusitro gue i ite 0 ropacidod whcese DOro COMIPUGT COMO0 ARQOCID & MOShG ¥ i Sdecwods en
relocién al mercodo en gue 12 desarrolio.

Indices Fngecieroy
Les principalen indlcadaret fingncieros de lo Compadia we detallan o continuackn

Copitel de trobajo USD3498.310
indice de liquide: 1.3 veeen
Pativor totales | patrenonia 2.3 veomn

Lo Adminittracion comidera que los indicadores financkeroy estén dentro de los rongen en bowe ol tomaofo
¥ bectar &n &l Gue 16 deweueive lo Compafia

Instrumentes Financieras per categeria

Al ) oe diciembre dal 2018 y 2017, ¢ detabe de kot octives ¢ povwos finoncisron s1on conformodon
de la viguiente monero
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7. Hadive

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, loi 1oldoi de efedive eitén contormodos de lo sigulente moners:

31 dw Diriwrndws
b 11 ] o
Barrna Ll ¥ ey 114492
Cajn AT e
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Lo fondod predentodel anterionments no cuenton con ninguna restriodon paro so uwo inmedioio.

8. Cusnbos por cobror ne relacienades
Los saldes de cuentas por cobrar ol 31 de diclembre del 2018 y 2017, o muettiron o continuacidn:

I de Dicoemtes
i mnr
gy A Tib 140 803
Oerms w2 177 e
Provime cusrtm woste S [7am) (0 Dibay
Tuiml 400.347 44D 403

B periodo promedio de créddilo por vento de iervidos ei de 30 dios La Compolfiia no realizo ningdn
COIrgo por interdn U no M cumple Con este TWMPO e NeCUPeTOCon.

Angoimente lo Compafiia realizo wn ondlish individual de loi cuenton por cobrar o clientet, con lo
finalidad de determinar lo exhitencio de deteriono y eimar lo proviion o regitirorne por exe toncepto.

Medicidn de perdida crediticion
Lo Compafia midié lo pérdidon crediticior en funcidn o mitodo simplificods de NIF 9 Instrumentos
Finoncisros. Fara determinar lo cortera ha iido agruvpada en funcién ol vemcimienta y e ha determinada

o probobilidod de que oourro v perdida credifica, refiejends la peibilidod de que oowrra ¥ de gue
mo otuifo o0 pérdido oediticia analirands loa tren Gitiemos ofior.
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10.

LY Wb de lm
LT o Erhers i
Ow 0w 30 din o 14307
Dw 10 & &3 dhen o 2273
Dw 60 = 90 dios o 77 .
D 180 & 340 dien A un W 7]
De 1400 an oxieiaris 1 00% 5984 5983
Tt I3TTH TAI
31 dn Diciammibes gl 3017

» Valor de bn
Dw 00 o 30 v o' 00,053
De 180 & 380 dies 19% 17948 218937
De 34600 wn adeians T 2wz 2343
Tainl 340 801 BOTA

Loy cuenton por cobror deteriorodo hon disminuido en funcidn del afic 2017 debido o gue 1& emitld
notas de créditol pendienter. Adicionolmente e dio de bojo lo cariero incobroble.

11 de Diriesnbes
Wi amr
Sulddy & mirig 0e 12834
Furchoon pos cersdes i arSihe £ 8 Do . r
Irepo ey el ket oo b iy 495 |4 T83)
Tulmi 7.3%1 Aok
Inventarisy

Les soldos de inventorices ol 1 de dicdembre del 2018 y 2017, s muestron @ confinuachin

71 @e Disiemts
— . L1 ] LI ——
= e e T ) | ATEBTA | ATO ST
vt de s gudes e ue Ok ol A¥E 43 300
Fromisie stive ~win e ool = e 195 7915
Tolmi [KiTN] | 704 848

Bl costo de los lnventarion reconocide en el goo duwonte o ofe 2018 y 2017 fue de USDS 7.818.840
¥ USDS 11.470.569 respectivomente.

Lo totalidod de irventorios se ewpero recuperar en un periodo no moyor o 12 mewsy

Impuwites carrientes

Al 31 de didembre del 2018 y 2017, lo compoiicién de los soldos de poshvos por impeetios corrientes
te prejenio o confinuaciin
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Torts lod potivol pof iMPuUeIton COFriente] »ON O 187 IECURETOOD] 1 COnCeiodot en of cono plorm.

1. Prepisdod v squine

Al J1 de diciembre del 2018 y 2017 los 1oldes de propiedod y sguips won o lgulenteyn

- - 31 de Donierniorn
— L L] _mr
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12.  Cuentes por pager comerciales

Al 3| de diclembre del 2018 y 2017 ¢ detalle de woidos de cwenion por pogor comerciole e ef
Ligulente

e 21 e Dicianiiers
»i mr
e . ] FIT.ak3 P %8s
Fripeddos e vl sl A 18w
Toswl FRLI3 1343 730

E periode de cridito promedic de compran de clertor blienst o1 40 diar devde lo fecha de la factura
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13 Quantus par pager incienadas

A comtinuocidn, w muetTo U Teseen de Oamion Dor pogor relocionodon ol 11 de diciembre del 2018y

2017,
)
d w wnr
g Frovwo Barssgss |1 330 1 4a M1
Vanai ﬁ_lﬂ "EL

11 Corresponde a los valores que e regitiroron por cruse realizodor ol momento de lo conwitucion de
o Compofia, no 1e ha medide o cotie amarfizade ya que no e cwenio con Im condiciones de page
correipondienter
14, Benshag: smplseds) sens slais

Un detolle de o1 beneficion empleadm corto plozo ol 11 de didembre del 2018 3y 2017 o musivro o

confinuocidn
31 #e Dammars
L —— e w0
gt rabopedoet | Yer aeta |3 &2313 r5
e e [[ % 7] 1
e i 33 &Fyl
Totui .gﬂ a4 ar7

15, Pamcipacion o rebajoderes

De conformidnd cor divpoticlons legales, oy robojodores tienen derecho o porticipar en lon wtilidode
de lo empreia en un | 5% aplicoble o loa willdode lguidos. Low movimlestos de lo proviién poro

porticipocion o trobajodore fusron como tigue

11 e Desimiers
Ui 008 017
Subden @ eae dee ah 15833 alare
Fominir S ohe 4221} 1eril
P it S L 41 A7
Torai a131)

16, impvestes diferides

Achvo por impesito difercia

Son la contidodes de Impueites sobre las gononcios o recoperar en periodos futvies relacionadas con
lot diterencial lempororion deducibler, lo compeniocién de perdidos obtenidol en petiodor onteriores,
gue fodovia no hayon tido objeto de deduccitn fiacol v lo compemacién de crédites no ulilizodos
procedenien de pericdor anterione

A continuecion, e defoile 1o competicdn del 1aldo de mpuenior difeddon

= T e Dbcsemmbers
i Mmr
Fedichn pov dereeeee e eeeptiE aon Lile 1299
B prowsiomry de e de poforal b e 847
Tosad L£L]] (ECN




7.

18.

Mowimienta impuscics ofendon

H movimlento del impusito diferido por loi ofion terminodos & 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017. &
como liguer

w s Cormsrgram Reverioam -‘h-.ll Talde final
Barchiclen por dewsorc de
[ . 180 Liw
Frosieorss benatoen pon
e LY v . . [ X

Lea |gosics) ingrescs por impuettos diferidet & impustio o lo rento por lot ofios Yerminades ol 11 de
m-ﬂ!ﬂllr!lﬂm‘ﬂlm?hnhﬂhnhm

31 te Dicaembes
M Wir
gt o i et correte 774 4
Hurio por la lbwrordn, TN gD OH TG fullal (L]
Transoccionss con parss relocienadas
A confinuocion e nesurmen los principales fromocciones con Compofiio Reiocionadas en iot afior 2018 ¥
2007
Iramigsergnss ¢ saides comer ooing
ARa 2018
Ouscrpean Ing. Burmwrve Gairneis BarngErs
e g o0 ged 13300
Pogen rech rodoy (T T [ 5008
Saidy fimad HI k4 A 00
AR 20017
Dasiripcitn ‘s Barnveve [RTSTRr e——
paal v :
¥prhamriar recibsga 3 12200
g s [P ETT]
Salds bmal reean il

El total de beneficios a corto plozo perdbide: por ¢ personal de lo Entidod duronte el afic 2018 y 2017
aiclende o USDS 150,000 y USDS 240.000 respectivamente.

Beneficios empleodos Poyt-Empies

Un detalle de la composicién de la cvento de benefidos pori-emplec ol 31 de didembre del 2018
2017 s resume 0 confinuocion

—
31 dw Dipiwendes

DR— 2018 2017
Iuhilaritn paironod 49078 18380
farre= ey I-?.l_”l &7 733
Tomi 11k 3% 138103




Mgy It emplecoos poll-empleo

H mavimienta de loa cuentan beneficios emplecdon deronte el ofic 2018 y 2017 we detollo a contimsackon

dubllosién patrongl
L o
0 da dicinrmien

w Fon anr
Saldas sl poienrs dal obs 5380 403
Tonfn e MO WP eCiE e Do LDt (Wi 12213
Contn poe e R 2103 2318
Caomare e Bk orbonregier w5 LE T4
Coran (V.87 6,134
Saldan ml Pimad

Deaohucia
Crwncripin 31 de dicererdery
xn mir

Sethden o (omeeriie del ote [ s ] e
Coafe o ko EBreai OB D e i The 11509 16023
Craty par dewrerery 29132 rro%
g e octume ol |3ava |53
Bareiicion pogacio T3t as) i7amm
e I38) 787
Saidan al fimal il [FET]

Los cokulos ocuorinles del volor presenie de la sbligocién devengoda por concepio de beneficios
definides fueron realizodeos el 31 de diclembre del 2018 y 2017 por un ocuario independienie. El volor
presente de lot cbiigociones por concepte de beneficion definidos y lon covion del wervicia aoual y el
cotto del serviclo omterior fueron colculadon wiillzonde el método de lo unidod de orédito proyecioda.
Bajo 1l método lov beneficion definides deben ser atribudon ol periodo de servicio del empleado ¥
basado en lo formula del plan, de tal were gue e atribuye lo mismo contidod de beneficlo o toda
afie de wervicio, comiderondo el w0 de hipétesh ootworicles poro coloulor e volor presente de dichos
beneficiei. Eitan hipoteii refiejon &l volor de dinero a trovés del fiempo, el incremenio salarial y los
prebobiidodes de pogo de ettor beneficion

Loy gonancios y pérdidos oduaricles gue surjon de loa ojusies poar la expetiencla y combion en los
mpuestor ocfugrioles e corgon o obonan o rewsltodot durante el remonente de vida loboral promedis
eiperade de ko emplecdo corrmpondientes, con base en o enfoque de lo bondo de fectuodién,

Las preswnciones principales viodoy poro propéuites de los cdicuios actuarioles won lon sigulemen

Tevirprion = T
T Se easuey FEL] ier
T e incrweweio winnat o 1,41
T e robmcide AT TR

Lo Adminiitrocion de la Compaofiia aplicd con wiformidad la taia de desuento en los periodes 2017 5
2018 comiderondo comao loia de dewcvenio, ol rendimienta de kot bonot corporativos de oho colided de
Errodos Unidos.
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Ingresas

Un resumen de ot ingreson reponodo en lo svindo finoncieron al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017 &
como ligue:

Cwniripeian 31 de Diciembre

4 po il W|r
‘et bireto con VA 11407840 13129520
Crran mgresn ow provesdore LS 2ad 1 307 7az
Waertay biraton e (VA rOT 260 BT 084
Cmvibetsion rmtun oon (VA F28991) (M55 Bad
[waromeme swman com vl 520245 [63F 01 4
Do ensurice oo e vk EINETT) [
[t wmrets womestyn mim O il [17.40% v
Tutul 11900100 1ATI7 938

Lentrates son clientes

Los ingresen ordinarics reconocidet ol 11 de diciembre del 2018 corresponden o contratos con clienter
en low que se determinaron lot obligocionet de desempeho cormespondient® a lo iromferencio de biensy
dentro del precic de wn contrator ha idestificode controprettodione: woriobler como devoluciones,

deicuericsd por pronto,

Coutp de ventay

Un resumen del coslo de ventos reportodo en los estodos finoncieros ol 31 de dicdembre del 2018 ¥

2017 &1 como sigue-

Ctwneripe wan 31 de Diciernies
we mnr
Loty dhe wertun con [k 272234 10737 ATE
Lo ge seetn um (A 491384 TILE%
Twial L Ly 1l AT0. 849
Gastes administratives v ventas
Un resumen de lot goitor odministratives y venten reportadar en lot entoded finonciercr &1 como iigue
Trarngsn T da Dicwenbes
E LIS 7
Corpi o i wsrwsdams 304 92 fad 028
Crafos n BAaTi @ MESCSE TG e la2and 1rarn
Fortickpacdn Fobajadonn o Gdagar 2313 19752
Crrton wmmams 11033 13 2a8
¥ & diferenca focer preporoonc [ ®41 [-¥ F]
D nmibuco 293 Tam3
Geonen =6 deducibies 2038 4593
lubilonan pawonst 1100 123313
Cormprm o - corming F'A 1457 1.248
Tatml T4697H 15477
Gaste de ventas
) 1 da Dirswenters
b1l T
[oemprD o D "llas 1.155. 288
rpt ey gl FARTY 12221%
Growte hongia de rewrva 2 3da 52833
Tosmi IS 1340140
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72 impwssie o ln sente

De conformided con Ley de Reoctvacids de lo Economia, fortolecimiests de lo Dolorirocisn y
Modernizocién de lo Geiidn Financierg Publicado en ol reghitre aficiol Ho. 1 50 del 29 de diciembre de
2017, la rorifa para o impurito o o rento o partir del ofie 2018 e colodlord en on 25% wbre i:
utilidode wiston o dhwribucién dempre 7y cuondo lo portidpocidn de o wation o occionintos en e cien
por clento corresponde o perional notraler o rociedoden domiclindar en el Bruoded, wando lo
Compaofiio tenga porticipocion occionorio de peronot notwales o ocedodes cuyo reidendia 1ea en
paraiiol flicolet s deberd comideror (o sgulente-

N T L — = 1
Dttieg aghogt o sasnded soshioumn 0 buvas L I
e e

Cuando wno wcedod retidente en ol Envodor distribuyo o entregue urilidodes, dividendot o bereficon,
o fovor de perionaon noturoles residenter en ol Fcuodor, deberd efectvor uno retencion en lo fuente de
mpusi'o o la remo de conformidod oon o esoblecids en el Reglomento o lo Ly de Regimen Triburaric
tarnn.

bito dapotician oplico tombles poro lon wtilidode:, dindendot o beneficion artcipodon, o coma YoM,
para kol privtamot o occloniiol conforme lo dispuetto en lo Ley; uin perjpicio de lo retencion respectiva
aue comtituye credito tibwtoric paro lo 1ooedod que efectie ol pogo.

Sin perjuicio de lo retencién estoblecida en ol parolo onterior, cuonde uno sociedod distribuyo
dividendot v ofron beneficion con corgo o uviiidodes o fover de ms socios o accionhiol, onies de lo
terminacion del ejercicio scondmico y, por tantc, antes de que 18 conozcan lol rewhodot de lo octividod
de lo wociedod, dito deberd efectuar lo retencién del 25% wbre of menic de taler pages. Tal retencidn
serd decloroda y pagodo al mes siguienie de efeclunda y deniro de lon plazos previilor en eile
Reglamento § comtiviira crédito tributorio poro lo empreto en w declorocon de impuetio o lo Bemo.

Una reconciiiation entre lo Wiiidod segun estodos fmancieror v o uiilidod grovobie, &1 coma tigue:

31 e imbmemsiors
Gosadpdite 2000 17

LA s Wb ST e egeepEty § @ Tt IMTTa LALE 1
W I e T4 asT Al
Cramwr e s ¢ crerrnse du i pewen e smegpoe o 4 das

Wy it el s s e |0 Fam
i G T T e T [EE-
LT e e [FHE
v e e P B 3% 5 T [SFal] a0
Ao Gl e

imprRite B 8 reete (e weie RIS B9 S LEREIE [FEIL AN
— —

Aniicipes calculode - A portir del oo 2010, se debe comiderar como impusito a lo renia minimo of volor
dei onicipe coltulado, ol cwal iewita de ka wme motematica del 0.4% del adive, 0.7% del patrimenio,
0.4% de ingresos gravadot y 0.7% de ovos y gantos deducibies

Duronte el ofo 2018, io Compoafiio no gensnd un oMicipo de impueno o lo rento ya que fue comtituda
en gl 201 4; yin embarge, el impusito o lo rento cowsodo del ofo e de USDE6T .71 4. Comecventementy,
la Compaftia regithd en rewitodoy USSAT 714 sogwvolenie ol mrpueito o la rents connada.

Lo Compoflio no hg do reviiodo por Wi autorkdodes tributaria, por lo fonto sittn ablertor poro revitide
kot wjevcicion del periodo flscal 2014 ol 2018




Remisian de interes, mullan y recarges

Se diypone lo remisidn del 100% de interewes, multor y recorgos derivadol del 1oldo de oy obligociones
tributation o Mucales cwyo adminhtrocion v/'o recoudocion e cormemponde inicamente al Servicio
de Fentan interman ko Wrmincn p condiciones sttoblecidor en lo prewsmte Ley ¢ lon resoluciones
gue para el efecto smtg o Servicio de Rerton imternal

Las obligocienes wibwtarian o fiscoles vencidot con posterioridad ol 7 de abrll de 2018, ol como ko
abligociones corrmpondientes o lo declarocién amval del impuesio o la resta del ejercicio flacal 2017,
no podian ocogenie o lo remisidn previvo en exte articule.

Intarsses. multas y recarges para shligetienes patrenales ton el lnititule Ecvalerians de Segundad

Lo reduccion de interewr, multon y recorgos, cownodol en obilgodonm de oportes en moro generodon ¥
en firme hotta el 2 de abeil de 2018, de conformidad con los pordmetror sttablecides en et Ley. Se
inchuyen los obligociones en glosa, tiulor de orédite, ocusrdol de paged partloles o conveniol de purgo
de mora cuyo plonilioy kayon uido emitidon koata &l 2 de abril de 2018

Ammivme, podron e obpets de ko redheccidn, lon imtereien por obligotione pendamie originodos por
rmpomobilidod potrongl, generodon haita el 7 de abell de 2018.

Mo euin wietor o lo reduccion prevista en sste Copitvle, lot cbligodonet en mora correspondiente o
fondo de reeren, oportes por trobajo ne remunerado en o hogar, cobvo de volore, extemitn de 1ghud,
pidtomes guirografasion, prettomon prendonot v prevtomor poteconion Adcioncimente. w eacioyes
de mto reduccion, lon ieresm, mdtor y recorgos peswvodom de lon ofiiocionsy extempordneo:
meglitradan despuds del 2 de obril de 2018

Remisienes sn alros insituciones

Se dupone io remision del 100% de mereied, muton y recargoy derivodol de obligocione: pendienter
de pogo hosta ol 7 de obril del 2018, por wervicios basico: gue proportionon kn empresos de la Funcién
Becutive, omporodas o= lo Ley Orgdnico de Empreson Publicor

Se dipone io reminion del | 007, de imereer, multon ¥ recargos derivodon de Im obligodones pendieme
de poge hosto of 7 de cbril del 2018, por papes relodonodotl o los becorion y créditen educotivon
oforgode por cwolguier Intituckon publica o por o omerior mfiivio Ecuotorions de Credito Educotivo,
ECE, octuciments imiilutc de Fomento ol Tolents Mumono, o ovs de lo bowa publica o lo gue
encuentro o corgo del Enodo

Se dispone ig remnion del 100%: de tereses, multol, covtos procewolel de procedimienton de efecuckin
tooctiva y demd recorgoy derivodos del saldo de lon obligadons. cuyo odminiirotion ¢ recoudacion
le correiponde unica ¢ directoments o lo Superintendencio de Compofion, Valore ¥ Segwros

Por etta unico vei, 1o dispone la remition del 100% de loy multas impuertal por la Autoridod Unica del
Agua y por lo Agencia de Regulocién y Contrel del Agua, por la oplicacién del régimen joncionatorio de
la Ley Organico de Recurion Hidricos, Uses y Aptovechomiento del Agua en ol que exhlo reialution en
firme, wvencio sjensoriada o proorEo en (uris #n el gue e determine o rpomobBidod odminitrativa

Por e300 Unico Deouon, 18 diLDOne (0 remasdn de o1 Inferere geneTodol por efectc de lo determinocion
de rmpomobilidod dvil odpora y mulan por porte de lo Comtroloria Generol del Evodo, o ks
wabsjadores del Misisierio de Saked dal Howphel Bariaes Gorcki, Howplol Pilgudivice hvile Endara v
Hoapitol Homero Cavanier Cretpo de lo provincio del Cofor, de acwerdo con lax liguientes reglou

Essnerarion del impustte a lo renta para bat Puevos inverliones produtlives en Lectorel prictizadeos
|oplicable detde of 21 de agowo oel 2018)

Lo muevas invertione productivan, conforme joa definicionet evoblecdas en o Berales o) y b) del
arficule 1] del Cadigo Orgonico de lo Produccdn, Comercie # Irveriionsd, que iniclen a portir de lo
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vigencio de la Ley Orgénica pare of Fonents Procductive, Alractitn de mvertionei, Generoaion de Emples,
y Evobiidad y Eguilibric Facol, en ot seciores priorizodo: estoblecidos en el orticulo 9.1 de o Ley de
Régimen Tributoric interma, tendrdn derscho o lo exonerocién del impuetto o lo renta, ¥ w anticipe, por
12 ofo, comtadon derde el primer ofls en ¢ Gue e gereren Ibgreiss atribulbles directa y unicoments O
o magvo Fwerion, ¥ gue e encupniven fuero de lon urhdicciones wbonm de lon comtones de Cuito
Cuayoged

L inverdiones reclitodas &n e1tot Leciores en ko dreon wbano de Quita v Guo yoquil podrin ocogene
2 kg migma erorerocen por B ofou

Poro sociedode: meevm, ol como poro oguelim yo exiente, evlo eronerocion aplicara olo en
weiedode que generen empleo neto, poro ko crol of Reglomento a lo Ley Organico paro ol Fomeno
Product lvo, Atraccion de reeriionst, Genes acidn de Emples, y Etablildad ¢ Egquilibrio Ficol evtoblecerd
I condicionet ¥ procedimisntor poro la oplicocdn y rerificacds de svie reguinio, en otencion ol tomafio
de im sociedade: gue quieron ooceder ol mamo.

Lot maerm ivveriione produCtivol uee W ejeduten en kot wectoret priovizodo indutriol, ogromdeial y
ogroosociative, dentro de ot comtones de fromera, gotorom e kD eRONErOCoN previvto en eve ortcule
por 15 afo.

Exonerocion del 50 para las nueves invertianes preduchivas gue tuscriban cendrotes de inversion
|oplcoble deide eof 71 de ogoso del 2018

Los reevan inversiones productival que wicribon contratos de evertidn Tendran derecho o lo esoneradién
del iImpueito o lo Solida de Diviio en i pogos reofizodor of erterior por concepte de

I imporiacione: de bienes de copital y motera primol receionon poro of detarrolio del propecte, howa
por los monton ¥ plazos stableckdos en el referide controte. Dichon montos serdn recjuriabiles en o cores
on que hublare un incrementc en ja invertién planificodo, proporconalmente o eitol incremenion ¢ previa
autarizocds de lo outeridad Aoional &0 MOTETIG de el oML

2. Dividendo divribuidor por sockedodes noclonales o extranjeron domiciliodos en el Ecvador, denputs
del pago del impusitn o la rentn, cuando correipondo, o fover de beneficiarion efectivol Gue ieon
persono: rothuroles domiciiodor o reviderter wn o Ecundor o en o exterior, occionitton de o socedod
que ko dintribuye, hatta ¢ piom etabledcdo en el refedido cortrato de veriion, dempre y cwondo o
recurun de lo inveriidn provengon del extronjeroc y o inveryonitto demuestre &l ingress de los divitos al
pait.

Lo iociedode gue reinverton en @l pon deloe ol meno e 50% de o Wilidodel, e ueToL Gctivon
productivos, stordn saonerodom del pago del knpeeito o ko Solida de Divisoy por pogos al exterior, por
toncepto de dittribecion de dividendot o benefidarion efectiven residenter en ol Fcuodor, del
carrepondiente siercicia facol

Exonsrocien del impueite a la renta para inversiones en indusirias basicas (opicable devde ol 31 de
ogosto del 2018

Lo megvai inveriicne: productival guE 38 Incien 0 parti de o vigencio de o Ley Orgonico poro of
Fomema Productive, Atroccide de inveniones, Generockdn de Empieo, y Etabilided y Equilibrio Fhical, en
s sectoren econdmicos determinodes como industrion baskeot, de conformidad con lo definicon del
Cadige Orgdaikco de lo Produccitn, Comercio @ Invertionel, lendron dereche o lo exonerocidn del
impuetto o la rento y w onticipo por 1 5 ofiow. B plozo de exonerocidn terd contods dewde ef primer ofie
on ol Que ¢ generen ingresos otribuible: directa ¢ unicomente 0 lo NeevD inversion

Relurmas o lo Ley de Régimen Tributarie Interne

Risiribecion de divdendor o Gtiidode

fl pareertaje de retencion de dividendo: o wiiidode: gue ve apligue al Ingreic grovado wra eguivaients
o la diterencia entre lo maamag torifa de mpuetia o lo rendo parg periono Motwioles 7 lo tarito de

impusitc a la remtn oplicoda por lo sockedod o lo commpondiene bow mponible (Formo de cdloulo o
partir del 21 de ogowo del 2018}




Lo dhpwesto nc obuo lo oplicocion de ks mitodos poro evitor lo doble impoticiin conforme o
snoblezron lot reipectivel convenion iributorion de lo moverio wacritos por e Ecuodor y vigentes, segun
correyponda, de we el com.

Se incremento o limit'de deduciblidod en goTior de promocite v publicidod, del 4% combio ol 20%
del rotal de ingrewsn gravados. |Aplicoble o porfic del periede 7019}

\meueito o io renta unico @ o uifidad en o encisnocidn de occiones

Sa cambid o una tarila progretive wire lon wilidode que perciban ko 1ocedode domicilioda o no en
Evador y ko peroms) noturolet, ecvatoriona o extranjerol, eldentes o no en el poiy, provenientey de
Ia emaiesacon directa o ndirecto de cccione, Darticipocione, ofrot derechol repreentativol de copitol
v ohros derechol que permiton lo esplorocdn, suplotocdn, concedidn o wmilorer; de socedade
domiciliodo o etablecimbentol permonenter en Ecvodor, tendo ko tarifa min alta lo del 10%

Impweits al valor ogregada

B wio del céditg hibutaric por o mpusto ol Volor Agregads pogode en odguiicionm locole &
importocione: de bisner 7 wervicion podid ser wilizodo hovto dentro de cinco ofior contodo desde
Ia fecha de pago.

Loa exporiodores de iervicios pueden obiener lo devolucion del VA pogodo y retenido, en lo
Importocién © odguisicion locol de blenes, mumos, servicier y ooives filos, necesarion pora o
prevocin ¢ iomercollzocsn de wrvciol gue 18 e1porten, gue no hoyo wdo Willzodo como credito
tibutorio © gue no hayo lido resmbohodo de ouclguer forma.

impueto g ig jaide de divioy

5S¢ incluye como excepcidn del hecho generador del impueito o lo copcelocién de obligociones madionte
la compemacidn.

ey Crgonico pgrg g Bepoivpoidn de ig Economio, Fonpiecmiessy de o Doloezocde ¥ Modernizocion
de lo Cesticn Fingncierg

Tarifo de impuesie o la Renta g nivel gensral.- Se Forementa Lo torifa del 27% ol 25%,; au miama,
e grovord la torifo del 28% cvande lo sockedod tengo actioniitas, socios, participes, conitiyenies,
beneficiariot o umilores residenien o etroblecidoy en poranor ficoler o regimene de menor
imposicion con uno panticipockin directa o indirecra.

Se aplicard la tarffa del 78% a redo lo bose mponible poro kot wciedode: que incumplon of deber

e informar wobee lo porticpockia de wa scclonivian, o, parficipe, comifityyenstes, benel ickoron
& tmilares APS [declarods en febrero de coda elercicio econamicno]

Tarita de Impussie o b Renta on lo Reinversién de Utilidader.- Unicomente podron occeder o lo
torifa reducido de impueito a la rema del | 5% por rerwenson io sigusentes Jooedoden

Exportodoros hobitugles, ol como los gue 12 dediquen o lo produccion de bienes, incluidon los del
wotor momdockrers, que posean 50% o mén de componerte nocionol ¥ oquellm sociedodes de
tutismo receptivo, gque reinvierton un wiilidodes en el poiy, podran oblener uno reduccién de 10
purnict porcentucales 1obre o monto reinvertido en actvor productivos

Tarifa impositiva para micre y pequefion empre1on y exportadores hobitvaler- Lo ociedoder que
mengon log condicidn ge mETD ¢ peguedaol TR EIOL, oV (oMo oguelion gue tengon o condicion de
erporindor ey hobitugien, montendrin lo forifa del 77%. Poro ssportodore hobsihuoie, svio iorifo

e apiicors tempre Que &n ol correpondiente ejercicio fhicol e refiee on Mo et del emplea
o increments del mivno. Lot condiciones y limites poaro lo aplicocan de eile beneticio se erfoblecsnon

por &l Comivé de Politica Tributaria.

Exoneracién I} pare nuesves micrsempress - Loy nuevol micrcemprewol gue micien 1w ocividod
scondmico o parte de lo vigencio de etto Ley, gozoren de o exomerockon del mpueito o lo Renta
durorre ] ofics contodos o porfe del primer ejerdcis fixol en o gue @ geeren ingreson
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operocionalel, tiempre gue gensren smples nefo ¢ incorporen volor ogregodo nodonal en um
proceiod productivor. En oqueiles cotes en ior gue un minmo wijero pative pueda occeder @ mar de
una exencién, por W onditién de micosmprein y de orgonizocién de lo economio populor
wiidaria, ve ocogerd a oguella gue ke retvite mén favoroble.

Bass imponible para Microempreins.- Pore svoblecsr lo bowe imponible 1= deberd deduci
odicionaimente uno frocdén baikco dewgrovoda con tarifo cero de IR pora personas noturales [USD

11.270) .

Deduccienes por desohucio y jubilacidn.- Solo teran deducibles lon pago efectvadon por concepto
de desohucio y de pemionss jubilorss potronales, conforme lo dispuesto en el Cadigo del Trabais,
gque no provengan de provisionss declarodos en ejerdcos fiscoles anteriorsl, como deducbles o no,
poro efecton de impueito o la Rento, un perjuicio de lo obligadidn del empleador de mantener los
fondes necearics para el cumplimienta de w obligacién de pogo de lo bonificocion por desahucio
¥ de jubllocién patronal.

Bancorizecién.~ Todo pogo wperior o USD § 1,000.00 obligateriamente deberd wilizor cualquier
titucién del Sitema Finonclere poro reafizor ol pogo, a hravés de girol, romferenclas de fando,

tarjetas de crédito o débito, chequet o cualguler ofro medio de poago electrinicn.

Sancién per ocullomisnte patrimenial.- Los wietor potivor gue no decloren al Servicio de Remo
Imernan, conforme a loi condidones sefialada en la normativa wigente, la informodién de w
pairimonic en ol exierior ¥/o w valor, oculiandolo de monera directe o indirecto, en todo o en pane,
widn wondonodos con una mulla del 1% del valor totol de wa odiives ¢ & 1% de un Ingresoe
correrpondientes ol ejercicio fiwcal onterier (2017), ol moyor de i dow, colodlodo por coda mes o
froccién de mes de retTols, tin que exla puedo wperor el 5% del volor de los odives o del monio
de wn ingresos, 1egln correspondo.

Sujetas Pasives obligados de llever contabilided.- Todan lon sociedodes eitan obligadaos o llevar
contobilidod y declaror los impuerior en bate & low rewltodot gue arroje lo miimo. También lo
eitaran io: personal naturales y wortiones indivisas cuyos ingrescs brutes del ejercicie fiieal amterior
(2017), veon maycres o § 300,000.00 délores, inchuyendo lon perionot nateroles que detorrolien
actividodes agricolal, pecuarias, forestoles ¢ tmilores, ol como los profmionoles, comitiontsion,
arftetonol, ogentes, reprelentantel y demdn trobeajodorer outénomos. Exte monto podré wee ampliodo
en ¢l Beglomento o etta loy.

Deducciones en ol calkule del Anficipe de Impusiio o la Renio.- Lot socedodes, lor suceslone:
indivitos obligodes o llevar comabifidad y lon peronor noturoles obligodor o lievor contobilidod
no comiderardn en el calculs del onticips, exchalvomente en el rubre de costen ¥ gaites, lod sueldos
¥ walarioy, lo decimalercera y decimocyarnio remuneracién, ou come oy aportet potronales ol seguro
wocial obligatoria

Azl mhimo, pora efecio del cdlcule del onticipe del Impueite o la Rento, se exdulrdn de los rubros
corrmpondientsl o odivol, cotes y goros deducibies de dichs impuests y potrimonio, cuondo
cor rEyponga, oy momtos referidos 0 goat ncremer oke PO PETTET OGN 0 AR B BrEEeY, S Leme
o adquiticién de nuevet activer productivel gue permitan amplior lo copocidod produivo futura,
peneror un mayor nivel de producciin de bienes o provhién de servicion.

Devolucion del Anficipo de impuesto o o Remo.- Bl Service de Remo imernos, de ofico o previo
solickhed del contribuyente, podrd conceder lo reduccion © exonerocién del pogo del amicipo (R de
conformidod con los cooy, Mrmincs y condiclones que 1 establezcon en el Reglaments.

Pargiios Fiscales.~ 5S¢ resitingen los exenciones fircoles reloconodor o ot siguientes romoccones
que tengan ke comribuyentes cor Poraies Facoles

En relocién o lo exencitn de impuetio o lo renio por dividendos o wiilidodes generodow en proyeaon
piblicos en olionzo pdblico privado (APF) previtte on el articuls 9.3 de lo Ley de Bégimen Tributario
inteino; Deducibiidod de pogol originades por financiomiento externc previsto en el numeral 3 del
arvicwle 13 del referido ceerpe legal,

Al come relpecio de o exencionet al impueito a le 1olido oe divitol en pogol por financiomiento
gutenac o en pogos realizodos ol exterior en el derarrollo de proyectos APP, previttos en el umeral
1 del articuls 159 y articuls 159.1 de la Ley Relormaterio para lo Equidod Trilwtara en e Ecundar.
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Exra enencionet no wvon aphcable en lo cotos en o gue o percepior del pogo ev domiciliodo,
wa redents o e14 sPablecide en poroiss: Ficole o jwrisdiccione: de menot mpaiicdn, © MW rate
de pogor elechvodol o perceploren omporodes @ regimens facole collificodes por o
Adminittrocion Tributario como preferentes, 1olva gue se ceaplon oy oriterion srablecidos en ef
Comité de Politico Tribytorio medionte resolucion generol en Mrminct de segmentos, octividod
scondmico, montol minimos, tlempot de permonencio y swdndores de frontparencis.

Develutién de 150 en lo octivided de sxpenecien.. Lot suporiodores hobitvaler en la pore gue
fo o tiltode coms crédite tibytaris, eren deredchs 0 lo devolutidn de lod pogos reolizodos por
concepto de (5D en ko importocidn de materion primon, imemo: 7 bleren de copital, con la finolidod
de que weon incorporados en procetot productives de bienet Gue 1o exporien, en un plato no mayor
@ 90 dim, in mereues, an lo forma, requisitos ¥ procedimientor gue &l SB stoblerco poro o efeco,
mediante rewiucién de condcter generol

Lon moterigy primgl, Mmumst ¢ bisnei de copital o loi guwe e hooe referencia etie orficusilo, weran koo
Gue comten en ol itodo gue pora o efeco evablerco of Comité de Politico Tribwroria

le wehalads precedentements oplcoid tombién del impueto o lo Solido de Divien pagods por

imguesio g los Consuman Especiates (ICEL- Lo bow mporible de ot producton wietos ol ICE, de
production rogional o bienet mportodon, s deerminord con bole en ol preco de vema ol publico
wgetida por ol fobrcante o importador, menos o (VA y &l ICE @ con bowe en loy precior referenciales
que mediante Rewohaion evoblezco oruolmente ol Ditector General de! SRL A eutn baw imponible
1# aplicoran lo tarifal od-valorem que @ etoblocen en eito ey

impusste o los Adiiver en wl Exterier.- Sevin wietos paiive: ion bonco, cooperativen de ahorms ¥
credite y otron evidode privodol dedicodm o reolitor oohwidodes finoncieran contormae ko

condicionss, limite1 ¥ sucepciones evioblecidos por la lunto de Politico y Regulacién Monetoria y
Finorcwro

Acios de Determunocion y Liguidetiones de Poge - Fio tendion ol coracier de rewereodo las &Aoo
de Determinacion y Liguidotoner de Foge por diferencial en ln dedarocitn & rexchucions de
oplicocén de diferencio, sfectvodas por la Adminittrocidn Tributario con of wefiolamiento del eviado
N Que S8 encueniTen

Diners Bedrénice.- Lot medios de pogo sieorénicon weron implementodor y operodos por los
enfidode: del Sivema Finonaciero naclonal de tonformidad con lo owtorizocén que e otorgue o
FRLPEITIVD OF GORRS O ConTrol

Todor lon vomoctionst iealizodo con mediolr de pago slecronicon se Rouldoran y de v wl coto
compensaran en ol Bonce Central del Etvodor de conformidad wn las procedimienton gue evtableica lo
junta de Poiitica y Regulocién Monetoria y Finonciera

Regiutre Oficiol Mo, 149 del 21 de dicembes de 2017, Besolucion Mo MAC-DOERCGCIZ-00000617
Retormol o lm noemaon paro lo aplicocdn del régimen de precicd de tromterencla:

Bisgueda de Compafiims Compurobles- bl indicodor de remtobilidod de lox operodones,
wgmenics o (ompafiol comporobl deberd v colndlods utliizondo lo utimo iInformocidn de

Ieroers independwecte dnponible ol 10 de obrit

Andlisis por ssgmenie de negocie.- Lo informocitn finonciero de terceron utilizods poro o onalisi
no deoberd nchds wegmevios de Aegedier dilereves @ edicceles ol gus corTEIponGs W bl
opetocione: analizndol, que impliquen criterion de comparobilided igniticativamente divtirtor. *En
ningun cavo werd ocepitoda como vailda lo wegmenocdn atendiendo eacinivomente a un criterio
propordenal, por ko aplicocidén de lon miwnos fociores @ oy rubros de wn e1todo finonciero.
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Parte enalizada.- A efecros de watentar lo seleccitn de lo pane onalizeda, of oplicar métodos de
margene:, v deberd otender a lot ariterios de dliiponibllidod y colldod de la intormacidn. Para el
deworrolio del ondiith de precios de tromferencia, 1# deberd sleccionar o la porte locol. *En cono
de que la porte locol no cumplo con lon ariterion previomente detallodos, 1e podra realizor ef onalith
ton la otra pane, o fin de coloular e indicodor de rentobllidod.

Comparobles vbicedes sn pemises fiscales- Lo ieleccién de comparobles no podra incluir
compafios ubicodas en poroiios ficales, uhdiccions: de mensr impaticidn 5 /o regimens: fscaled
preferentes definides como toles wegun la legilockdn tributoria ecuotorionn.

Justificacién de los ojusies de copital de los cuentos de oclives ¥ pasivei-~ Lot ojuites de
comporabilidod deberdn reclizone uno vez que 3= hoyo eitoblecido lo necesldod de w oplicacién
¥ lo rozonobilidod récnico, tonto de w formulocién como de w efecto en mejorar el grodo de
cemporabliidad entre la dnodds scondmbko de loi operodone: onallradas y oguelia de los
comporablel

Los conmtribuyentss deben comiderns lot operocionss realizodos con portes reiodonade demiciliodar
tanto en el exterior come en el Ecvader, de ocuerdo a lo tiguiente:

- Lo sujetos pasivos del impueesto o lo Benta gue hoyon efectivado sperocions ton portes relocionadas
locoles y/o domiciliadal en el extericr, dentra de un mismo periode flcal e un monto ocumulodo
wperiod o ko tren millonen de ddlores de los Exvodos Unidos [$ 3.000.000], deberan presemar al
Servicio de Ramtol intermm &l Ansan de Operociones con Parnes Relocionodoy

Agquellos wijetcs pmivos gue hayon sfecuodo operodonel con pontes relocionodar locoles yv/o
domidiliodot en &l exterior, dentro del mivmo periodo fixcol, en un monto ocumulode superior @ los
guince millones de dolares de o Extodon Unidos de Amdrica [§ 15.000.000] deberan pressntor
odicionalmente ol Anexo, el intorme de Precot de Tramierencia.

Loy operocionst de lo Compofiio con partet relocionadon duronte el ofic 2018, no wperoron el importe
ooumuigdo mencionodo
4. Capital social

El copital secial culerizode de la Compafio mciende o USD$30.400 divido en participacione iguales
acumulatival & indiviiibles de un délor [USS1) codo una.

BARNUEVO VALAREIO & GCPF CIA LTDA efectud un incremento de copital, por un monio de, USDS
30.000 cuya fecha de imcripcian en ol regitro mercantil fue 24 de eptiembre del 201 8, &l mencionado
ety e resllld vlisends |0 ceertu Jde ceivlteder Suemelados de P ereher e

15. Reservos
Ressrva legal
La Ley de Compafial reguiere que por ba menct &l 5% de la wilidad amual vea apiopiodo como reiervo
legol hosto que @170 como minimo oiconce o 20% del copitol wdial. Eite reserva no =1 ditponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede 1er copitalitodo en w rotolided ¢ willzoda pore abiorber
pérdida

26.  Otres resvliodoy integraies

Corresponde o los valores ocumulodor por concepio de pérdidon y gonancim ocuoriales generadm pos
&l reconocimiento lo provitién de jubilocién patronal y desohucico
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7. Rusubedas ssemulades
Eita cusnto entd conformada por:

Utiliientes refmncion.

El woldo de evio coventa gt o dhposicidn de kn occionition de ko Compadiia y puede yer wiilizado porg
la disiribucién de dividende: y clertos pogot tole: coms reliquidocion de impusttos, st

18, Eventos swbsecuenies
Entret &l 31 de dicembre del 2018 y la fecha de embidn de o evtado finoncieros, no e produjeron

eventoy que en opimion de ko Adminitiracion de o Compofia, puderan tener un eleers impanonte wobre
et entades finoncleroy odijuntol

9. Aprobocién de los estedes fingncierss
Lot estades financieros por ol ofic terminodo el 31 de diciembre del 2018 han sido oprobadm por la

Gerencia de la Compailio y serdn preventodos o los Socios pore w aprobadan definitiva. En opinién de
lo Gerenclo de lo Compafiio, lov etiodes finoncieros serdn oprobodos por lo lunta de Socios sin
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